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"La imaginación nos llevará a menudo a mundos que nunca fueron.


Pero sin ella no vamos a ninguna parte".1





1 Carl Sagan (1934 - 1996), astrónomo, cosmólogo, astrofísico, astrobiólogo, presentador de televisión, escritor de no ficción, escritor.




Prefacio / Reconocimiento


"No hay culpa más apremiante que la de dar las gracias"2


Por lo tanto, mi primer agradecimiento va a mis supervisores, compañeros de estudios, colegas y personal, que me han guiado repetidamente hacia nuevos caminos temáticos científicamente fructíferos con consejos enriquecedores y contribuciones a los debates de los últimos años.


También quiero aprovechar esta oportunidad para agradecer a mis diligentes y pacientes correctores de pruebas y a todas las personas que no fueron mencionadas explícitamente aquí.


Mis padres, hermanos y hermanas y mis colegas ocupan una posición destacada en todos los aspectos. Mi agradecimiento especial para ellos.


Gams / Vaduz / Ranggen, en noviembre de 2019


Joseph Bergt


P.D.: Pero miro el presente trabajo con cierto orgullo y espero, por un lado, no cansarme nunca del debate científico y, por otro lado, pido o invito a todos a que falsifiquen o verifiquen empíricamente las tesis representadas en este trabajo; sólo así se puede lograr una validación en el sentido del método científico y espero con interés cualquier otro discurso científico.





2 Aunque esta cita se atribuye en parte al orador y estadista romano Marco Tulio Cicerón (106 - 43 a.C.), es probable que sea de origen desconocido debido a la falta de referencias comprensibles.




Notas editoriales


Se señala que en el presente documento se utiliza el masculino genérico por razones de legibilidad. Sin embargo, el uso de la forma masculina de una palabra siempre incluye la forma femenina.


Además, en el presente tratado el uso del Eszett (después de la fuente Fraktur - "sz"; "ß") se abandona completamente y se sustituye por una "doble s". Sin embargo, las citas no se ven afectadas por ello, ya que se debe evitar cualquier tipo de falsificación.


En la medida en que la aplicación ya ha tenido lugar en las respectivas jurisdicciones, se utiliza el Identificador de Jurisprudencia Europea (ECLI) para citar las decisiones de los tribunales. Análogamente, el derecho secundario del derecho de la Unión se cita utilizando el identificador de la legislación europea (ELI).


Además, cabe señalar que, en lo que respecta a la citación, se siguen predominantemente las normas de abreviatura y citación (AZR), 8ª edición, Viena, 2019, de Peter Dax y Gerhard Hopf.


Además, cabe señalar que los datos temporales sin mayor especificación, como en el caso de la adverbia temporal (por ejemplo, actual/actual/actualmente se está tratando de modificar una determinada esfera del derecho), se refieren, en caso de duda, a la fecha de publicación del documento científico en cuestión.


Por último, cabe señalar que la información de las autoridades jurídicas sin ninguna información adicional sobre el país se refiere, en caso de duda, a las leyes de Liechtenstein, a menos que una asignación ya esté clara, como es el caso del KWG alemán o el OR suizo. Si se cita el ABGB, se entiende el ABGB de Liechtenstein; la base austríaca de la prescripción se cita como ÖABGB, a menos que el contexto indique qué ley se entiende.


Además, cabe señalar que este documento se divide en dos títulos. Esto se debe a que los trabajos individuales se presentaron a la Universidad de Liechtenstein como tesis de maestría en el marco de la Maestría en Derecho de Sociedades, Fundaciones y Fideicomisos ("La ficha como derechos de valor"), así como en la Maestría en Banca y Finanzas ("Ofertas de fichas y centros de comercio descentralizados"). Las referencias (información sobre los capítulos, números marginales, notas de pie de página) deben considerarse en general de manera independiente y se refieren a la obra respectiva (el título respectivo), a menos que se indique una referencia general. El presente trabajo es una reimpresión de las tesis de maestría presentadas a la Universidad de Liechtenstein.




Adición a la 2ª edición – Mayo 2020


En esta segunda edición ligeramente revisada de mi trabajo, se han hecho pequeñas concreciones del contenido, así como se han corregido varios errores ortográficos. La esencia de la obra permanece inalterada y se sigue escribiendo desde el punto de vista de noviembre/diciembre de 2019. Las formulaciones que se refieren a las leyes "de lege lata" se refieren a la situación a finales de 2019, pero los cambios introducidos por la Ley de la Cadena de Bloques de Liechtenstein (TVTG), que ha entrado en vigor desde entonces, se han tenido en cuenta en esta labor de todos modos (con la nota "de lege ferenda").


Sin duda, será necesario seguir debatiendo y actualizando en el futuro. Dado que la presente obra debe entenderse como parte de una (futura) serie sobre el derecho bancario y del mercado financiero de Liechtenstein, se invita cordialmente a otros autores a ponerse en contacto conmigo y, de ser necesario, a escribir contribuciones (invitadas) sobre el tema en cuestión, a aportar sus ideas de alguna otra manera, o a prestar asistencia en las traducciones a otros idiomas a fin de llevar a cabo esta audaz empresa a largo plazo y hacer que la obra sea accesible a un amplio público al mismo tiempo.


Quisiera aprovechar esta oportunidad para agradecer a mi colega Wolfgang Fürnschuss y al bufete de abogados Advocatur Seeger, Frick & Partner AG, Schaan, que defendieron con éxito las reclamaciones ilegítimas de propiedad intelectual de mi antiguo empleador sobre esta obra ante los tribunales de Liechtenstein (procedimiento de seguridad jurídicamente vinculante el 04 CG.2019.409 de 12.05.2020), lo que contribuyó de manera significativa a que mi obra pueda volver a publicarse.


"La censura es la menor de dos vergonzosas hermanas, la mayor se llama Inquisición. “3


"Un censor es un lápiz o un hombre-lápiz; una línea hecha carne sobre los productos del espíritu, un cocodrilo que yace en las orillas de la corriente de ideas y muerde las cabezas de los poetas que nadan en ella.4


¡El conocimiento es libre! ¡El lápiz hecho carne y el hombre hecho lápiz o los cocodrilos acechando la corriente de ideas fueron asesinados por la espada de la Justicia!


Gams, mayo de 2020


Josef Bergt


PD: Este trabajo también ha sido publicado en otros idiomas. Las traducciones del original, que estaba escrito en alemán, se hicieron utilizando métodos de aprendizaje profundo o de aprendizaje automático basados en redes neuronales artificiales (inteligencia artificial). Aunque las traducciones no son perfectas, transmiten las ideas y mensajes relevantes. Sin la inteligencia artificial una traducción no habría sido posible en tan poco tiempo.


ISBN of the German version: 978-3-7504-2737-2


ISBN of the English version: 978-3-7519-3796-2





3 Johann Nepomuk Nestroy, Freedom in Crow's Nest I, siglo XIV.


4 Destruir, libertad en nido de cuervo, piezas 26/I, 26 f.
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I. La ficha como derechos de valor...


Dado que las presentes tesis tratan en particular de la legislación de Liechtenstein, esta labor debería introducirse con la siguiente cita sobre el "país criptográfico" de Liechtenstein: "En el pasado, la banca de transacciones, y especialmente el campo de la fintech, ha cobrado más importancia para el mercado de Liechtenstein.5


1. Introducción, pregunta de investigación y preguntas básicas sobre las fichas


En esta parte I - "Fichas como títulos de anotación en cuenta" - en contraste con la parte II - "Ofertas de fichas y centros de comercio descentralizados" - se centrará la atención en la clasificación del derecho civil y las normas de transferencia de las monedas y fichas criptográficas en virtud de la legislación de Liechtenstein. El objetivo de la primera parte es examinar si las fichas pueden tratarse de manera análoga a los valores o, en general, como valores desmaterializados -es decir, valores con anotaciones en cuenta- o si, al menos, pueden diseñarse como tales. A este respecto, se debe investigar la posibilidad de representar derechos - en bienes y en la persona6.


Se trata de investigar la representación de los derechos en fichas tanto de lege lata, en el momento de la publicación de esta obra y por lo tanto antes de la entrada en vigor de la TVTG, como7de lege ferenda, después de la aplicación y entrada en vigor de la TVTG con el 01.01.2020. En ausencia de un elemento de la fisicalidad8 de las fichas, parece inapropiado hablar de la securitización de los derechos, como es el caso de los títulos.9 Más bien, el concepto de derechos de propiedad o derechos de valor parece ser más apropiado. Se examinará cómo trata la PGR,10 antes de la modificación de las disposiciones de la ley de valores civiles en la sección final de la PGR, a dichos valores desmaterializados o desmaterializados en el contexto de la aplicación de la TVTG y cómo trata las circunstancias que prevén dichos valores desmaterializados en el modelo de negocio; no obstante, también se examinarán las disposiciones positivas de lege ferenda que la propia TVTG, y en particular la modificación de la sección final de la PGR, conlleva a este respecto.


Por consiguiente, también es necesario distinguir el concepto de derecho civil de los valores mobiliarios del concepto de valores o instrumentos financieros transferibles en virtud de la legislación de supervisión. A este respecto, es necesario examinar no sólo si las fichas pueden representar títulos de anotaciones en cuenta, sino también si las fichas pueden representar 11instrumentos financieros mantenidos en la cuenta de giro, es decir, instrumentos financieros mantenidos en los libros. En este contexto, la representación de los valores de anotación en cuenta mediante fichas, la representación de los instrumentos financieros mediante una ficha y las inversiones colectivas en relación con las fichas se examinarán con más detalle en la parte II de esta tesis.


Posteriormente, se tratarán los aspectos de derecho de sociedades de los fondos en relación con una sociedad de inversión en contraposición a una sociedad anónima en12 forma de asociación segmentada13que emite 14acciones de segmentos, también en contraposición a los denominados vehículos de titulización con fines especiales.15


La pregunta concreta de investigación del presente estudio es, por lo tanto: ¿Pueden las fichas representar valores desmaterializados - es decir, valores de anotaciones en cuenta - según el derecho de Liechtenstein y qué diferencias surgen en la evaluación antes y después de la entrada en vigor de la TVTG? La pregunta de la investigación es: ¿Pueden las fichas representar no sólo los títulos de anotaciones en cuenta de derecho civil desde la perspectiva del derecho de supervisión, sino también los instrumentos financieros que se mantienen en el giro de valores, y cómo se relacionan las nuevas posibilidades técnicas con las instituciones clásicamente reguladas, como las estructuras de fondos?


Si bien la labor del Título I. se centra en el derecho de Liechtenstein, especialmente para la cuestión de la subinvestigación, además de las disposiciones nacionales deben consultarse los actos jurídicos europeos relativos a la reglamentación de los fondos.


Antes de examinar a fondo el contenido de los temas mencionados, a continuación se presenta un panorama general de la tecnología de las cadenas de bloques, los contratos inteligentes, las fichas y las monedas. Cabe señalar que los aspectos técnicos se presentan en forma simplificada a fin de proporcionar una visión general de las tecnologías mencionadas y hacer comprensible la argumentación jurídica al abordar las cuestiones jurídicas que se plantean en relación con los aspectos técnicos de esas tecnologías. Además, cabe señalar que la expresión "cadena de bloques" o "tecnología de la cadena de bloques" se utiliza en el presente documento como pars pro toto para las denominadas tecnologías de libro mayor distribuido y tecnologías conexas cuya aplicación más destacada es la tecnología de la cadena de bloques.


1.1 Cadena de bloques y contratos inteligentes


Una cadena de bloques es un diseño técnico de tecnología de libro mayor distribuido y se caracteriza por ser un registro público y descentralizado o un sistema de almacenamiento de datos que registra permanentemente los datos de las transacciones. El público significa que16 cada transacción en una cadena de bloques que ha sido almacenada puede ser vista públicamente.17 La permanencia resulta del valor de dispersión criptográfica o funciones de hash (una función de valor de dispersión que es resistente a las colisiones, lo que significa que no es posible encontrar diferentes valores de entrada que resulten en el mismo valor de hash), en las que se basa la tecnología, que garantizan que el historial de las transacciones no puede ser corrompido o comprometido con la tecnología convencional de hoy en día y es esta estabilidad o redundancia técnica estrechamente relacionada con la descentralización. La descentralización significa que no hay una instancia central responsable de la base de datos. En cambio, un gran número de "nodos" (participantes en la red) de una red entre pares (red descentralizada; organización autónoma descentralizada) sincronizan18 constantemente los datos de las transacciones. Si se pierde un nodo de la red, esto no pone en peligro la estabilidad o la funcionalidad de la propia red.19


Las redes de torrentes también están descentralizadas. Estos se diferencian de la cadena de bloques en que los estados no se transfieren una sola vez (prevención del doble gasto en la cadena de bloques), sino que el contenido puede multiplicarse, por ejemplo, en relación con los protocolos de intercambio de archivos.


Una transacción en una cadena de bloques muestra en su forma más básica la fuente, el destino o los destinos y un valor específico20a transferir. El origen y el destino también se conocen como direcciones en una cadena de bloques21, en la que cada uno es libre de crear nuevas direcciones. Si se crea una dirección o una clave pública de ese tipo, se genera automáticamente una cadena de caracteres alfanuméricos única adicional que se asigna a la clave pública (la "clave privada"22). Por regla general, sólo se asigna una clave privada a cada clave pública, aunque también existen los denominados "procedimientos multisigno" ("multifirma") en los que se asignan varias claves privadas a una clave pública y también se requieren varias claves privadas para realizar una transacción.23


Además del almacenamiento permanente de los datos de las transacciones, una cadena de bloques garantiza que cada solicitud de transacción se verifique y confirme con el contenido de una instrucción para transferir un valor de una dirección a otra. Las solicitudes de transacción confirmadas se almacenan entonces en la cadena de bloques, generando así la cadena de nombres y datos simbólicos de una cadena de bloques. Cada bloque de una cadena de bloques tiene una función de valor hash o de dispersión (algoritmo o función matemática), que se genera a partir del registro de datos precedente, ya verificado, y24 crea así una jerarquía de datos. Este proceso, conocido como "minería" o "acuñación", amplía continuamente el historial de transacciones.25


La confirmación de las transacciones no tiene lugar caso por caso, sino que varias transacciones se confirman en bloque al mismo tiempo y se almacenan en un nuevo bloque de la cadena de bloques. En promedio, se crea un bloque en la cadena de bloques del Etereo aproximadamente cada 13 segundos en el momento de escribir este papel.26 Además de las funciones básicas enumeradas anteriormente, las cadenas de bloques como Ethereum también permiten la ejecución de programas o aplicaciones descentralizadas (aplicaciones descentralizadas; dapps; Smart Contracts). Los contratos inteligentes ejecutan ciertas tareas de acuerdo con su código de programación y suelen basarse en declaraciones del tipo "si luego no" (si se produce la condición A, se ejecuta la acción B, de lo contrario se ejecuta la C).27 El término "contrato inteligente" fue acuñado por Szabo en 1994: "Un contrato inteligente es un protocolo de transacción computarizado que ejecuta los términos de un contrato. Los objetivos generales del diseño de contratos inteligentes son satisfacer las condiciones contractuales comunes (como las condiciones de pago, los embargos, la confidencialidad e incluso la ejecución), reducir al mínimo las excepciones tanto maliciosas como accidentales y reducir al mínimo la necesidad de intermediarios de confianza. Entre los objetivos económicos conexos figuran la reducción de las pérdidas por fraude, los costos de arbitraje y ejecución y otros costos de transacción. Algunas tecnologías que existen hoy en día pueden considerarse como contratos inteligentes brutos, por ejemplo las terminales y tarjetas de puntos de venta, el EDI y la asignación agórica del ancho de banda de la red pública.28


En su manifiesto sobre los contratos inteligentes, Szabo indica que las consideraciones a este respecto se remontan aún más atrás, a saber, a la llamada informática agórica29, que tiene sus orígenes en los decenios de 1970 y 1980.30


1.2 Ficha, monedas y normalización a pesar del depositum regulare


En el TVTG, enmendado por la BuA 2019/54, se define la ficha como una información en una base de datos descentralizada (sistema VT, que garantiza la eliminación segura de las fichas), que puede representar derechos y a la que se asignan identificadores o identificadores VT.31 Según esta dicción jurídica, se podría concluir que las fichas son información sobre una base de datos descentralizada que representa derechos, mientras que una moneda es un subtipo de ficha que no representa derechos y es necesaria para el buen funcionamiento de una cadena de bloques (ficha de protocolo o moneda de protocolo) y cuyo valor se mide por la oferta y la demanda en el mercado, por lo que no representa un objeto sin valor intrínseco aunque se acepte como medio de cambio y, por lo tanto, no debe tratarse 32como dinero fiduciario sino como moneda virtual. Desde el punto de vista técnico, es en cualquier caso al revés y una moneda representa la unidad nativa de una cadena de bloques, mientras que las fichas utilizan el mismo estándar técnico que la moneda nativa.33


Pero incluso la redacción de la ley sólo indica que hay fichas que representan derechos así como fichas que no representan derechos (arg "una información que puede representar derechos".34) Técnicamente hablando, un token es un software35 y como tal forma parte de una medida de seguridad de autenticación de dos factores que se utiliza para autorizar el uso de servicios basados en software.36 No se puede deducir de los materiales legales, ni se puede suponer, que las monedas son un subtipo de fichas y no representan derechos. También es concebible que una ficha de protocolo o ficha nativa, con la que se pueden realizar transacciones en una cadena de bloques, represente la propiedad de bienes como los metales preciosos.37 Sería esencial que el derecho real sobre esa mercancía estuviera representado en la ficha y que la persona autorizada para disponer de38 la ficha tuviera también pleno derecho sobre el objeto específicamente representado. Como consecuencia del pleno derecho de propiedad del objeto representado, la persona autorizada a disponer de dicha ficha también tiene derecho a reclamar la restitución de este objeto. A fin de crear efectivamente dinero de productos básicos o un patrón oro, el objeto al que el derecho de propiedad está representado en la ficha tendría que mantenerse en custodia regular (depositum regulare). El custodio se encargaría de la custodia del objeto para el propietario por orden de éste (persona con derecho a disponer de la ficha) en calidad de tercero propietario (agente de la propiedad).39


Una persona con derecho a disponer de dicha ficha, que representa el derecho de propiedad de un bien, también podría, a su discreción, actuar como propietario del objeto cuyo derecho se representa (efecto erga-omnes de los derechos reales frente al efecto inter partes entre las partes del contrato). Cuando la persona con derecho a disponer de la ficha por medio de la cadena de bloques transfiere la ficha, la propiedad del objeto especificado se transfiere al mismo tiempo (en el caso concreto, mediante una orden de posesión al custodio, que en adelante será propietario indirecto del objeto para la nueva persona con derecho a disponer de la ficha). Dado que existe40 una reivindicación real del objeto sobre el que se representa el derecho de propiedad en la ficha, ésta también puede ser exigida o indexada en cualquier momento por la persona autorizada para disponer de la ficha.41


Cabe señalar que un depositario debe devolver los mismos artículos que42se han puesto bajo custodia de conformidad con las disposiciones del acuerdo de depositario.43 Incluso si un custodio sólo tiene que devolver artículos del mismo tipo y calidad44, la custodia regular puede ser necesaria. Lo que importa es lo que se estipula con respecto a la propiedad. Si el custodio se convierte en propietario, hay una custodia irregular (depositum irregularum); si el depositante sigue siendo el propietario, hay una custodia regular. Por lo tanto, el factor decisivo para la custodia regular es que el depositante siga siendo el propietario.45 La mezcla o el intercambio por parte del depositario de objetos con otros del mismo tipo y calidad y del mismo tamaño no afecta a un acuerdo de custodia regular condicional, siempre que el depositario no tenga derecho a disponer del objeto en su propio beneficio y que, por lo tanto, pueda hacer un apoderado en cualquier momento.46


Así, en el caso de un acuerdo de custodia correspondiente, la persona con derecho a disponer de una ficha, que representa el derecho de propiedad de un objeto, debe considerarse como el propietario de un objeto - por ejemplo, un objeto puesto en custodia mediante una orden de posesión. No sólo existe una reclamación en virtud del derecho de las obligaciones, siempre que el custodio no tenga derecho a disponer a su favor del objeto depositado y el depositante siga teniendo la intención de seguir siendo propietario. Esto es a veces esencial para excluir la existencia de un instrumento financiero simbólico, ya que no existe una estandarización al respecto47, sino un derecho de propiedad individualizado. En48 consecuencia, incluso suponiendo que dicha ficha represente un papel tradicional (desmaterializado), debe negarse49 la equivalencia funcional a los instrumentos financieros, ya que no hay acciones intercambiables.50 No obstante, mediante un acuerdo entre las partes, es posible convenir que un custodio pueda efectuar un pago que descargue la deuda a la parte con derecho a disponer de una ficha si expide bienes del mismo tipo y calidad y en la misma medida, lo que no altera la existencia de la custodia regular. Por lo tanto, en efecto, la normalización podría tener lugar a nivel del acuerdo de custodia mediante un acuerdo correspondiente, sin que ello constituya un instrumento financiero.


1.3 Conclusión derecho de propiedad simbólico


Una cadena de bloques es una base de datos descentralizada, pública y permanente. Dependiendo del diseño de los derechos de lectura y escritura, puede ser utilizado para diferentes propósitos. Los protocolos Bitcoin y Ethereum son cadenas de bloques "públicas" y "abiertas". En este contexto, "público" significa que, a diferencia de las cadenas de bloques "privadas", todo el mundo tiene permisos de escritura, mientras que una cadena de bloques "abierta" se basa en permisos de lectura pública, en contraposición a las cadenas de bloques "cerradas".


Desde un punto de vista puramente técnico, un testigo puede considerarse como un registro de datos o un programa informático que está sujeto a una medida de seguridad de autenticación de dos factores y puede utilizarse posteriormente para autorizar servicios basados en programas informáticos. Con esa autenticación multifactorial, sólo se concede acceso a un usuario de un programa informático si se prueban suficientes pruebas o factores de autenticación. Esos factores se basan en los elementos conocimiento, posesión y herencia, que también se encuentran en relación con la autenticación fuerte del cliente según la DSP II.


Las monedas o - en la dicción de la TVTG - ficha se utilizan regularmente en una cadena de bloques separada. A diferencia de esas monedas, las fichas no se generan en la minería, sino que se emiten en una cadena de bloques existente, por ejemplo en el curso de una recaudación de fondos. Esta terminología se utiliza ampliamente, especialmente en la esfera técnica, pero no tiene repercusiones especiales en las evaluaciones jurídicas y, por consiguiente, los términos monedas y fichas pueden utilizarse como sinónimos en la medida de lo posible.


Aunque las monedas en el sentido anterior no tienen necesariamente que representar derechos, no deben considerarse como dinero fiduciario (es decir, no sólo papel moneda, sino también dinero contable y dinero electrónico), ya que éstas tienen un valor intrínseco en el sentido de monedas virtuales en relación con la creación de consenso en una cadena de bloques, o pueden tener otras funciones inherentes al protocolo descentralizado.


Las cadenas de bloques utilizan regularmente los llamados Smart Contracts, que pueden ser contratos en el sentido legal, pero que son principalmente guiones permanentes y se basan en la Computación Agórica.


Las fichas no representan nada en el sentido de la ley de propiedad de Liechtenstein debido a la falta de fisicalidad. Sólo con la entrada en vigor de la TVTG, el 01.01.2020, las disposiciones del derecho de propiedad serán aplicables a las fichas por analogía. Independientemente de esto, se aplica el principio de "Sustancia sobre Forma" y hay que mirar a través de lo que representa una ficha. Si, por ejemplo, un custodio guarda un objeto en custodia para una persona con derecho a disponer de una ficha de conformidad con el depositum regulare, dicha ficha representa efectivamente el derecho de propiedad del objeto puesto en custodia.
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11 No debe confundirse con los valores transferibles de acuerdo con los artículos 392 y siguientes de la Ley de Sociedades Anónimas, que constituyen una garantía financiera.
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23 También se denomina "transacción m-de-n", ya que se asignan N claves privadas a una clave pública y se requieren al menos M claves privadas para una transferencia de fichas desde esta dirección (por ejemplo, 2 de 3; comparable a la estructura de los derechos de suscripción en el derecho de sociedades); véase el prospecto de Hydrominer IT-Services GmbH de 26.11.2018, p 87 y 125 f, https://www.hydrominer.org/wp-content/uploads/2018/11/Hydrominer-H3O-Prospectus_2018-11-26_approved.pdf


24 En el caso de Bitcoin, se implementó un mecanismo de prueba de trabajo (PoW) proporcionando potencia de cálculo (prueba de trabajo mediante la resolución de una tarea matemática). Entre otras cosas, el llamado Sistema de Prueba de Estaca (PoS) también se encuentra frecuentemente. El consenso en la red se forma mediante una prueba ponderada de participación (por ejemplo, la duración de la participación y el número de fichas celebradas). El tipo de mecanismo de consenso también depende en parte del tipo de cadena de bloques - véase FN 16.
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32 Para la definición de dinero fiduciario, dinero electrónico como dinero fiduciario y monedas virtuales, véase el capítulo II.2.9.


33 Por ejemplo, desde un punto de vista puramente técnico, el éter se consideraría una moneda, mientras que las fichas que cumplen la norma ERC-20 (Ethereum Request for Comment Standard 20) serían una subespecie de esta norma de la moneda y, por lo tanto, serían fichas. Tengan en cuenta que también hay monedas nativas que representan derechos. Después de la TVTG, se trataría de fichas (nativas) (fichas de protocolo) que representan derechos; Nägele/Bergt, Kryptowährungen und Blockchain-Technologie im liechtensteinischen Aufsichtsrecht, Regulatische Grauzone?, LJZ 2/18, S 63 (64); cf. https://de.bitcoinwiki.org/wiki/Coin, llamado el 08.08.2019, 20:10: "La moneda es una cripta con su propia cadena de bloques, normalmente creada por los desarrolladores desde cero o por bifurcación. También se puede encontrar el término "altcoin", que implica una moneda alternativa, es decir, cualquier moneda que no sea Bitcoin"; véase también https://de.bitcoinwiki.org/wiki/Token, llamado el 08.08.2019, 20:10: "Las fichas se diferencian de las bitcoins y altcoins en que no son extraídas por sus propietarios [...] sino que [se supone] que se venden por fiat o cripto moneda para financiar el proyecto tecnológico de la start-up."Así pues, las monedas se utilizan sobre todo -además de otras funciones- en relación con la creación de consenso mediante un algoritmo de consenso (por ejemplo, prueba de trabajo o prueba de toma de posesión) de una cadena de bloques.


34 Art. 2 Párrafo 1 lit. c Z 1 TVTG modificado por BuA 2019/54.


35 Así pues, las fichas de software, mientras que las fichas de hardware se almacenan en un dispositivo físico (cartera de hardware); véase, en lo que respecta a las fichas como datos o software en el sentido de mercancía y, por tanto, una ficha con valor intrínseco (ficha), en contraposición a las fichas como representación de una reivindicación o derechos de pertenencia (dinero electrónico o depósitos o derechos de pertenencia y reivindicación en el sentido de instrumentos financieros), el Título II, Capítulo II.2.2.2II.2.3.


36 Rosenblatt/Cipriani, Two-factor authentication: What you need to know (FAQ), 15 de junio de 2015, https://www.cnet.com/news/two-factor-authentication-what-you-need-to-know-faq/, consultado el 28.08.2019, 21:32; Petruș, Cómo extraer datos de una cuenta 2FA iCloud, 12, agosto de 2019, https://www.iphonebackupextractor.com/blog/extract-data-two-factor-authentication/, llamado el 28.08.2019, 21:34; la autenticación multi.o de dos factores es un método de autenticación en el que sólo se concede acceso a un usuario de computadora si éste aporta dos o más pruebas (factores) de un mecanismo de autenticación. Los factores se refieren a los elementos conocimiento, posesión y herencia. Estos elementos corresponden a los de la autenticación fuerte de los clientes según la DSP II, véase el título II, capítulo II.2.8.1.


37 Así, por ejemplo, se podría formar una moneda de oro o un patrón de oro, con lo que, según la teoría económica monetaria, se aumentaría la velocidad del oro simbólico y, en consecuencia, se destruiría en cierta medida el carácter de conservación del valor del oro.


38 La reescritura por parte de la persona que puede disponer legalmente de la ficha parece ser la única solución viable desde el punto de vista dogmático, ya que una propiedad se basaría en el elemento del corpus (poder de disposición), mientras que un propietario necesita un animus (possidendi) además del corpus (animus rem sibi habendi o animus rem alteri habendi). La propiedad, por otra parte, no se basa en la relación real, sino en la relación jurídica de dominación. Sin embargo, según la legislación de Liechtenstein, una ficha no representa una cosa y las disposiciones del derecho de propiedad sólo son aplicables en el curso de la aplicación de la TVTG de manera análoga o funcionalmente adecuada (no equivalente funcionalmente); véase BuA 2019/54, pág. 126.


39 El objeto extranjero se mantiene en custodia para el propietario con la intención de poseerlo; art. 499 2) y art. 503 1) primer caso en relación con el art. 510 SR; véase Besitzanweisung § 375 öABGB en relación con el art. 428 3er caso öABGB (desarrollado por el Rsp austríaco - Besitzanweisung en la demarcación del traditio brevi manu y el Besitzkonstitut). A diferencia de la definición jurídica del Código Civil austríaco, Liechtenstein, debido a sus disposiciones del derecho de propiedad independiente, dispone de manera positiva que un objeto también puede adquirirse si permanece en posesión de un tercero. Esto es funcionalmente comparable con el artículo 931 de la ley de sociedades anónimas (deBGB), según el cual la propiedad puede transferirse por cesión de la demanda de restitución (transferencia por cesión).


40 La causa o título de transferencia de la propiedad es un acuerdo en virtud del derecho de obligaciones entre la persona que transfiere la ficha y la persona que la acepta, en virtud del cual la modalidad se caracteriza por la transferencia efectiva de la ficha desde la dirección de la cartera de la persona que está obligada a transferirla en virtud del acuerdo en virtud del derecho de obligaciones a la dirección de la cartera de la persona que está autorizada a hacerlo. La transferencia ficticia del título de propiedad por medio de un instituto de la posesión también está permitida en virtud de la Ley de Propiedad de Liechtenstein - véase Opilio, Arbeitskommentar zum liechtensteinischen Sachenrecht, Tomo I, Art 187 SR, Rz 4 (S 406; Art 187 en relación con el Art 503 SR).


41 En el caso de la quiebra, por ejemplo, se puede segregar una acción de exculpación (art. 41 2) KO) o, si se incluye en una ejecución, se puede interponer una acción de exculpación (art. 20 EO).


42 Deuda de unidad o especie.


43 § 961 ABGB.


44 Deuda de clase o de participación en los beneficios. La deuda de una clase específica se trata como una deuda unitaria.


45 RIS-Justicia RS0012049, "Para la cuestión de si un depositum regulare o irregular está presente, no depende de la mezcla de los objetos (dinero) depositados con los propios objetos del depositario, sino de las intenciones económicas de las partes.


46 Parapatits in Schwimann/Kodek, § 959 ABGB, Rz 4 ss; sin embargo, en caso de custodia irregular, la propiedad de un artículo se transfiere al custodio y el depositante sólo tiene derecho a la devolución según el Código de Obligaciones.


47 Véase el Título II, Capítulo II.2.3.1a.


48 Cf. también BuA 2019/54, p 104 f sobre la representación de los derechos de propiedad en una ficha.


49 Garantía de derecho civil que representa una reclamación de devolución de un objeto; también papel de mercancía (valor), conocimiento de embarque, conocimiento de embarque. Véase también el artículo 387 y el artículo 504 del Código Penal.


50 Cf. con respecto a la equivalencia funcional para los valores tradicionales del derecho mercantil BaFin, Merkblatt Depotgeschäft, https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Merkblatt/mb_090106_tatbestand_depotgeschaeft.html 06.01.2009, modificado por última vez el 17.02.2014, P 1.a).
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