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A Nieves









“La familia es como la música, algunas notas altas,
otras bajas…



pero siempre es una hermosa canción…”





















































Cuando decidí reunir en una única publicación todos
los artículos, informes y análisis, tanto de empresas, divisas,
materias primas o simplemente actualidad, no sabía muy bien si
debería hacerlo editándolo, o bien tal cual se habían escrito en
aquel momento. Con sus aciertos (algunos) y sus errores
(muchos).





Un analista realiza sus predicciones en base a toda
la información, bien sea técnica o bien sea general, que tiene a su
disposición en ese momento. Busca, lee, revisa, investiga.





Y, por suerte o por desgracia, hay tantas veces que
se acierta, como en las que se falla. No existe, ni existirá nunca
un sistema infalible, eso sería predecir el futuro. Todo lo que
podemos hacer es prepararnos lo mejor posible, estudiar, valorar, y
ser cautos con nuestras inversiones y nuestra operativa.





Por eso, decidí transcribirlas en este libro tal
cual se hicieron y publicaron en diferentes foros al alcance del
público general en aquel momento. Ninguno de estos informes fue
vendido a fondos de inversión, inversores particulares, bancos,
empresas financieras, etc., (esos obviamente no se pueden publicar)
son por ello de utilidad pública. Sin correcciones ni enmiendas. En
crudo. La mayor parte de ellos se escribieron originariamente en
inglés, y se han traducido directamente, sin corrección alguna.
Muchas veces, como decíamos antes, se ha acertado. Y muchas, por
diferentes circunstancias que no vamos a valorar en este libro, han
sido erróneas, o incluso acertadas, pero tan efímeras en el tiempo
que cuando se terminó de escribir dicho informe, ya estaba
prácticamente obsoleto.





Pero este libro no va solamente de análisis
económicos o financieros. También es un viaje a través de todo lo
ocurrido en un año apasionante. El Brexit, la guerra comercial
entre Estados Unidos y China, rebeliones y vientos de libertad en
Hong Kong, la crisis de la compañía Boeing, el coronavirus, las
decisiones de los bancos centrales y cómo influyeron en la economía
mundial, las tensiones en el estrecho de Ormuz y su repercusión en
los mercados de crudo, las decisiones de la OPEP, los informes de
la IEA…



En algunos de estos informes hay reflexiones de
otros canales de análisis, que hemos utilizado para nuestras
previsiones. También opiniones de personalidades autorizadas en la
materia, como presidentes, ministros, banqueros centrales, jefes de
análisis, gestores de fondos…





Algunas de las cuestiones que suelen obviarse en las
formaciones de bolsa es cómo funciona el cerebro humano durante el
proceso de toma de decisiones. En esos instantes entra en juego la
propia inteligencia del inversor, su experiencia y cómo detecta las
señales de su propio ego.





Si queremos llegar a ser rentables operando en
bolsa, tendremos que tomar el control de nuestra mente desde la
conciencia. El control emocional es uno de los pilares del inversor
y tal vez sea la pieza clave para encontrar el equilibrio en el
desempeño. Una de las búsquedas de todo inversor es lograr
averiguar por qué reacciona de una u otra manera en el proceso de
tomar operaciones bursátiles. Sabemos que es complicado el
encontrar material para trabajar y auditar nuestro progreso desde
una perspectiva emocional o psicológica, por eso hoy queremos abrir
una nueva puerta al autoconocimiento.





Somos esclavos de la interpretación y de la
precipitación



La interpretación es la que nos da un sentido más
allá del resultado. Las decisiones vienen precedidas por la
interpretación que hacemos de la información. Pero hay que llevar
cuidado con otro aspecto que nos lastra: la precipitación. Es mala
consejera y conviene evitarla.





El cerebro instintivo o visceral, está diseñado
especialmente para automatizar la respuesta ante cualquier
situación estresante, alarmante o amenazadora. Reacciona de forma
inmediata para protegernos. Ante la aparición de estímulos intensos
y amenazadores tenemos dos opciones: o luchamos y nos enfrentamos a
él inmediatamente, o salimos corriendo y evitamos el conflicto.
Como cuando operamos en los mercados financieros.





Las conexiones neuronales





La amígdala es una parte muy pequeña de nuestro
cerebro que se encarga de regular y gestionar la respuesta
emocional. La neurociencia ha podido demostrar que cuanto más
desarrollamos la corteza prefrontal, más conexiones neuronales
tenemos con la amígdala. ¿Te suena lo de los veintiún días
repitiendo una misma acción para adquirir un hábito? Parte
precisamente de esas conexiones.





Como bien dice el neurólogo y referente mundial,
Eduardo Calixto, la primera estructura mental que desarrollamos
desde niños es la sensitiva. Lo que percibimos es lo que vemos,
oímos, olemos y tocamos. Una vez que hemos experimentado, pasamos a
organizar la respuesta a lo que hemos percibido. Al crecer
aprendemos a afrontar esas experiencias activando la corteza
cerebral para interpretar lo que percibimos. El proceso en el
trading es similar: aprender de la experiencia. Por eso es tan
importante anotar y analizar nuestro desempeño. Gracias a ello
podremos ser capaces de discernir cómo mejorar y progresar de una
forma responsable y sostenible. Es cierto que cuanto más
experimentamos, más sociales nos volvemos. Es un detalle muy
curioso y de ahí viene el que se aconseje realizar actividades
interesantes como estudiar o viajar. De esa manera activamos más
rápido el córtex prefrontal estableciendo una conexión simultánea
de funcionamiento con la amígdala cerebral y el sistema límbico: lo
ponemos todo a funcionar.





¿Por qué es tan importante conocer al propio
ego?





Para gestionar adecuadamente al ego, es esencial que
cada individuo conozca cuál es su personalidad. Para lograrlo
podemos valernos del eneagrama como herramienta psicológica que
ayuda a conocer al ego de cada uno. Si logramos entender cómo
pensamos, sentimos, o cómo está estructurada nuestra mente,
tendremos una oportunidad de mejorar la operativa y los resultados.
¿Cómo lo conseguiremos? Pues ni más ni menos que aprendiendo a
tomar decisiones de forma consciente.





Lo curioso de esta herramienta, o más bien del
proceso, es que el conocimiento que adquiriremos de nosotros mismos
será extrapolable también a nuestra vida diaria. La secuencia de
una situación de alarma o peligro inminente es: alerta, focalizar
la “amenaza”, sudoración, las pupilas se dilatan, respiramos
agitadamente. Se produce el efecto túnel en que solo vemos esa
situación por resolver. Al sentir que se está bajo el estrés, es
cuando uno decide enfrentarse a la situación asumiendo que puede
perder, o bien huye derrotado ante la amenaza. Cada uno lo asume
desde una perspectiva distinta. Conociendo al ego y sabiendo cómo
reaccionamos ante esas situaciones, nos preparamos mejor.





Los centros de inteligencia





A partir del conocimiento del eneagrama existen tres
centros de inteligencia: el instintivo, el emocional y el
mental.



El primero de ellos, el visceral o instintivo, nos
emplaza a los instintos más primarios que nos hacen reaccionar sin
pensarlo, automáticamente. Algunos autores y estudiosos lo definen
como el cerebro reptiliano por ser primario. El cerebro emocional,
es el que nos sumerge en una respuesta mucho más emotiva, sensitiva
digamos. Parte desde una emoción, la amígdala es la que toma el
control. Cuando ponemos matices lógicos, racionales o que dan
sentido práctico a las cosas que nos suceden, es cuando funciona la
inteligencia del cerebro racional o mental. Hay que puntualizar que
la reacción ya no es automática, sino que pone en funcionamiento la
corteza prefrontal para dar sentido y resolver la situación.





La neurociencia ha demostrado también esa triple
diferenciación. Hay que dar importancia a la necesidad de
adaptación de nuestra mente. Se decía que utilizábamos una quinta
parte de nuestra capacidad mental, pero se ha demostrado que en
determinadas situaciones podemos utilizar hasta un ochenta por
ciento.





Conociendo los tres cerebros, podemos analizar las
nueve personalidades como inversores o traders. Se desprenden
básicamente nueve tipos de traders. Para el cerebro instintivo se
recoge el trader tipo 8 que impone su sistema y es el más
autoritario, el 9 que es el más perezoso en hacer las cosas y el 1
que es un auténtico perfeccionista.





En el cerebro emocional encontramos al tipo 2 que es
el más orgulloso y matriarcal, al 3 que es el vanidoso y al tipo 4
siendo el creativo del grupo. Para el cerebro mental lo que hace el
5 es estar siempre teorizando e investigando el mercado, el 6 que
duda siempre de todo y es temeroso y finalmente, el 7, que necesita
continuamente probar cosas de operativa.





Todos tenemos un poco de cada uno de los perfiles,
pero en especial tenemos mucho más de alguno de ellos. Haciéndolo
de forma sistemática y ordenada, el ego del tipo 1 lo hace desde el
perfeccionismo, el 2 desde el orgullo, el 3 la vanidad, el 4 desde
la envidia, el 5 desde la avaricia, el 6 desde el miedo, el 7 desde
la gula, el 8 desde la fuerza y el 9 como indicábamos antes, desde
la pereza. Sabiendo cómo piensa, actúa, enoja, sufre y
autogestiona, tendrá una oportunidad para saber cómo detectar si
estás operando adecuadamente y en sintonía con uno mismo, o si se
hace desde el ego para demostrar algo a alguien.





El triángulo inversor





Hay un concepto muy interesante denominado el
Triángulo Inversor: Pensamiento-sensación-emoción El concepto
radica en que primero se produce un pensamiento de mercado, sea
cual sea, posteriormente tenemos una sensación de lo que pasará y,
finalmente, le adjuntamos una emoción. Centrémonos ahí, hay que
prestar atención en ese justo momento. Si esa emoción es negativa,
debemos de cambiarla a una positiva o evitar que nos influya en la
decisión. ¿Por qué le damos importancia a esa operación o decisión?
Quizás estamos interpretando precipitadamente. ¿Cuántas veces nos
habremos anclado en una experiencia dolorosa porque perdimos dinero
en una operación y eso genera miedo e inseguridad? ¿Por qué? Pues
por ese recuerdo doloroso que hace dudar de una nueva operación.
Pero debemos entender que esa experiencia no tiene nada que ver con
la nueva operación. Si cumplimos nuestras reglas, no habrá mayor
problema.





LEYES APLICADAS A LA INVERSIÓN Y AL TRADING





A menudo, en la vida y en el trading, se confunde la
libertad financiera con la ausencia de principios preestablecidos,
pensando que invertir es algo carente de disciplina y de reglas que
nos controlen y ayuden.





Se vende con frecuencia la idea del trader o pequeño
y mediano inversor como alguien que hace lo que quiere y del modo
que desea, y que, al ser su propio jefe en la toma de sus
decisiones personales, no debe aceptar ningún tipo de pautas de
conducta ni limitaciones de ninguna clase.





Si invertir es arriesgar nuestro dinero y nuestro
tiempo, mal haríamos en desentendernos de ser objetivamente
disciplinados, dejando a un lado la improvisación y las propias
emociones y respetar conductas y rutinas que nos eviten la
impulsividad y nos canalicen hacia la consecución de los resultados
deseados. Se trata de evitar sufrir daños en nuestra moral…y en
nuestra cuenta.





Hay muchos principios que nos pueden servir de apoyo
y reflexión, tanto en las finanzas como en nuestra vida cotidiana,
pero nos centraremos en la Ley de Pareto y la Ley de
Parkinson.





La Ley de Pareto





La regla o el principio de Pareto o regla del 80/20,
establece que, de forma general y para un amplio número de
fenómenos, aproximadamente el 80% de las consecuencias proviene del
20% de las causas.



Siendo flexibles con esos porcentajes, arriba o
abajo, es aplicable a otros campos:



El 80% de los beneficios de una empresa provienen
del 20% de sus productos y de sus clientes



Del total de la ropa que tenemos en nuestro armario,
al final, solemos usar solamente el 20%, dejando el 80% casi
olvidado.



De la red de contactos sociales, desconocemos y no
tenemos relación con más del 80% de los mismos, no interactuando ni
siquiera con ese 20%.



El 20% de las personas que conocemos te proveen el
80% de soporte y satisfacción (amistad, amor, compañía…).



Nos podemos tirar muchas horas delante del
ordenador, pero al final, el tiempo de utilidad, sin distracciones,
no supera ni ese 20%.



El 80% de los beneficios mayores de una cartera
tiene su origen en el 20% de las mejores operaciones realizadas
y…



El 20% de nuestras operaciones negativas (si no las
controlamos y si no nos controlamos) son las que pueden determinar
el fracaso total de nuestra cuenta…



El 80% de los resultados procede del 20% de los
esfuerzos realizados y del tiempo invertido.





Importa, más que la cifra exacta, buscar esos
pequeños porcentajes que pueden ayudarnos a mejorar nuestra vida y
nuestros resultados económicos de forma sustancial.



Cambiar y potenciar esas pequeñas cosas que
realmente tengan una implicación directa en nuestro día a día, y en
nuestra operativa y nuestras finanzas y ya sea a nivel de
productividad, resultados, felicidad, amigos, clientes o
inversiones.





No tratemos de hacer más, por el mero hecho de
hacerlo, y sin ningún motivo. No es igual cantidad que calidad:
Simplemente hagamos más de lo que funciona.



Hemos de tratar de buscar, eliminar y aislar esa
serie de comportamientos erróneos a la hora de invertir, que nos
provocan la mayor parte de nuestras pérdidas y stops.





Optimizar nuestro esfuerzo, tiempo e inversiones…
buscando revertir y hacer crecer ese ratio para reducir la parte
improductiva e ir aumentando del 20% que nos genera valor, al 30,
al 40%…



Y tratar de ponerlo en práctica para buscar nuestro
propio pequeño porcentaje de esfuerzo e inversiones de calidad que
realmente nos terminen dando el mayor porcentaje posible de
satisfacciones y resultados positivos. Hay que focalizarse y
distinguir entre lo que nos es útil y nos aporta, y entre lo que
nos roba tiempo, energía…y dinero.





La Ley de Parkinson





Cyril N. Parkinson viene a decir que todo trabajo se
dilata indefinidamente hasta llegar a ocupar la totalidad del
tiempo disponible para su completa realización y así el tiempo
invertido en un trabajo varía en función del plazo
disponible.



Se conecta con nuestra tendencia a la distracción
continua, a no empezar algo: posponer el ponernos reglas a la hora
de invertir en los mercados, dejar las cosas de un día para otro y
esperar a realizarlas el último…o procrastinar y complejizar una
tarea cuando tenemos más tiempo para hacerlo.





Se trata de ser más inteligentes en el manejo de
recursos y sacarle el jugo a nuestros días y a nuestro
tiempo.



Conozco gente que intenta aprender a hacer trading y
dispone de todo el tiempo del mundo, pero luego no es capaz ni de
terminar el primer libro básico que debía leer.



Y quien se tira simulando y simulando, y cambiando
eternamente de sistema, eternizando el paso al real, o difiriendo
el dar un paso adelante en sus inversiones y sacar por fin una
rentabilidad a sus ahorros (ya sea por cuenta propia o delegando en
otros), pero pasan los días y al final no hace nada.





Las tareas, las ideas, los proyectos, los “deseos de
comenzar algo” sin fecha de vencimiento, tienden a hacerse
eternas.



Y en el trading al no tener a nadie “que nos
supervise” o que esté por encima de nosotros, tendemos a dilatar
aún más las cosas y a improvisar y a no cumplir ninguna norma.
Quizá somos empleados muy eficientes y productivos, pero no
logramos empezar nuestro propio proyecto de inversión o comenzar
nuestro plan de inversión.



El tiempo dedicado a cualquier tema de la agenda es
inversamente proporcional a su importancia.





Nos resulta más fácil centrarnos en las cosas
triviales y sencillas, que en las que son más complejas o requieren
pensar y esforzarnos un poco más. Nos “enredamos” más en los
detalles menos importantes en lugar de en lo esencial.



Así, el tiempo se dilata y se contrae según nuestra
forma de trabajar. Si queremos buscar un sistema válido de
inversión, nos eternizaremos buscando la perfección, pero en la
mayoría de las ocasiones no tenemos ni siquiera que hacer las cosas
y nuestra operativa muy bien.



Nos debería bastar con hacerlas bien (y sin cometer
grandes errores que nos resignamos a corregir) y centrarnos en lo
importante y en lo simple, ya que nunca habrá ningún sistema de
inversión perfecto, sin sus operaciones erróneas y sin sus lógicas
pérdidas.





No es malo ponerse plazos.





Combinar la Ley de Pareto: priorizando un 20% de las
cosas que hacemos podemos llegar a obtener un 80% de los
resultados, con la de Parkinson: reduzcamos el tiempo disponible
para centrarnos en lo importante.



La mejor forma de aprovechar nuestro tiempo es
seleccionar adecuadamente ese 20% importante de las cosas que
hacemos y fijar un tiempo concreto, para realizarlas.



Así nos centraremos en nuestra operativa “de
calidad” en las cosas esenciales obteniendo un 80% del resultado,
dedicando el tiempo mínimo a conseguirlo.



No dejar nunca de lado ni la dedicación ni el
esfuerzo, por supuesto, pero focalizarnos para buscar lo que nos
produce resultados, lo que nos hace avanzar, y apartarnos y
rechazar lo que nos hace perder tiempo y dinero.
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12 de Abril de 2019







ANALISIS TECNICO Y RECOMENDACIÓN WTI –
INTRADÍA





Compra a partir de 64,051, que es para nosotros el
nivel de invalidación para hoy. Debería llegar a alcanzar los
64,498, y a partir de ahí, 64,742. En caso de bajar de 64,05, el
objetivo sería a la baja, alcanzando los 63,703, y bajando de ahí
hasta los 63,506







INFORME – ORO





Los futuros del oro fluctuaron en un rango estrecho
deslizándose hacia la sesión asiática para ver su rebote para la
tercera sesión desde el 27 de marzo, desafiando la caída del índice
del dólar para la sexta sesión en nueve sesiones de su nivel más
alto desde el octavo del mismo mes según La relación inversa En
vísperas de la evolución y los datos económicos esperados el
viernes por la economía china, el mayor consumidor de metales a
nivel mundial y su contraparte, la economía de Estados Unidos, la
economía más grande del mundo.





A las 03:59 a.m. GMT, los futuros de oro para
entrega en junio cayeron un 0.08% para cotizar actualmente a $
1,294.60 la onza, mostrando un repunte de dos semanas desde el tope
de la semana a $ 1,295.80 por onza, mientras que el índice del
dólar estadounidense disminuyó 0.19% A 96.98, agregando que el
rebote desde arriba se ha reanudado en cinco semanas en comparación
con la apertura en 97.14.





 Actualmente, los mercados esperan que la
economía china, la segunda economía más grande del mundo y la
segunda nación industrializada más grande, desvelen la balanza
comercial de marzo, que podría reflejar un superávit de 76,6 mil
millones de yuanes ($ 5,7 mil millones), en comparación con los
34,5 mil millones Miles de millones de yuanes en febrero, en medio
de las expectativas de un aumento en las exportaciones e
importaciones chinas el mes pasado.



 Por otro lado, los inversores están
anticipando la lectura del índice de precios de importación, que
puede reflejar una desaceleración en el crecimiento a 0,4% desde
0,6% en febrero, mientras que el mismo indicador que excluye el
petróleo puede mostrar estabilidad a niveles cero frente a 0,1%. La
lectura anual del índice se redujo a 0.7% desde 1.3% en
febrero.





Esto se produce antes de la publicación de la
lectura preliminar del índice de confianza del consumidor de la
Universidad de Michigan, que puede reflejar un aumento de la
ampliación a 98.1 frente a 98.4 en marzo, ya que los consumidores
pronostican la inflación para un año por venir y cinco años antes,
hasta Estados Unidos. El Tesoro emitió su informe medio anual sobre
políticas económicas y el tipo de cambio internacional o conocido
como el informe de moneda del Tesoro de los Estados Unidos.





El miércoles, la Fed dio a conocer las actas de la
reunión del Comité Federal de Mercado Abierto celebrada del 19 al
20 de marzo, que se centró en la paciencia, el seguimiento de la
evolución económica y los datos, con una reducción gradual en la
recompra de bonos hasta septiembre, las tasas de interés están
entre 2.25% y 2.50% a la sombra de estabilizar las presiones
inflacionarias cerca del objetivo.





El oro logró confirmar el incumplimiento de 1301.60
después del cierre de ayer debajo de él, reforzando las
expectativas para la continuación del bajista durante el día,
esperando la visita de 1297.06 que representa el retroceso de
Fibonacci del 38.2% de la onda alcista que se muestra en la
imagen.





La estructura del triángulo todavía está en su
lugar, lo que significa que su finalización presionará el precio
para extender la onda bajista hacia las áreas de 1253.20 y luego
1231.13 en el corto plazo, teniendo en cuenta que la continuación
de la tendencia bajista esperada requiere estabilidad por debajo de
1302.60 y arriba-abajo 1311.00.







ANALISIS TÉCNICO Y RECOMENDACIÓN EUR/USD –
INTRADÍA





Compra a partir de 1,1269, que es para nosotros el
nivel de invalidación para hoy. Debería llegar a alcanzar los
1,1294, y a partir de ahí, podrís subir hasta 1,311. En caso de
bajar de 1,1269, el objetivo sería a la baja, alcanzando los
1,1253, y bajando de ahí hasta los 1,1237.







INFORME – FMI





Un pronóstico poco alentador entregó el Fondo
Monetario Internacional (FMI) sobre el futuro de la economía
internacional.



El organismo rebajó su previsión de crecimiento al
3,3% este año, la tasa más baja desde 2009, cuando el mundo estaba
en medio de una gran recesión, y una revisión a la baja de 0,2
puntos porcentuales con respecto a sus proyecciones en
enero.



El crecimiento en 2018 fue de 3,6%.





Con este pronóstico, el FMI redujo por tercera vez
su perspectiva de crecimiento en apenas seis meses, sembrando un
mayor nivel de incertidumbre entre inversores y gobiernos.



"Un deterioro en la confianza del mercado podría
endurecer rápidamente las condiciones de financiación en un momento
de elevados niveles de deuda del sector público y privado en muchos
países", advirtió este martes Gita Gopinath, economista jefa del
organismo.





"Tras un comienzo débil proyectamos que el
crecimiento repuntará en la segunda mitad de 2019", agregó
Gopinath, advirtiendo que de todos modos pueden surgir nubarrones
en el horizonte, si reaparecen las tensiones comerciales, golpeando
con mayor fuerza a sectores como la industria automotriz.



El FMI rebajó su previsión de crecimiento económico
mundial a 3,3% este año.





A la desaceleración de China, se suman otras
turbulencias en el horizonte, como los problemas en torno al
Brexit, el cambio de orientación del nuevo gobierno de México, y la
política de Estados Unidos frente a Irán, dice la
publicación.



Estas son algunas de las razones que explican por
qué el FMI rebajó su proyección de crecimiento económico
global.





La escalada de las tensiones comerciales entre
Estados Unidos y China





Aunque recientemente ha bajado el tono de la guerra
arancelaria declarada por Donald Trump a China, el FMI plantea que
la escalada del conflicto en 2018 ha tenido efectos negativos en
las perspectivas de crecimiento económico mundial.



Donald Trump aplaza un nuevo aumento de aranceles a
productos de China



Los 3 mayores desafíos que enfrenta la economía
china de cara a 2019



Luego que Donald Trump anunciara el retraso de la
imposición de aranceles comerciales adicionales a los productos
chinos previstos para marzo, los fantasmas se disiparon, al menos
por un tiempo.



Qué es una guerra comercial, qué armas emplea y cómo
puede afectar a tu vida diariaTrump dijo que ambos países habían
logrado "un progreso sustancial" en las negociaciones comerciales,
mientras que la agencia de noticias oficial china, Xinhua, también
informó que existían progresos en temas específicos, como la
transferencia de tecnología, la protección de la propiedad
intelectual y la agricultura.





Sin embargo, como nadie sabe por cuánto tiempo puede
extenderse la tregua, la amenaza de la guerra arancelaria sigue
vigente.



En su informe, el FMI también plantea que "le
preocupa el endurecimiento de las condiciones de crédito en China"
y proyecta que el país se desacelerará en 2019 y 2020.





Las crisis en Argentina y Turquía





En algunas economías de mercados emergentes, la
actividad económica se moderó debido el pesimismo cada vez mayor de
los mercados financieros mundiales hacia fines de 2018.



El Producto Interno Bruto (PIB) argentino caerá este
año 1,2% según el FMI.



"Argentina y Turquía adoptaron políticas más
estrictas, necesarias para corregir desequilibrios financieros y
macroeconómicos", dice el informe.



Qué gana Maduro con la visita del presidente de
Turquía y cuál es la relación entre Venezuela y ese país



La proyección del organismo es que la economía de
Argentina se contraerá el primer semestre de 2019, en el contexto
de las políticas restrictivas del gobierno de Mauricio Macri para
enfrentar los grandes demonios internos como la inflación, la
recesión y la urgencia por llegar a la meta de equilibrio fiscal
comprometida por el gobierno.



El Producto Interno Bruto (PIB) argentino caería
este año 1,2% y recién en 2020, la economía volvería a
crecer.





La contracción de las condiciones financieras en las
mayores economías





El pronóstico del organismo supone que las
condiciones financieras mundiales "se endurecerán
paulatinamente".



Plantea que, aunque los mercados recuperaron el
optimismo a comienzos de este año, la situación sigue siendo
complicada por los indicios de desaceleración, la caída moderada de
las utilidades empresariales y las inquietudes del mercado en torno
al endurecimiento de la política de la Reserva Federal (el banco
central de EE.UU.).



A lo anterior se suma la posibilidad de una "salida
desordenada del Reino Unido de la Unión Europea" (es decir, sin que
exista un acuerdo).





¿Y América Latina?





El FMI redujo sus proyecciones de crecimiento en
América Latina para este año y el próximo, al tiempo que anticipó
una recuperación más lenta para Brasil y México en el mediano
plazo.



El organismo proyectó un crecimiento regional de
1,4% este año y para el 2020, una expansión de 2,4%.



El FMI dice que el nuevo gobierno mexicano ha
generado incertidumbre en los mercados.



Respecto a México, el organismo señala que "el
sentimiento de los mercados se deterioró" y el escenario se puso
más difícil luego que el gobierno cancelara la construcción del
aeropuerto planificado para la capital y diera marcha atrás a las
reformas energéticas y educativas, sostiene el organismo.



"El contraste es brutal": cómo es vivir en Cerrada
Andrómaco, el callejón que quedó atrapado entre los relucientes
edificios de "Ciudad Slim" en México





A nivel global, si la desaceleración persiste, el
organismo proyecta una contracción del crecimiento en 2019 para el
70% de las economías mundiales, una perspectiva que enfría el
entusiasmo y enciende una luz de alerta.



Si bien una expansión mundial de 3,3% para este año
"no deja de ser razonable", plantea el informe, "las perspectivas
que enfrentan muchos países son muy duras".







…
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ANALISIS TÉCNICO Y RECOMENDACIÓN IBEX35 –
INTRADÍA





Compra a partir de 9407,23, que es para nosotros el
nivel de invalidación para hoy. Debería llegar a alcanzar los
9498,72, y a partir de ahí, podría subir hasta 9539,89. En caso de
bajar de 9407,23, el objetivo sería a la baja, alcanzando los
9360,01, y bajando de ahí hasta los 9323,14.







INFORME – AUD





El dólar australiano fluctuó en un rango
estrechamente alcista durante la sesión asiática, lo que se sumó a
los repuntes de la semana pasada en ganancias frente al dólar
estadounidense en medio de la falta de datos económicos a
principios de esta semana por parte de la economía australiana y al
borde de la evolución y los datos económicos previstos para el
lunes. La economía más grande de la economía estadounidense en el
mundo.





A las 02:26 am GMT, el AUDUSD subió un 0.07% a
0.7177 en comparación con los niveles de apertura de 0.7175 después
de que el par alcanzó un máximo de 0.7180 y un mínimo de
0.7164.



Los mercados buscan presentar el acta de la reunión
del Banco de la Reserva de Australia el 2 de abril, durante la cual
los encargados de la política monetaria del Banco de la Reserva de
Australia acordaron establecer tasas de interés de referencia a
corto plazo en 1.50% para la 30ª reunión consecutiva. En ese
momento, Se informó que, coincidiendo con la reunión, el Tesoro
australiano reveló el informe presupuestario anual
australiano.





Nos gustaría señalar que el informe de presupuesto
anual australiano del Departamento del Tesoro ha discutido la
posibilidad de un superávit en el año fiscal 2020/2021 por 11 mil
millones de dólares australianos, en medio de las expectativas de
la expansión de la economía australiana durante el año 2019 y tanto
2020 como 2021 en 2.75% Las presiones inflacionarias se
estabilizaron en 2.25% en el año fiscal 2019/2020 y en 2.5% en el
año fiscal 2020/2021.



Por otro lado, los inversores están esperando que la
economía de EE. UU. Lea el Índice Industrial de Nueva York, que
puede reflejar una ampliación al valor de 8.1 frente a 3.7 en marzo
pasado, junto con una entrevista televisiva sobre el miembro de
CNN-BC del Federal Comisión de Mercado Abierto y presidente de la
Reserva Federal de Chicago, Charles Evans, antes de hablar sobre
economía y política monetaria en el almuerzo de la Asociación de
Economía Empresarial de Nueva York.





El AUD/USD continúa aumentando para comenzar los
intentos de superar la resistencia alcista del canal intradía que
aparece en la imagen, en espera de una mayor tendencia alcista
apuntando a 0.7210 como la próxima estación principal.



En general, seguimos favoreciendo la tendencia
alcista en las próximas sesiones apoyadas por el SMA 50, con el
recordatorio de que la estabilidad por encima de 0.7027 representa
la condición más importante para la continuación del repunte
esperado.







INFORME – BOLSA VS CAPITAL RIESGO





El primer trimestre del año se ha presentado seco no
solo en cuestiones meteorológicas. Las empresas se muestran remisas
a pisar el parqué de la Bolsa. En el caso del mercado español, sólo
se han conocido estrenos en el segmento para pymes o Mercado
Alternativo Bursátil (MAB), mientras que ninguna ha dado el salto
al mercado continuo. Europastry, WiZink e Ibercaja estaban en la
línea de salida; y ahí siguen. No hay fechas concretas para su
aterrizaje. Es más, Ibercaja ha reconocido que aplaza al menos
hasta octubre su bautizo bursátil cuando lo tenía todo preparado
para debutar en el primer trimestre.





El caso más llamativo de espantada bursátil fue el
de Cepsa, que renunció a salir a la colocación de acciones a
finales del pasado año. Tras el fiasco, ha vendido parte de su
capital pero en una operación bilateral: hace una semana anunciaba
la enajenación de alrededor del 40% de su capital al fondo de
capital riesgo Carlyle. Así, los dueños de Cepsa han encontrado una
alternativa al mercado de acciones en los cada vez más poderosos
private equity que pueden, a decir de los expertos, explicar en
parte la falta de estrenos en Bolsa.





La atonía del mercado primario no afecta solo a
España. Un reciente informe de EY confirma que, en todo el mundo,
durante el primer trimestre de 2019 se realizaron 199 Ofertas
Públicas de Venta (OPV) de acciones por un total de 13.100 millones
de dólares (11.586 millones de euros), lo que supone un descenso
del 41% en el número de estrenos y del 74% en volumen de dinero
recaudado. Este desplome del apetito por el parqué fue incluso
mayor en Europa, donde solo hubo 23 OPV por 351 millones de
dólares, frente a las 47 operaciones por valor de 14.720 millones
del mismo trimestre del año pasado. Destaca un Reino Unido confuso
por el Brexit, donde las salidas a Bolsa se hunden un 56% y su
importe el 87%, dando lugar al peor primer trimestre desde 2013.
Por su parte, la Bolsa española ha registrado siete salidas al MAB
por un valor de tres millones de euros, según datos de la
consultora PwC.





Nueva tendencia





Se encuentra en el capital riesgo la explicación a
esta caída de las salidas a Bolsa. Eso sí, consideramos que en el
caso de España no es tan relevante porque hace casi 12 o 13 años
que no se producen estrenos de empresas superiores a los dos
dígitos. El patrimonio de los fondos de capital riesgo no ha hecho
más que crecer, con un aumento del 16% el pasado año. Ahora mismo,
el inversor institucional es un gestor de fondos que al final
canaliza el ahorro privado. Lo puede hacer en Bolsa o comprando
directamente empresas enteras o participaciones.



Si un empresario quiere vender su empresa o parte de
ella puede acudir a Bolsa o al private equity, y ahora mismo en
esta competencia gana el capital riesgo por precio. E una dinámica
estructural que no va a parar. A no ser que el empresario no quiera
un inversor intrusivo que se siente en el consejo de administración
y opine sobre la gestión, se decantará por el capital riesgo que
ofrece un precio superior y menos complicaciones.



Es más, algunos expertos apuntan que muchas
empresas, cuando quieren deshacerse de una participación, utilizan
una doble vía. Por un lado, contratan asesores para salir a Bolsa
y, por otro, negocian con otros asesores para que les busquen
compradores dentro del capital riesgo. No suelen comunicar esta
estrategia a ninguna de las dos partes y luego eligen la que les
resulta más conveniente.



Este menor interés de las empresas por el mercado
puede tener también efectos negativos, ya que la cotización en
Bolsa exige de unas obligaciones de mayor transparencia en
compañías que se someten a diario al juicio de inversores,
analistas y supervisores. El pasado año se conocieron cinco
operaciones de salida a Bolsa, una menos que en 2017. Metrovacesa,
Árima, Solarpack, Berkeley Energía y AmRest se estrenaron con
desigual resultado en sus rentabilidades, además de numerosas
socimis.





Cuestión coyuntural





Desde la CNMV explican este fenómeno por “una
cuestión coyuntural, debido a la situación de los mercados durante
todo 2018 y especialmente, en los últimos meses de ese año”. Y
además, indican que se ha producido un gran desarrollo del private
equity, lo que es positivo para la financiación de las empresas.
“El capital riesgo implica una ralentización de las salidas a Bolsa
más que una sustitución”.





Consideramos que las principales causas de la
disminución del número de OPV en España en 2018 y lo que va de 2019
han sido las tensiones geopolíticas internacionales, así como la
incertidumbre de los términos del acuerdo del Brexit, que han hecho
incrementar la volatilidad en los mercados de manera significativa.
Esta elevada incertidumbre, unida a la elevada volatilidad de los
mercados, ha hecho que las empresas hayan considerado que no era el
mejor momento para salir a Bolsa. Pero también incorpora el capital
riesgo como una variable importante, ya que ha estado muy activo en
estos últimos meses, y eso ha hecho que se cerraran un gran número
de operaciones a unos precios muy atractivos. Esto, por tanto,
también influye en la reducción del número de salidas a Bolsas, ya
que los accionistas han encontrado en el capital riesgo la manera
de rentabilizar sus inversiones, sin la necesidad de asumir el
riesgo de una OPV.





Los expertos no coinciden en sus previsiones de
estrenos bursátiles para lo que resta de año. Nosotros sí creemos
que el mercado se reactivará, sobre todo gracias al impulso en
Estados Unidos. Hay un grupo sólido de empresas esperando con
megaoperaciones que harán repuntar las salidas a Bolsa en la
segunda parte del año.





…
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SEMANA ALGO CORTA





Las bolsas europeas estarán cerradas el viernes 19 y
lunes 22, mientras que en USA sólo el viernes. Así que la semana
será corta y con menos volumen. Por eso los movimientos de las
bolsas serán algo más bruscos de lo habitual, cualquiera que sea el
sentido que tomen.



Eso supone algo más de riesgo, pero creemos que el
desenlace será positivo porque el tono de las negociaciones
comerciales es bueno y la macro ayudará: tanto los indicadores
americanos como los europeos proporcionarán mensajes
positivos.





Mañana el ZEW alemán podría entrar en positivo (+0,5
esperado vs -3,6 actual) por primera vez desde marzo 2018 y la
Producción Industrial americana acelerar su actual modesta
expansión (+0,3% esperado desde +0,1%). Eso aportaría un buen
respiro porque con menos volumen de lo normal las bolsas
reaccionarían también con más energía de lo normal.





Y los indicadores que se publicarán el jueves
también ofrecen un aspecto esperanzador: rebote de los PMIs
europeos (Manufacturero 48,7 vs 48,5; Compuesto 51,8 vs 51,6), que
sería determinante para que creer que el ciclo europeo ya no se
deteriorará más, y en Estados Unidos unas Ventas Por Menor (+0,8%
vs -0,2%) y un Indicador Adelantado (+0,4% vs +0,2%) directa y
sencillamente buenos. Si las negociaciones comerciales siguen
aportando un enfoque constructivo y la macro sale como se espera,
la semana podría ser tan breve como buena.







INFORME – ECONOMÍA JAPONESA - USD/JPY





El dólar estadounidense fluctuó en un estrecho rango
durante la sesión asiática para ver su repunte a su segunda sesión
más alta desde el 5 de marzo frente al yen japonés tras los
acontecimientos y los datos económicos que siguieron sobre la
economía japonesa. Tras una charla de un miembro del Comité Federal
de Mercado Abierto y el Banco de la Reserva Federal de Boston, Erik
Rosengren, en el Davidson College, Carolina del Norte, en vísperas
de los desarrollos económicos y los datos esperados el martes por
la economía estadounidense, la economía más grande del
mundo.





A las 05:49 GMT, el USDJPY disminuyó 0.09% a 111.94
en comparación con los niveles de apertura en 112.04, después de
alcanzar el nivel más bajo en 111.89, mientras que alcanzó un
máximo de 112.05.





Seguimos a la economía japonesa, el tercer país
industrial más grande del mundo, para publicar datos industriales
con el Índice Industrial Terciario, que mostró una disminución de
0.6% versus 0.6% en enero, peor que la disminución de 0.2%. El
gobernador del BOJ, Haruhiko Kuroda, dijo que la economía de su
país se desaceleró ligeramente y que el crecimiento de los salarios
fue algo decepcionante.





Kuroda también señaló que la productividad laboral
de Japón registró un crecimiento más rápido que otros países
desarrollados, lo que pesó mucho en el desempeño de las presiones
inflacionarias. Señaló que hay un aumento en los precios en el
sector laboral, que es intensivo en mano de obra. Señaló que el
siguiente paso sería reducir las tasas de interés. El banco central
japonés tiene tiempo para tomar una decisión, agregando que el yen
se está estabilizando entre 110 y 120 por dólar y que los niveles
actuales son satisfactorios.





En otro contexto, seguimos ayer al Ministro de
Economía japonés, Toshimitsu Motegi, en una conferencia de prensa
con el Representante de Comercio de Estados Unidos, Robert Laitzer,
en Washington, que el intercambio comercial entre su país y Estados
Unidos es "franco y buen intercambio", en respuesta al presidente
de Estados Unidos, Donald. La declaración de Trump de que cambió
Satisfecho con el superávit comercial de Japón con su país de $ 69
mil millones y que quería un acuerdo de dos vías para lidiar con
eso.





Los comentarios fueron hechos por el ministro de
Economía japonés, Motige, después del inicio de las conversaciones
comerciales entre Japón y los Estados Unidos, que continuarán hasta
el próximo jueves, luego de la adopción de los Estados Unidos bajo
la administración del proteccionismo comercial del presidente
estadounidense Trump y el trabajo de muchos países para iniciar
negociaciones comerciales con el Departamento Trump para evitar el
estallido de la guerra comercial.





Además, nos gustaría señalar que el gobierno japonés
anunció recientemente un feriado de 10 días desde el sábado 27 de
abril al lunes 6 de mayo, para la celebración del ascenso del nuevo
emperador durante el feriado oficial, el Príncipe Heredero en el
principios de mayo, y nos gustaría señalar que estas vacaciones de
seis días serán las más largas en la historia de Japón.





Por otro lado, los mercados están mirando a la
economía de Estados Unidos, el mayor productor industrial del
mundo, para el Índice de Producción Industrial, que puede reflejar
la aceleración del crecimiento a 0.2% de 0.1% en febrero. El índice
de uso de energía mostró un crecimiento acelerado de 79.2% contra
78.2 Y antes de que veamos la lectura del índice de vivienda de la
Asociación Nacional de Constructores de Viviendas, que puede
reflejar un aumento a 63 contra 62 en marzo.





El par USDJPY se mantiene estable por debajo de
112.14, manteniendo intacto el escenario bajista durante el día
después de que el precio no haya superado el máximo mencionado, a
la espera de una negociación negativa para visitar 111.01 y luego
110.66 en el próximo período.





Por el contrario, tenga en cuenta que una violación
de 112.14 llevará a la pareja a reanudar la tendencia alcista a
corto plazo y extender la onda alcista a 113.10 como la próxima
estación principal.





…
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INFORME – PETRÓLEO



El precio del petróleo de Texas (WTI) para entrega
en mayo abrió este lunes con un alza del 1,94% (1,24 dólares) y a
las 09.05 hora local (14.05 GMT) el barril cotizaba a 65,24 dólares
en la Bolsa Mercantil de Nueva York (Nymex).



Este importante incremento del precio del crudo se
registra justo cuando el Gobierno estadounidense anunció este lunes
el fin de las exenciones para la compra de petróleo iraní, con el
objetivo de reducir “a cero” las exportaciones de Teherán, a la vez
que tomará acciones “coordinadas” con Arabia Saudí y los Emiratos
Árabes Unidos para mantener el “suministro global”.





Fin a las exenciones





”El presidente Donald J. Trump ha decidido no
renovar las Excepciones de Reducción Significativa (SRE, en inglés)
cuando expiren a principios de mayo. Esta decisión busca llevar las
exportaciones de petróleo iraní a cero, denegando al régimen su
principal fuente de ingresos”, indicó la Casa Blanca en un
comunicado.





Entre los ocho países a los que Washington había
dado una exención de 180 días que terminaba el próximo 2 de mayo,
se encuentran algunos de los mayores compradores de crudo iraní:
China, Turquía y la India.





En continuo ascenso





La decisión de Estados Unidos, adelantada por el
diario The Washington Post, ya había provocado una importante
subida del precio del crudo Brent para entrega en junio, que tocó
este lunes un nuevo máximo anual, por encima de los 74 dólares,
dejando atrás el desplome registrado a finales de 2018.





El petróleo de referencia en Europa abrió asimismo
hoy al alza en el mercado de futuros de Londres, donde sobre las
08:00 GMT cotizaba a 74,20 dólares por barril, un 3% más respecto
al cierre de la sesión anterior, el pasado jueves.



Este nuevo repunte sitúa al Brent en un máximo desde
principios de noviembre de 2018. A finales de ese año, el crudo
cotizaba a 49,93 dólares y desde entonces ha subido unos 25
dólares, en torno al 50%.





…
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PREVISIONES - COMMODITIES – CRUDO





El Banco Mundial prevé que el precio de petróleo
baje en 2019 pese a sanciones a Irán.



El precio del petróleo se mantendrá bajo en torno a
los 66 dólares por barril en 2019, debido al aumento de la
producción en EE.UU. y el menor crecimiento global, que compensarán
la menor oferta por las sanciones a Venezuela e Irán, indicó hoy el
Banco Mundial (BM).





Para 2020, se espera que el barril de crudo alcance
un precio promedio de 65 dólares, frente a los 68 dólares del año
pasado, explicó el organismo internacional en su informe de abril
sobre la evolución de las materias primas.



Después de una caída a finales de 2018, los precios
del petróleo han aumentado de forma constante desde el comienzo de
2019, a medida que la Organización de Países Exportadores de
Petróleo (OPEP) y sus asociados efectuaban recortes en la
producción y disminuía el producto en Venezuela e Irán.





Sin embargo, se prevé que la producción de esquisto
bituminoso en Estados Unidos seguirá siendo "sólida" después del
alza que se registró en 2018, y por tanto el BM anticipa que los
precios de la energía en general -que también incluye el gas
natural y el carbón- serán en 2019 un 5,4 % menores que en
2018.



"Las perspectivas de los precios de los productos
básicos son muy sensibles a los riesgos relacionados con las
políticas, especialmente en el caso del petróleo", matizó Ayhan
Kose, director del Grupo de Análisis de las Perspectivas de
Desarrollo del BM.





Por ello, advirtió de que podrían sufrir cambios si
la OPEP y sus asociados deciden ampliar los recortes en la
producción y dependerán también del grado de cumplimiento a las
recientes decisiones sobre sanciones contra Irán y a los cambios
inminentes en las reglamentaciones sobre las emisiones derivadas de
combustible marino.



El informe del BM se da conocer poco después de que
Estados Unidos anunciase el fin de las exenciones a la compra de
petróleo de Irán y la imposición de sanciones a aquellos países que
continúen adquiriendo crudo iraní.





Tras conocerse la decisión del Gobierno del
presidente Donald Trump, el petróleo Brent, de referencia en
Europa, ascendió a los 74 dólares el barril, en lo que supone un
récord en los últimos seis meses.



Para tratar de calmar la previsible inquietud, la
Casa Blanca señaló que está trabajando estrechamente con grandes
productores como Arabia Saudí y Emiratos Árabes Unidos (EAU) para
mantener bien abastecidos los mercados globales.





Previamente, EE.UU. había impuesto severas rondas
sanciones a la Petrolera Estatal de Venezuela (PDVSA) dentro de la
campaña de presión contra el Gobierno del presidente Nicolás
Maduro, que Washington considera ilegítimo







INFORME – ORO





Los futuros del oro cotizaron en un rango
estrechamente alcista durante la sesión asiática para ver su rebote
a su tercera sesión más baja desde el 26 de diciembre en medio de
la caída del índice del dólar estadounidense, rebotando a su
segunda sesión más alta desde el 16 de mayo de 2017, según el
inverso relación entre ellos en vísperas de las decisiones y
direcciones del Banco de Japón, así como los desarrollos y los
datos económicos esperados el jueves por la economía de Estados
Unidos, la economía más grande del mundo.





Los futuros del oro para entrega en junio subieron
un 0.03% para cotizar actualmente a $ 1,278.30 por onza desde la
apertura a $ 1,277.90 por onza, con el índice del dólar
estadounidense bajando un 0.07% a 98.03 desde la apertura a
98.10.



Los precios del oro cerraron al alza hoy a pesar del
aumento del dólar frente a la mayoría de las principales monedas y
la atmósfera positiva que rodea las negociaciones comerciales entre
Estados Unidos y China.



El presidente de los Estados Unidos, Donald Trump,
dijo que las negociaciones con la parte china iban bien, esperando
un acuerdo comercial pronto.





Trump también enfatizó que la economía de Estados
Unidos está funcionando bien y buscará ayuda del Tribunal
Constitucional Supremo si el Partido Demócrata intenta destituirlo
de la presidencia.



Por separado, el índice del dólar (frente a varias
monedas principales) aumentó un 0,4% a 98 puntos a las 17:50 GMT,
alcanzando un máximo de 98 puntos y un mínimo de 97,5.



El oro subió la entrega de junio en un 0.5% para
cerrar a $ 1279.4 por onza, y registró un máximo diario de $ 1280.7
y un mínimo de $ 1270.5.





El oro continúa fluctuando alrededor de 1275.30 y
SMA 50 continúa presionando negativamente al par, señalando que el
estocástico está comenzando a proporcionar una señal cruzada
negativa ahora.



Por lo tanto, estos factores nos animan a continuar
con la tendencia bajista en el próximo período, con los siguientes
objetivos principales en 1253.20 y 1231.10, al tiempo que
observamos que el incumplimiento de 1282.00 detendrá el descenso
sugerido y empujará el precio para probar el nivel de 1302.60 antes
de determinar el próximo destino más claramente.





…
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ANÁLISIS GBP/USD





El Cable continuó sus movimientos bajistas en sus
precios, al punto en que sus cotizaciones alcanzaron niveles
mínimos cercanos a los 1.2860.



En el transcurso de la jornada del jueves, la libra
esterlina presentó una depreciación frente al USD debido a
diferentes aspectos. En primer lugar, los buenos resultados
económicos que ha presentado EEUU en el transcurso de la semana han
permitido que el dólar se fortaleciera en los mercados
internacionales, al punto en que desde el inicio de la jornada del
lunes el índice del dólar americano (DXY) se ubicara sobre los
97,00.



Otro elemento que contribuyó con la depreciación de
la libra con respecto al dólar estadounidense se centra en la falta
de participación por parte de la Cámara de los Comunes del Reino
Unido, ya que la líder, Andrea Leadsom, anunció que no tiene planes
de trabajar sobre la ley del Brexit la próxima semana.





En el gráfico diario, se puede observar que las
cotizaciones de las jornadas de la semana han presentado un
rompimiento de la nube Up Kumo, contribuyendo a la tendencia
bajista que se ha generado desde las últimas 9 sesiones de mercado.
Se destaca el rompimiento del soporte técnico ubicado en el nivel
en 1,30244.





Continuando con los indicadores técnicos, el índice
de fuerza relativa (RSI) establece que las posiciones vendedoras
continúan rigiendo la tendencia sobre el GBP/USD, ya que la línea
principal del oscilador se encuentra ubicada sobre el nivel de 30.
Por otra parte, la tendencia bajista que vive este cruce continúa
presentando niveles de fuerza, ya que la línea principal del
indicador del ADX como la línea de la fuerza bajista se encuentran
por encima del nivel de 20.





Así entonces, el elemento que determinará el
comportamiento del GBP/USD será la publicación del PIB de Estados
Unidos correspondiente al primer trimestre del 2019. En el caso que
el resultado fortalezca el rally del dólar, se debe tener en cuenta
el soporte en 1.28047. En el caso donde el resultado contribuya al
Cable a recuperar terreno negativo, se recomienda tener en cuenta
la resistencia en 1,30244.







INFORME – FITCH RATINGS





Las principales economías de Latinoamérica tendrán
un crecimiento modesto y dispar este año, debido en buena parte a
riesgos externos como la disputa comercial global y la volatilidad
de los mercados de materias primas, dijo este martes la firma de
calificación Fitch Ratings.





En un comunicado, la agencia indicó que prevé una
nueva contracción en Argentina durante este año, pese al repunte
económico del país sudamericano, al que considera "cíclico".



Además, Fitch advirtió sobre las dificultades para
Brasil y el resto de la región si el Gobierno de Jair Bolsonaro no
logra aprobar su proyecto clave de reforma de pensiones y mencionó
la inquietud de los inversores tras el inicio de la presidencia del
izquierdista Andrés Manuel López Obrador.





Los tres países representan a las economías más
grandes de Latinoamérica y encaran situaciones de riesgo domésticas
que se suman a las condiciones macroeconómicas globales.



En sus estimaciones, la agencia espera que Colombia
y México se "adhieran" a sus respectivas reglas fiscales con el fin
de mantener sus calificaciones y perspectivas.





La Comisión Económica para América Latina y el
Caribe (CEPAL) proyecta que la región finalizará el año con una
expansión de 1,7%, de acuerdo a su último reporte.





Fitch añade en su informe que los principales
riesgos macroeconómicos externos para la región son la volatilidad
de los precios de los productos básicos, una desaceleración de
China más rápida de lo anticipado, tensiones en el comercio
internacional y un endurecimiento más rápido de lo esperado de las
condiciones de financiamiento internacional.





…
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ANÁLISIS PETROLEO CRUDO WTI





Caída estrepitosa el viernes, alcanzando los 63 USD.
Se ha roto a la baja de manera bastante drástica y la previsión
para esta semana podría ser tremendamente bajista. Sin embargo, hay
algunas zonas que podrían ofrecer un poco de soporte, por lo que
prestar atención a estas será crucial. Si se rompe el nivel de
62,50 USD, aumentará la presión bajista. La EMA de 50 días está
justo debajo y la EMA de 200 días está en el nivel de 60 USD, que
también tiene cierta importancia. Probablemente veremos que los
rallies continúan fracasando en el corto plazo.







INFORME – ORO





Los futuros del oro se negociaron en un estrecho
rango que se deslizó durante la sesión asiática, ignorando el
índice del dólar estadounidense por segunda sesión consecutiva de
su nivel más alto desde el 16 de mayo de 2017, de acuerdo con la
relación inversa entre ellos en vísperas de la evolución y los
datos económicos que se esperan el lunes de los Estados
Unidos.





Los futuros del oro para entrega en junio cayeron un
0.05% para cotizar actualmente a $ 1,287.70 por onza, en
comparación con la apertura a $ 1,289.00 por onza, mientras que el
índice del dólar estadounidense cayó un 0.08% a 97.97. El más alto
en casi dos años en comparación con la apertura en 98.03.





Los inversores están esperando que la economía de
los Estados Unidos publique datos de gastos e ingresos personales,
lo que puede reflejar un crecimiento más rápido en gastos
personales a 0.7% desde 0.1% en febrero, y el crecimiento de
ingresos personales se aceleró a 0.4% desde 0.2% Los gastos de
depreciación personalizada aumentaron 0.3 % contra 0.1%, mientras
que la lectura anual del mismo año puede mostrar un crecimiento
acelerado a 1.6% versus 1.4%.



Los datos de crecimiento de EE. UU. Para el primer
trimestre mostraron que el crecimiento de la economía más grande
del mundo se aceleró más de lo esperado a 3.2%, aliviando la
preocupación de los mercados por la reciente desaceleración en el
crecimiento global y aumentando el apetito por el riesgo como
expectativas de un declive económico global. En una recesión
inminente, especialmente después de la economía de China, la
segunda economía más grande del mundo ha superado a su
economía.





Los mercados también buscan iniciar la reunión del
FOMC el martes y miércoles en Washington en medio de las
expectativas de que los responsables de la política monetaria de la
Fed mantendrán las tasas de interés de referencia a corto plazo
entre 2.25% y 2.50% y avanzarán en la reducción de los
rendimientos. Comprar bonos en $ 50 mil millones un mes hasta
septiembre.





Antes de ver el miércoles después de la reunión del
Comité Federal en abril y principios de mayo, la conferencia de
prensa del Gobernador de la Reserva Federal, Jerome Powell, quien
recientemente dijo que el Comité tendrá paciencia sobre el aumento
de la tasa de fondos federales en el próximo período, antes El mes
pasado, el comité elevó sus expectativas de un aumento de las tasas
este año, mientras que mantiene sus expectativas de un aumento de
un año el próximo año.





Los expertos de Standard Chartered han pronosticado
recientemente que los precios del oro subirán nuevamente al máximo
del año pasado de $ 1,365 la onza, ya que los precios cercanos al
pico de ventas y cayendo al nivel más bajo este año recientemente,
en medio de la declaración de que uno de los principales supuestos
de que el precio La recuperación puede respaldar la adhesión de la
Reserva Federal a la política de paciencia y la suspensión de los
planes para endurecer la política monetaria y elevar las tasas de
interés.





Según los expertos, el incumplimiento se basa en la
preparación de la Reserva Federal para una posible recesión en
2021, lo que podría respaldar el desempeño del oro seguro, ya que
apuntan a un aumento en las compras del banco central global y la
alta demanda reciente de oro por parte de China e India, según el
ciclo de precios, en consecuencia, esperan que los precios aumenten
a $ 1,365 la onza y que el precio promedio del próximo año sea de $
1,375 la onza.



El precio del oro ha superado el nivel de 1282.00
después de cerrar el candelabro diario por encima, girando hacia
ganancias potenciales en las próximas sesiones, y es probable que
apunte al nivel de 1301.60 principalmente.





Por lo tanto, se espera un alza para hoy, respaldada
por moverse por encima de SMA 50, señalando que una ruptura de
1275.30 detendrá el repunte esperado y hará que el par vuelva a la
corrección a la baja.





…
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INSTRUMENTOS DE INVERSIÓN





Forex y CFD tienen en común su carácter
internacional, utilizan los mismos gráficos de análisis,
plataformas y métodos de precios, lo que posibilita al trader
(persona que compra y vende activos financieros en cualquier
mercado global) a predecir los movimientos y variaciones de las
materias primas, índices y divisas desde una misma cuenta.
Asimismo, operan las 24 horas del día, beneficiándose de los
distintos husos horarios existentes y funcionan los cinco días de
la semana.





Por otra parte, estos casos de instrumentos
financieros se materializan a través de los mercados OTC (Over The
Counter), en donde las negociaciones se realizan entre dos partes,
sin una bolsa de valores centralizada y con una marcada
especificidad de los productos que se comercian.





A diferencia de otras modalidades que establecen
comisiones y otros cargos financieros, tanto los Forex comos los
CFD se manejan con el mecanismo del spread, el margen o la
diferencia entre el precio de compra y el de venta de un activo
financiero y que realmente es el único coste presente en la
negociación, punto importante porque de alguna determinará parte de
la rentabilidad de la operación.





En conclusión, Forex y CFD contienen oportunidades
ilimitadas para obtener ingresos extras por intermedio de una
inversión de capital, no exentas de riesgos como cualquier proceso
de negociación en el complejo mercado financiero, por lo que se
hace imprescindible obtener la asesoría adecuada para caminar con
paso firme por estos caminos.







IDEA DE TRADING INTRADÍA - EUR/USD





Largo encima de 1,1166, teniendo meta en 1,1202 y
máximo en 1,1218.



Debajo de 1,1166, caída a 1,1147 y 1,1132 en
extensión.



RSI bien direccionado.







INFORME – PETRÓLEO – IRÁN





El responsable de la Organización de Países
Exportadores de Petróleo (OPEP) aseguró que tratan de "manejar el
petróleo de modo no político" y llamó a "la unidad" de los miembros
del cártel ante las dificultades que atraviesan Irán, Venezuela y
Libia.



"El desafío de Irán no es solo para este país,
afecta a toda la OPEP y a la industria petrolera", subrayó
Barkindo, quien hizo hincapié asimismo en que "es imposible
eliminar a Irán del mercado".





Sus palabras coinciden con el fin de las exenciones
que EEUU dio al imponer en noviembre pasado sus sanciones a Irán a
los principales compradores de petróleo iraní, entre ellos China,
India y Turquía.



Al anunciar esta medida, Washington subrayó que
Arabia Saudí y Emiratos Árabes Unidos pueden abastecer el mercado
petrolero y reemplazar el crudo iraní, aunque hoy Barkindo recordó
que la organización adopta decisiones consensuadas y no cada
miembro en solitario.





De hecho, la OPEP, a la que pertenecen tanto Irán
como Arabia Saudí y Emiratos, acordó con sus aliados un recorte de
su oferta petrolera que entró en vigor el pasado 1 de enero y rige
hasta el 30 de junio.



El ministro iraní de Petróleo, Biyan Zangané,
subrayó ayer en la misma feria que Riad y Abu Dabi exageran sus
capacidades de producción y que reducir a cero la exportación de
petróleo iraní es "una fantasía".



"EEUU y sus aliados con el uso político del petróleo
están provocado división en la OPEP y su colapso", advirtió el
ministro.





Las exportaciones iraníes de petróleo eran de 2,5
millones de barriles diarios antes de la entrada en vigor en
noviembre pasado las sanciones. Desde entonces, sus ventas han
tenido un promedio de 1,5 millones bpd.



Todavía hay ciertas esperanzas de que se anuncie una
breve extensión de las exenciones pero, mientras tanto, los
clientes asiáticos han aumentado sus compras en el último mes,
según datos oficiales.





El mánager general de ingeniería de la empresa iraní
Nargan, especializada en proyectos del sector energético, Habib
Sabagh Amirjizí, dijo a Efe que ante el fin de las exenciones Irán
debe efectuar algunos cambios para vender otros productos
petroleros en vez de solo el crudo.



Al margen de este problema, Amirjizí desgranó otros
obstáculos como son las dificultades de financiación y para
importar ciertos equipamientos que Irán no produce debido a las
sanciones, que también afectan al sector bancario iraní.





"Las compañías extranjeras han disminuido
notablemente sus lazos con nosotros y han dejado algunos proyectos
sin terminar", lamentó el empresario, quien señaló asimismo que los
proveedores de licencias estadounidense UOP y francés Axens
necesarias para las refinerías tampoco responden a sus
solicitudes.



En la Feria Internacional de Petróleo y Gas de
Teherán, la reducción en el número de empresas extranjeras
participantes este año fue drástico, aunque hubo representación de
países como China, Rusia, India, Alemania, España, Turquía, Corea
del Sur y Sudáfrica.





La diferencia era evidente con el año anterior,
cuando el sector todavía no estaba bajo sanciones, aunque justo en
esos días EE.UU. anunció su retirada del acuerdo nuclear firmado en
2015 entre Irán y seis grandes potencias.



Según comentaron a Efe varios de los presentes, la
mayoría de las compañías que este año no han venido a la feria han
dejado sus negocios en Irán por el temor a las sanciones de
EE.UU.



"Hay empresas que tienen intereses en EE.UU. y que
han tenido que priorizar y elegir. Estamos en la política de o
conmigo o contra mí por parte de EE.UU.", explicó Andoni Gómez
Castillo, mánager del departamento de ventas de la empresa española
Babcock Valves.





Esta compañía de Vizcaya, dedicada a la producción
de válvulas para el sector energético, no tiene negocios en EE.UU.
y sigue por ello apostando "firmemente" por el mercado
iraní.



Gómez Castillo dijo a Efe que hay "miedo" a las
sanciones y criticó que Europa por el momento no ha sido capaz de
adoptar medidas eficaces para sortear las sanciones.





Por ello, indicó que los que siguen presentes en
Irán están "capeando el temporal", ya que también hay dificultades
para las transferencias bancarias con este país y algunos proyectos
se han ralentizado o incluso parado debido a las sanciones.





…
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INFORME: FRACKING - FRACTURACIÓN HIDRÁULICA





(Técnica para extraer gas y petróleo que está en
capas de roca a gran profundidad, rompiendo estas con agua a
presión mezclada con productos químicos.)



EEUU ha pasado de ser importador de petróleo a
exportador (algo que no sucedía desde hace 75 años), y está en
posición de superar a la Organización de Países Exportadores de
Petróleo (OPEP), a la que ya tutea y el motivo no es otro que el
fracking.





El presidente de EEUU, Donald Trump, ha apostado por
esta tecnología, que vive una revolución. En los últimos años, la
tecnología ha evolucionado muy rápido y el umbral de rentabilidad
se ha reducido drásticamente: antes, el fracking era rentable
cuando el barril de petróleo estaba por encima de 70-80 dólares,
ahora aunque supera los 71, no depende de esta cifra, sino más bien
de la cuenca y del país en cuestión.



Europa se queda atrás en el 'fracking', pero las
petroleras saben que no pueden permanecer ajenas a esta
tecnología



Este contexto ha permitido la independencia
energética de EEUU en la última década, aprovechando recursos
naturales con la tecnología donde antes no era posible. Además,
todo esto aporta mayor relevancia a la compra de Anadarko Petroleum
por parte de Chevron por 29.300 millones de euros, una gran
operación que incluye activos importantes de la cuenca de Texas y
además supone ganar peso en el sector de los hidrocarburos no
convencionales.



Lo que está claro es que el fracking ha llegado para
quedarse en EEUU, donde puede hacerse todo lo que no está
prohibido, mientras Europa se queda atrás, pues como saben lo que
no está regulado en el viejo continente, está prohibido. Y es una
tecnología a la que las petroleras no pueden permanecer ajenas,
como muy bien se ha visto con el caso de Chevron, pero también hay
otros casos, por ejemplo, el de Repsol: hace casi cuatro años,
cerró la compra de la petrolera canadiense Talisman Energy por unos
10.400 millones, que incluía activos convencionales y no
convencionales; ahora su estrategia es sacar la máxima rentabilidad
a estos y al resto de activos que posee.





…
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ANALISIS TÉCNICO Y RECOMENDACIÓN



EUR/USD INTRADAY





Compra a partir de 1,1181, que es para nosotros el
nivel de invalidación para hoy. Debería llegar a alcanzar los
1,1198, y a partir de ahí, podría subir hasta 1,1213. En caso de
bajar de 1,1181, el objetivo sería a la baja, alcanzando los
1,1163, y bajando de ahí hasta los 1,1147.







INFORME HISTORIA – JP MORGAN





A medida que la economía estadounidense avanzaba
rápidamente a lo largo del siglo XIX, nada simbolizaba más ese
dinamismo en todo su caos feroz que los ferrocarriles.



Los dueños de las compañías ferroviarias mintieron,
engañaron y sacaron del camino a otros para hacer sus
fortunas.



Fue competencia empresarial en su estado más crudo.
pero un titán de los negocios, John Pierpont Morgan, quiso no solo
ganar la competencia sino detenerla, incluso si eso requería el
mismo nivel de crueldad.



Cornelius Vanderbilt hizo su fortuna con los barcos,
Jay Gould con los trenes, Andrew Carnegie con el acero y John D.
Rockefeller con el petróleo. J.P. Morgan hizo su fortuna -mucho más
modesta- con las fusiones corporativas.



Los otros "barones ladrones" tenían la ventaja de
ser los más grandes en cada uno de sus sectores, pero aún así
permanecían vulnerables a los choques sistémicos de la
economía.





Cornelius Vanderbilt y el resto de los "barones
ladrones" que dominaron la economía estadounidense durante el siglo
XIX y comienzos del XX.



J.P. Morgan, el primer banquero de la era moderna -o
el "disciplinador del mercado", como se le ha llamado-, se aseguró
de que ninguna empresa que fuera demasiado grande como para
fracasar lo hiciera.



En 1885, Morgan usó su poder de intermediación con
una fuerza característica:para evitar una guerra de precios entre
los dos ferrocarriles más grandes de la costa este de EE.UU.





Carnegie financiaba al Ferrocarril Central de Nueva
York para construir una nueva línea que rompiera el monopolio que
tenía el Ferrocarril de Pensilvania sobre el transporte de su
acero.



El magnate de origen escocés buscaba reducir sus
costos de flete. Pero Morgan temía que si dos grandes ferrocarriles
participaban en una guerra de precios destructiva, que ninguno de
los dos podía afrontar, la economía se desestabilizaría.



A espaldas de Carnegie, Morgan organizó una reunión
secreta con los presidentes de ambas empresas ferroviarias en su
opulento yate, el Corsario.





Fue el lugar perfecto para ese encuentro: nadie
podía bajarse antes de haber aceptado los términos de Morgan, a
menos que les apeteciera nadar.



Y así, Morgan obtuvo lo que quería. No a través de
mucho diálogo, sino principalmente clavándole la mirada a los dos
hombres desde una silla en la esquina, con el ceño fruncido como un
director de escuela decepcionado, hasta que los ferroviarios
prometieron no competir.





El Corsario, el yate que J.P. Morgan utilizaba para
hacer negocios... y ostentar su fortuna.



Para Morgan, sofocar la competencia no era solo una
forma de ganar dinero, sino también una forma de poner orden en la
economía. En esta ocasión, por una vez, Carnegie salió
perdiendo.



"Morgan logró llevar un alto grado de orden al
sistema financiero y a la economía estadounidense", señala el
historiador Steve Fraser.





El casi colapso de 1907





La batalla de Morgan contra la competencia
irracional "ruinosa" abarcó todo el campo de la economía
estadounidense: desde la agricultura (creó International Harvester)
y las telecomunicaciones (AT&T), hasta la electricidad (General
Electric) y la industria que dominaba Carnegie, el acero.



"US Steel es la primera corporación de mil millones
de dólares creada por Morgan en 1901 para consolidar la mayor
cantidad posible de la industria del acero, comprando, fusionando y
creando esta única corporación", señala Fraser.



"Esto reduce drásticamente el nivel de competencia
para estabilizar el mercado".



"Debido a que es muy respetado y porque la
influencia de su banco se extendió tan ampliamente en todo el
sector financiero, en 1907, cuando parece que se avecina otro
colapso financiero, Morgan pudo reunir a su círculo de banqueros y
hacer que rescaten al Trust (sociedades fiduciarias) cuyo
hundimiento hubiera tirado abajo a la economía", cuenta el
historiador.





"Fue capaz de enderezar la economía, cosa que un
solo hombre no hubiera podido hacer más adelante, cuando la
economía creció a mayor escala".



Morgan fue una pieza clave tanto en la configuración
de la nueva economía estadounidense como en la creación del nuevo
perfil público de los más ricos y poderosos.



Hoy consideramos la ostentación de riqueza como algo
natural, pero a finales del siglo XIX y principios del XX, era algo
novedoso en EE.UU.





A finales del siglo XIX las personas empezaron a
querer lucir su riqueza en público.



Es un mundo que captura muy bien la novela de Edith
Wharton, "The House of Mirth" (La casa de la alegría), donde,
especialmente si eres mujer, lo que vistes puede ser crucial para
tu lugar en el mundo.



Y así, la nueva riqueza también trajo una nueva
forma de ansiedad.



"Es la era del consumo conspicuo", dice Joanna
Cohen, de la Universidad Queen Mary de Londres.



"El yate de J.P. Morgan, el Corsario, es el ejemplo
perfecto de la riqueza ostentosa. Pero no son solo los grandes
'barones ladrones' los que gastan dinero, todos gastan más y
utilizan más crédito en bienes, ropa, muebles de lujo y diseño de
interiores".





"Entonces, ¿qué hacen estos tipos con enormes
fortunas? Lo invierten en filantropía", explica la
historiadora.



"J. P. Morgan fue uno de los fideicomisarios del
Museo Metropolitano de Arte y estaba en el consejo directivo del
Museo de Historia Natural".



"En la sociedad altamente estratificada, como lo era
Nueva York, poder invertir en la filantropía era una forma de
demostrar que habías llegado a la escena social", señala
Cohen.



Pero el consumo no era solo una ansiedad de élite;
también trajo nuevas posibilidades para las masas.



"Las maravillas tecnológicas no tiene precedentes.
Desde el teléfono y la luz eléctrica hasta el ascensor y los
rascacielos", detalla Fraser.





Uno de los primeros teléfonos.





"También es el momento del fonógrafo y el cine",
agrega Cohen.



Pero a pesar de todo esto, algo se perdió. Los
cambios sísmicos que llevaron a EE.UU. los "barones ladrones"
transformaron el concepto del sueño americano.



"El sueño americano alguna vez se asoció con el
logro de un bienestar en una escala modesta, con lograr la igualdad
con tus pares", explica Fraser.





"A finales del siglo XIX, el sueño se transforma:
Wall Street se convierte en un patio de recreo, un lugar donde
todos pueden ir y hacerse súper ricos de la noche a la mañana. Así,
el sueño americano se agranda, se torna como obeso".



Para el historiador, esa aspiración también queda
mancillada. "Después de la era industrial hay enormes
desigualdades, por lo que el viejo sueño se pone rancio".





El legado





¿Cual fue entonces el legado que dejaron J.P. Morgan
y los otros "barones ladrones" como Vanderbilt, Gould, Carnegie y
Rockefeller, cuyos nombres aún resuenan hoy?



"Algunos todavía admiran la enorme influencia que
tuvieron, mientras que otros creen que fueron una de las más
grandes amenazas a la república", dice Cohen.



"Son grandes símbolos morales: por un lado
representan las historias de mayor éxito de EE.UU.. Por el otro,
simbolizan todo lo que puede salir mal en un país: la avaricia, la
corrupción".



Los "barones ladrones" como Cornelius Vanderbilt
(der.) y Jay Gould, a su lado, tuvieron un éxito descomunal, pero
usaron métodos muy cuestionados.





Los "barones ladrones" dejaron imponentes
construcciones, como el Rockefeller Center y el Carnegie Hall, pero
además moldearon a las grandes ciudades, con sus enormes edificios,
grandes corporaciones y millones de habitantes, que fueron un
producto de la revolución económica que ellos lideraron en el siglo
XIX.



Estos magnates también dejaron su huella en el
gigante contraste que sigue habiendo entre los dueños de los
enormes edificios y grandes corporaciones y las personas que
perdieron todo con las disrupciones económicas.



Los "barones ladrones" fueron el producto de dos
impulsos que compitieron: por un lado, celebraron su propio
individualismo y fueron los grandes disruptores, trayendo nuevas
tecnológicas y nuevas formas de hacer negocios para derrocar al
antiguo orden económico.





Pero, por otro lado, lograron acumular sus colosales
fortunas no siendo innovadores, sino imponiendo monopolios y
venciendo a la competencia con una despiadada lógica de "economías
de escala".



¿Por qué los "barones ladrones" siguen importando
hoy? Porque también vivimos en un mundo en el que existen dos
fuerzas beligerantes: la "disrupción" económica y el enorme poder
corporativo. Es una realidad que los "barones ladrones"
reconocerían, porque es el mundo que ellos ayudaron a crear.





…
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GUERRA COMERCIAL





Los comentarios realizados el domingo por Donald
Trump marcan una fuerte escalada en las tensiones entre las dos
economías más grandes del mundo y un cambio en el tono, que sin ir
más lejos el pasado viernes hablaba de progresos hacia un acuerdo.
Los mercados de valores se hundían y los precios del petróleo se
desplomaban tras los comentarios, poniendo en duda las
negociaciones para poner fin a una guerra comercial que dura ya
muchos meses.





Según el Ministerio de Relaciones Exteriores de
China, su delegación se está preparando para asistir a las
negociaciones, sin conocerse aún si el Viceprimer Ministro Liu
formará parte de dicha delegación.



Trump dijo que los aranceles sobre 200.000 millones
de dólares en productos chinos subirían del 10 al 25 por ciento el
próximo viernes, revirtiendo la decisión que tomó en febrero de
mantenerlos en el 10 por ciento tras los progresos alcanzados por
las partes.





El Presidente también dijo que apuntaría “en breve”
a otros 325.000 millones de dólares de productos chinos con
aranceles del 25 por ciento, cubriendo fundamentalmente todos los
productos importados a Estados Unidos desde China.







INFORME – MOODY´S – RATINGS Y PREVISIONES
LATAM





La economía de Centroamérica crecerá un 3% este año,
un ritmo similar al de 2018, apoyada en la demanda de productos
desde Estados Unidos y en los precios favorables de las materias
primas, estimó este lunes Moody's Analytics.





En su reporte "América Central 2019", el brazo
analítico de la calificadora de riesgo resaltó que la economía de
Nicaragua será la única de la región en ubicarse en zona de
recesión, con una caída del 4% este año.



"La persistente turbulencia política que ha
enfrentado el país, aunada a la profunda contracción que ha
reportado el sector de construcción desde 2017, mantendrá a la
economía nicaragüense en recesión", explicó el director para
América Latina de Moody's Analytics, el mexicano Alfredo
Coutiño.





"Los países líderes serán Panamá y República
Dominicana con crecimientos por encima del 5%", agregó el
experto.



En el caso de Panamá, el reporte indica que la
economía local seguirá recibiendo el impulso de las grandes
inversiones en su Canal y su posterior efecto en sectores como el
de la construcción, transportes y comunicaciones.



Honduras, Guatemala y Costa Rica mostrarán
crecimientos de entre el 3% y el 3,5% este año, similar al de 2018,
apoyados principalmente en el flujo de remesas proveniente de su
población en Estados Unidos.



La economía panameña también goza de una "sólida
actividad financiera y de servicios", lo que la llevaría a superar
la expansión de alrededor del 4% que vio el año pasado.





"La estrecha relación de la economía panameña con el
mercado estadounidense continúa siendo un motor impulsor de la
actividad económica", explicó Moody's Analytics.



"Su ubicación estratégica le permite al país
mantenerse como centro financiero regional y de atracción para los
negocios internacionales", agregó.





En lo que toca a República Dominicana, la
productividad moderará su marcha en línea con la de Estados Unidos,
pero el sector de turismo y la actividad agropecuaria serán sus
principales sostenes.



Honduras, Guatemala y Costa Rica mostrarán
crecimientos de entre el 3% y el 3,5% este año, similar al de 2018,
apoyados principalmente en el flujo de remesas proveniente de su
población en Estados Unidos.



"Esto explica en cierta medida el avance del mercado
interno en estos países, básicamente por el impacto que dichos
flujos tienen en familias de bajo ingreso, pero con una alta
propensión al consumo", dijo Coutiño.





"Las exportaciones de productos primarios
continuarán beneficiando a sus economías", agregó.



La economía de Costa Rica avanzará a un ritmo del 3%
este año, similar al reportado en 2018, aunque con cierta evidencia
de que podría mejorar su potencial a partir del segundo trimestre,
precisó.



Con estas cifras, Moody's Analytics dijo que América
Central es la subregión del continente que verá el mayor
crecimiento en 2019.





El reporte se publica después de que el Banco
Mundial recortara el pasado jueves a un 0,9% las previsiones de
crecimiento económico para América Latina en 2019.



Las proyecciones previas del organismo multilateral
para la región eran de una expansión del 1,6% para este año.





…
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ÍNDICES USA





Por el momento el S&P 500 y el NASDAQ 100 han
respetado la primera zona de soporte.



Han desplegado la primera onda a la baja de la fase
correctiva, nada más.



La probabilidad de que Trump incremente los
aranceles a las importaciones procedentes de China podemos situarla
en torno al 50%. A la vista de lo sucedido en lo que llevamos de
semana, si el viernes finalmente se consumase la amenaza, las
bolsas experimentarían una nueva oleada vendedora.





El VIX cerró enel nivel de resistencia de la zona
21, tras superar la resistencia de la zona 18. La curva de futuros
sobre el VIX se invirtió durante la sesión del martes, lo que
favorece la continuación del movimiento a la baja, lo que aumenta
la probabilidad de que se produzca un nueva caída de las
bolsas.





Desde un punto de vista técnico, es preciso tener en
cuenta que el S&P 500 rebotó ayer al llegar a la primera zona
de soporte, 2.860. El S&P 500 hizo ayer un mínimo precisamente
en 2.860 y cerró en 2.887.



A pesar del aumento de las hostilidades comerciales
entre China y EEUU, el S&P 500 ha respetado la primera zona de
soporte significativa. Por lo tanto, deberíamos seguir manteniendo
una prediposición alcista.



El siguiente soporte significativo se encuentra en
torno a 2.800. El 2.800 es un soporte importante y mientras el
S&P 500 se mantenga por encima consideraremos que su tendencia
sigue siendo alcista.





El NASDAQ 100 hizo un mínimo en 7.572, pero cerró en
7.640. La zona 7.572 es una zona de soporte significativa y, al
haberlo respetado, deberíamos seguir manteniendo una predisposición
alcista.



Y mientras el NASDAQ100 se mantenga por encima de
7.200 consideraremos que la tendencia del NASDAQ 100 es
alcista.





De acuerdo con todo anterior, vamos a considerar que
el S&P 500 y el NASDAQ 100 han iniciado un movimiento
correctivo, y el movimiento de esta semana es la primera onda a la
baja de esa fase correctiva. El problema es que no sabemos si esa
primera onda ha concluido en los mínimos de hoy o no.





Concluya en la zona 2.860 o en la zona 2.800 del
S&P 500 debería venir seguida de una onda b al alza.







WEST TEXAS INTERMEDIATE INTRADAY





Compra a partir de 61,18, que es para nosotros el
nivel de invalidación para hoy. Debería llegar a alcanzar los
62,48, y a partir de ahí, podría subir hasta 62,9. En caso de bajar
de 61,18, el objetivo sería a la baja, alcanzando los 60,67, y
bajando de ahí hasta los 60,08.









…
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INFORME PETRÓLEO CRUDO





Los precios del crudo subieron un 1 por ciento este
miércoles, impulsados por un sorpresivo recorte en las existencias
petroleras en Estados Unidos, aunque el avance fue limitado por la
tensión comercial entre Washington y Beijing, que inversores temen
afectará la demanda global por energía.





El Brent ganó 49 centavos, o 0.70 por ciento, a
70.37 dólares el barril. El West Texas Intermediate (WTI) sumó 72
centavos, o 1.2 por ciento, a 62.12 dólares por barril.



Los inventarios de crudo en Estados Unidos se
redujeron en 4 millones de barriles en la semana al 3 de mayo,
según datos oficiales divulgados este miércoles. Analistas
esperaban un incremento de 1.2 millones de barriles.



En lo que va del año, los precios han trepado más de
30 por ciento por las sanciones estadounidenses a Irán y Venezuela,
así como por los recortes en el suministro pactados por la alianza
OPEP+.





Pero esta semana, el mercado petrolero ha sido
presionado por la escalada en las tensiones comerciales entre
Washington y Beijing. Estados Unidos elevará aranceles a productos
chinos importados por un valor de 200 mil millones de dólares desde
un 10 a un 25 por ciento.



Las importaciones de crudo de China en abril
alcanzaron un récord para el mes de 10.64 millones de barriles por
día (bpd), mostraron datos de aduanas. La cifra constituye un alza
del 11 por ciento frente al mismo mes del año pasado para el
gigante asiático, el mayor importador mundial de crudo.





Por su parte, Arabia Saudita mantendrá sus
exportaciones por debajo de 7 millones de barriles por día en
junio, con una producción que seguirá siendo inferior a la cuota
pactada en el acuerdo global, dijo una fuente del Golfo Pérsico
conocedora de los planes saudíes.



La falta de claridad sobre los fundamentos del
mercado incidirá en la volatilidad del Brent, que seguirá siendo
alta durante los próximos dos meses y podría poner a prueba el
rango estimado de cotización de Goldman Sachs de entre 70 y 75
dólares el barril, indicó el banco.





Los precios del crudo habían caído en la semana tras
los anuncios desde Estados Unidos de un inminente alza de los
aranceles sobre bienes chinos. Pero antes habían subido por el
endurecimiento de las sanciones sobre Irán, que buscan reducir a
cero sus exportaciones petroleras.



Irán aseguró que desafiará las sanciones. Asimismo,
indicó que dejará de implementar "algunos compromisos" del acuerdo
nuclear de 2015 si no se le deja exportar crudo.





El secretario de Energía de Estados Unidos, Rick
Perry, dijo el martes que Arabia Saudita, líder de facto de la
OPEP, incrementará su producción petrolera para cumplir con las
necesidades generadas por las sanciones a Irán.



No obstante, el ministro del Petróleo de Azerbaiyán
afirmó este miércoles que recibió garantías de Riad de que no
adoptará ninguna decisión unilateral sobre el acuerdo petrolero
global hasta la reunión de junio de la OPEP.





…
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GUERRA COMERCIAL





Las conversaciones de ayer entre EEUU y China dan
pie al optimismo sobre una tregua de última hora en las
negociaciones comerciales. La Bolsa de Shanghai giró al alza de
momento, a pesar de la entrada en vigor de los nuevos aranceles, y
los futuros en Europa amagan con el rebote.





La magnitud de las caídas que han registrado los
mercados financieros desde que Donald Trump reactivara su ofensiva
comercial con la amenaza de nuevos aranceles abre la puerta a un
rebote. Todo en una jornada crucial. Hoy entran en vigor los nuevos
aranceles a China anunciados por EEUU, y con esta medida de
presión, las delegaciones de los dos gigantes económicos vuelven a
reunirse en Washington.





…
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INFORME GAS NATURAL





Los mercados del gas natural retrocedieron
ligeramente durante la sesión de negociación del viernes, pero
luego se dieron la vuelta para subir un poco por encima del nivel
de 2,60 dólares. Eso, por supuesto, es una señal muy alcista en el
corto plazo, pero a más largo plazo hay mucha resistencia por
encima que puede contener este mercado. La EMA de 50 días, que se
muestra en rojo en el gráfico, sugiere que podríamos ver
resistencia en ese punto. Las señales de agotamiento podrían
ofrecer oportunidades para vender este mercado, porque,
francamente, no estamos en el momento adecuado del año para esperar
una mayor fortaleza en el gas natural.





…
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GUERRA COMERCIAL - RESPUESTA CHINA





El viernes pasado el presidente norteamericano,
Donald Trump, agravó la guerra comercial con China con la
imposición de nuevos aranceles al país asiático. Así, en pleno
proceso de negociación entre ambas súper potencias, EEUU subió al
25% los aranceles a las importaciones chinas valoradas en 200.000
millones de dólares.





Tras esta decisión, Trump había advertido Pekín de
que no debía responder a esa medida con más aranceles a productos
estadounidenses. En lugar de eso, el presidente estadounidense
pedía a las autoridades chinas que terminaran las negociaciones
comerciales. La respuesta del Gobierno de Xi Jinping ha sido
anunciar que planea imponer aranceles a EEUU por valor de 60.000
millones de dólares, aumentando la escalada de tensiones entre
ambos países.





Según ha informado hoy el Ministerio de Finanzas del
país asiático, los nuevos aranceles a bienes estadounidenses
entrarán en vigor el 1 de junio. Irán del 5% a 25% y se aplicarán
sobre un total de 5.140 productos.



El Ejecutivo de Xi Jinping considera que el último
movimiento de Washington "daña" los intereses de ambas partes y no
ayuda a resolver las diferencias comerciales entre los dos países.
Por eso, ante el repunte hasta el 25% de los aranceles a productos
chinos, para "defender" el sistema de comercio multilateral y sus
"legítimos derechos e intereses", China ha decido elevar los
gravámenes sobre una lista de 2.493 productos importados desde el
país norteamericano. Los nuevos aranceles irán desde el 5% hasta el
25% y comenzarán a aplicarse a partir del próximo 1 de
junio.





El presidente chino ha dado réplica de esta forma a
Donald Trimp, que esta misma mañana usaba las redes sociales para
pedir a China que no replicara a su última subida arancelaria con
una decisión similar. En un mensaje publicado en su cuenta oficial
de Twitter, Trump había avisado a Pekín de que no respondiera a su
última subida de aranceles o la situación iría "a peor". El
mandatario estadounidense también ha alertado de que China será
"dañada gravemente si no logra un acuerdo".





Trump y Xi tiene previsto reunirse durante la cumbre
del G20 en Japón a finales de junio. En la cita, ambos mandatarios
abordarán el conflicto comercial.







GUERRA COMERCIAL – ACTUALIZACIÓN





La guerra comercial entre EEUU y China provoca daños
en ambos frentes, también por lo que podría considerarse fuego
amigo. Una de las empresas norteamericanas más claramente afectadas
es Apple, pero por las medidas aplicadas en su país de
origen.





La quinta parte de los ingresos de la todopoderosa
compañía proviene de los consumidores del país asiático y buena
parte de los componentes de sus productos dependen de fábricas
establecidas en esa nación. AAC Technologies, Alps Electric, Amkor
Technology, Amphenol, Artesyn, AGC, Asia Vital Components,
AT&S... Esa lista de empresas, repárese, sólo recoge las que
empiezan por la letra a; faltarían, por lo tanto, otros cientos de
compañías proveedoras.





La casa del iPhone ya avisó el pasado mes de
septiembre de que la imposición de nuevos aranceles no haría sino
subir el precio de sus dispositivos, desde el reloj de pulsera
Apple Watch hasta el altavoz HomePod. Sin embargo, el Gobierno de
Donald Trump se ha decantado por tensar la relación comercial con
unos aranceles que ayer hallaron respuesta al otro lado del
Pacífico. Apple diseña en EEUU, sí, pero ensambla muchas de las
piezas en China. El tira y afloja de los aranceles desequilibra a
Apple hacia uno y otro lado, como ha tenido que reconocer Tim Cook,
CEO del gigante californiano.



Cada presentación de resultados de la compañía de
Cupertino se ve condicionada por la toma en consideración del
escenario comercial chino. El verano pasado, Apple avisó al
Departamento de Comercio de EEUU de que el país más afectado por
este choque sería EEUU y, en último término, los consumidores
norteamericanos. Apple recordaba además que su contribución a la
economía estadounidense se cifra en torno a 350.000 millones de
dólares en cinco años; eso, sin tener en cuenta los impuestos. Si
se quieren sacar a colación, cabe recordar que Apple acostumbra a
autodenominarse la "pagadora de impuestos más grande de
EEUU".







IMPACTO EN WALL STREET





El iPhone ha tenido que bajar de precio en China
para contrarrestar la caída de ventas, una política difícil de
mantener si EEUU aplica aranceles a los componentes que se importan
desde China. Según apuntaban la pasada semana desde Morgan Stanley,
estas tasas podrían incrementar en hasta 160 dólares el precio del
iPhone XS.



Ayer, Apple caía en Bolsa, un 6% en negativo a media
sesión, comportamiento similar al firmado la pasada semana (-6,9%),
la peor para la empresa en el parqué en lo que va de año.





Wall Street al completo sufrió las represalias
chinas, lanzadas cuando la jornada bursátil ya había tocado a su
fin en Oriente. El impacto lastró Dow Jones, S&P 500 y Nasdaq
de EEUU. El sector tecnológico se resintió especialmente, con Apple
como ejemplo más claro, pero otras empresas norteamericanas con
intereses en China se vieron también perjudicadas, desde
Caterpillar hasta Boeing, que sufre además su particular
crisis.







INFORME – EURO





La moneda única de la región de la Unión Europea
fluctuó en un estrecho rango ascendente durante la sesión asiática
para ver su retirada de la novena sesión en su 13a sesión desde su
nivel más bajo desde el 30 de mayo de 2017 frente al dólar
estadounidense en vísperas de la evolución económica y los datos
esperados el martes por las economías de la región El euro y la
economía de los Estados Unidos son la economía más grande del
mundo.



A las 05:05 GMT, el EURUSD subió un 0.16% a 1.1240,
en comparación con la apertura a 1.1222, después de registrar un
máximo de 1.1241 y un mínimo de 1.1220.





Los mercados están buscando a Alemania, la economía
más grande de la zona euro, para la lectura final del índice de
precios al consumidor, que podría reflejar un crecimiento estable
de 1.0%, sin cambios desde la lectura anterior de marzo y 0.4% en
febrero, antes de que veamos el Economías de la eurozona Además del
índice de producción industrial desestacionalizado, que puede
reflejar una disminución cada vez mayor a 0.3% versus 0.2% en
febrero.





Esto viene junto con una lectura estadística del
sentimiento económico ZEW de Alemania y las economías de la zona
euro en su conjunto, que puede extenderse a 5.1 en Alemania y a 5.0
en las economías de la zona euro en su conjunto contra 3.1 y 4.5 en
abril, La Unión Europea dijo ayer que está preparando una lista de
productos estadounidenses para ser objeto de aranceles aduaneros si
Estados Unidos impusiera una tarifa a las importaciones de
automóviles.



 Por otro lado, los inversores esperan con
ansias la charla del presidente del Banco de la Reserva Federal de
Nueva York y miembro del Comité Federal de Mercado Abierto John
Williams, quien se espera que participe en un panel de discusión
titulado "El pasado: lecciones de un avanzado monetario
internacional Sistema "en la Conferencia del Banco Nacional Suizo y
el Fondo Monetario Internacional en Zurich.





Esto ocurre antes de que veamos que la economía de
EE. UU. Lee el índice de precios de importación, que puede reflejar
la aceleración del crecimiento al 0.7% en comparación con el 0.6%
en marzo, mientras que la lectura anual del mismo índice puede
mostrar un aumento del 0.3% contra la estabilidad en cero niveles,
antes de que veamos la charla Se espera que encabece la Reserva
Federal de Kansas City, St George, sobre la economía en el club
económico de Minneapolis, Minnesota.





El par EUR / USD comenzó a recuperarse después de
probar el nivel de 1.1250 ayer, con SMA 50 formando una fuerte
resistencia a los intentos de precios positivos, mientras que el
Estocástico está comenzando a proporcionar una señal cruzada
negativa ahora.





Por lo tanto, estos factores nos animan a continuar
con la tendencia bajista, señalando que la ruptura de 1.1180
facilitará la tarea de avanzar hacia los niveles de 1.1100 y 1.1000
que representan nuestros principales objetivos siguientes, lo que
requiere una estabilidad por debajo de 1.1250.







INFORME – OPEP





La OPEP dijo el martes que la demanda mundial por su
crudo sería mayor a la esperada en 2019 frente a una desaceleración
en la oferta de exportadores rivales, y apuntó a un mercado más
restringido si el bloque se abstiene de aumentar su bombeo.



En su reporte mensual, la Organización de Países
Exportadores de Petróleo (OPEP) dijo que su producción bajó
ligeramente en abril, ya que las sanciones de Estados Unidos a Irán
se sumaron al impacto del compromiso liderado por la entidad para
reducir los suministros.





Las pérdidas de suministros de miembros de la OPEP
como Irán y Venezuela, ambos bajo sanciones de Estados Unidos, han
profundizado el impacto del acuerdo para limitar el bombeo. El
denominado grupo OPEP+ se reunirá el próximo mes para determinar si
mantiene o no sus compromisos.



La OPEP, que tiene su sede en Viena, recortó la
estimación sobre el crecimiento de suministros de crudo procedentes
de naciones fuera de la organización, y dijo que el veloz ascenso
de la extracción del esquisto estadounidense se estaba
moderando.





“El aumento de los suministros posiblemente se
ralentizará en relación al año pasado, debido a que se espera un
crecimiento más débil de la economía mundial”, dijo la OPEP.



“La producción de esquisto de Estados Unidos se
enfrenta cada vez más con costosos problemas logísticos en términos
de la capacidad de transporte desde lugares de extracción al
interior”, indicó.



La OPEP, Rusia y otros productores fuera del grupo
se reunirán el 25 y 26 de junio para resolver si prosiguen con la
reducción conjunta de 1,2 millones de barriles de petróleo por día
(bpd).





La OPEP+ volvió a decidir recortes de producción
este año debido a la preocupación sobre la desaceleración de la
economía que podría generar un sobreabastecimiento. Pero la demanda
no ha debilitado tanto y el grupo mantuvo sin cambio su proyección
de un crecimiento global del consumo en 1,21 millones de bpd en
2019.





…
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ANÁLISIS CRYPTO – BITCOIN





El mercado de las criptomonedas está operando al
alza durante la sesión del martes después de que las principales
criptos extendieran su rally del lunes.



Muchos expertos han dado multitud de razones para
este movimiento aunque para algunos no existe razón para el
repentino mercado devorador alcista de las criptomonedas.





Se están observando patrones de correlación negativa
entre el BTC/USD y el USD/CNY y por ende, están considerando la
subida del Bitcoin como consecuencia de inversores buscando un
refugio seguro por la guerra comercial entre China y Estados
Unidos.





En el mercado, Bitcoin saltó hasta el 8.350 pero fue
rechazado, mientras que Ethereum está operando en máximos de poco
más de un año y el Ripple ha dado un salto espectacular del
20%.



Bitcoin dio un salto del 7% temprano en el día hasta
alcanzar sus máximos desde Julio de 2018 en 8,350 frente al dólar
pero el par fue rechazado con cierta violencia y cayó hasta sus
niveles actuales de 7.720.





Al alza, el BTC/USD está en estos momentos probando
la importante resistencia del 8.450-8.500, que también son los
máximos de Julio de 2018. Si el cruce rompe por encima de dicho
nivel, los toros empezarán a pensar en la posibilidad del niel
psicológico del 10.000.





A la baja, el par está apoyado en el soporte del
7.800, que de ser, roto el siguiente soporte se encuentra en 7.200.
por debajo, el nivel más significativo es el 6.000.







INFORME – ORO





Los futuros del oro se negociaron en un rango
estrecho y se deslizaron hacia la sesión asiática para ver su
segunda recuperación consecutiva desde el 11 de abril, evitando la
caída en el índice del dólar, reanudando su rebote desde su máximo
desde el 16 de mayo de 2017, según la relación inversa entre
después de los desarrollos y los datos económicos que siguieron a
la economía china, el mayor consumidor de metales a nivel mundial y
al borde de los desarrollos y los datos económicos esperados el
miércoles por la economía estadounidense, la economía más grande
del mundo.





Los futuros del oro para entrega en junio cayeron un
0.09% para cotizar actualmente a $ 1,296.30 por onza, mostrando un
repunte de cinco semanas desde el máximo de $ 1.298.00 por onza.
0.01% a 97.51 en comparación con la apertura en 97.53.





Seguimos la encuesta de la Oficina Nacional de
Estadísticas (NBS) para China sobre la lectura anual del Índice de
Ventas Minoristas, que mostró una desaceleración en el crecimiento
a 7.2% desde 8.7% en marzo, peor que las expectativas de 8.6%.
Desde 8.5% en marzo, también peor de lo esperado en 6.5%, mientras
que la tasa de desempleo cayó a 5.0% desde 5.2% en marzo.





Por otro lado, los inversores están esperando que la
economía de EE. UU. Revele la lectura de las ventas minoristas, que
representan aproximadamente la mitad del gasto del consumidor, que
representa más de dos tercios del PIB de EE. UU., Lo que podría
reflejar una desaceleración del crecimiento al 0.2% desde 1.6% en
marzo. La lectura central del índice en sí puede mostrar una
desaceleración en el crecimiento a 0.7% desde 1.2% en marzo.



Esto viene junto con el lanzamiento del Índice
Industrial de Nueva York, que puede reflejar la contracción de la
amplitud a 8.2 contra 10.1 en abril pasado, y antes de que también
veamos que el país industrial más grande del mundo publicó el
Índice de Producción Industrial, que puede mostrar estabilidad a
niveles cero: desde el 0.1% en marzo, mientras que el índice de uso
de energía puede mostrar una desaceleración del crecimiento a 78.7%
desde 78.8% en marzo.





Al testimonio del vicegobernador de la Reserva
Federal, Randall Quarles, sobre la supervisión y regulación del
Comité Bancario del Senado antes de que veamos la lectura del
índice de vivienda de la Asociación Nacional de Constructores de
Viviendas, que puede reflejar un aumento a 64 frente a 63 en abril,
La lectura de inventarios mayoristas, que puede mostrar estabilidad
a niveles cero, frente al 0.3% en febrero.





El martes, seguimos la afirmación del presidente de
los Estados Unidos, Donald Trump, de que las conversaciones
comerciales de China con China no habían colapsado, y un portavoz
del Ministerio de Relaciones Exteriores de China dijo que Beijing y
Washington acordaron continuar las negociaciones comerciales tras
el anuncio de China el lunes de su intención de aumentar los
aranceles. importaciones con bienes estadounidenses estimadas en $
60 mil millones del 10% al 25% a principios de junio.





La decisión de China al comienzo de la semana
destacó la intensificación de la guerra comercial entre Estados
Unidos y Estados Unidos, que la semana pasada levantó los aranceles
sobre los productos chinos valorados en $ 200 mil millones, del 10%
al 25%, elevando los aranceles aduaneros de China al 25%. Alrededor
de $ 250 mil millones, en medio de una amenaza de la administración
del presidente de los Estados Unidos, Trump, de imponer aranceles
aduaneros del 25% sobre otros productos chinos, estimados en $ 325
mil millones pronto.





El precio del oro se está reduciendo ligeramente
para alejarse gradualmente de 1302.60, y el precio sigue siendo
limitado entre los niveles fundamentales de resistencia y soporte
en 1287.00, lo que nos mantiene neutrales hasta que obtengamos una
señal más clara para la siguiente dirección al violar uno de estos
niveles.





Mencionaremos que el incumplimiento de la
resistencia mencionada empujará el precio para confirmar la
reanudación de la tendencia alcista principal y alcanzará objetivos
positivos a partir de 1326.00 y se extenderá a 1346.73, mientras
que romper el soporte presionará el precio para que disminuya
nuevamente y los niveles objetivo de 1275.30 y 1253.20 en el corto
plazo.





…



16 de Mayo de 2019







INFORME PETRÓLEO CRUDO – CLAVES





Los inventarios petroleros en Estados Unidos
aumentaron inesperadamente la semana pasada. Además, ha habido un
incremento de los inventarios de gasolina y destilados. Así de
desprende de los datos mostrados por el American Petroleum
Institute (API).





La existencias de crudo subieron en 8.6 millones de
barriles en la semana que culminó el 10 de mayo. Llegaron así a
477.8 millones. La cifra está muy por encima de las expectativas de
los analistas de una disminución de 800.000 barriles.



En el centro de entrega de Cushing, Oklahoma, los
inventarios aumentaron en 2.1 millones de barriles, de acuerdo con
API.



Crudos de referencia en baja



En las primeras horas de la jornada, el barril de
petróleo tipo Brent del Mar del Norte para entregas en julio se
cotizaba en 70.78 dólares en el mercado electrónico
Intercontinental Petroleum Exchange (ICE). El crudo de referencia
bajaba 46 centavos de dólar (0.65%) respecto al cierre previo, de
71.33 por barril.





En tanto, el crudo estadunidense West Texas
Intermediate (WTI) para entregas en junio, también a las 08:00 GMT,
perdía 67 centavos de dólar (1.08%) y se cotizaba en 61.11 dólares
por barril.



Por su parte, la canasta de la Organización de
Países Exportadores de Petróleo (OPEP) se cotizó el martes en 70.66
dólares, lo que representó una caída de 55 centavos de dólar
(0.78%) respecto al cierre previo, informó el cártel.





Tensiones en Oriente Medio frenan las caídas





Los precios del crudo obtuvieron apoyo después de
que Arabia Saudita dijo el martes que drones armados atacaron dos
de sus estaciones de bombeo petrolero.



El ministro de Energía de Arabia Saudita, Khalid
al-Falih, aseguró el martes que dos estaciones de bombeo de
petróleo para el oleoducto 'Este-Oeste' fueron atacadas por drones
cargados de explosivos, calificando el incidente como un "acto de
terrorismo" contra los suministros petroleros globales.





Este 'ataque' llega dos días después del sabotaje a
dos buques petroleros saudíes en el Estrecho de Ormuz, el brazo de
mar por el que fluye cerca del 30% de todo el petróleo que se
exporta en el mundo.



Varios sucesos hacen temer la obstrucción de un
brazo de mar que es vital para el comercio petrolero; el último es
un turbio incidente descrito por Riad y Abu Dabi como un “acto de
sabotaje”.



Las tensiones entre Arabia Saudí e Irán han entrado
en una nueva etapa tras las sanciones de Estados Unidos al petróleo
de Teherán.



Irán sospecha que Riad podría haber presionado a
Washington para aprobar estas sanciones que dejan al crudo iraní
sin clientes occidentales, en favor del petróleo saudí.





Existe una atávica rivalidad entre Arabia Saudita e
Irán. Estas naciones son los principales poderes sunita y chiita en
Oriente Medio, respectivamente. Además, constituyen dos de los
mayores productores de la OPEP. Estas tensiones, están poniendo en
riesgo la integridad de la Opep, que amenaza con resquebrajarse
ante el choque de intereses entre sus miembros.





Disputas comerciales también afectan al
mercado





Los futuros del petróleo han caído también, debido a
que las expectativas sobre las negociaciones comerciales entre
China y Estados Unidos preocupan a los inversores. Ello se suma a
las preocupaciones a que los ataques a petroleros en Oriente Medio
pudiesen interrumpir los suministros.





El viernes pasado, el presidente Donald Trump
anunció la subida de aranceles a las importaciones chinas. Esta
apuesta intensificó el conflicto comercial con Pekín.



Los temores parecieron alejarse brevemente, luego de
que el presidente de Estados Unidos, Donald Trump, calificó el
martes la guerra comercial con China como "una pequeña disputa" e
insistió en que las conversaciones entre las dos economías más
grandes del mundo no han colapsado.





La confrontación se produce en un momento en que la
ansiedad ya está creciendo por la administración de Trump ante
varias otras crisis de política exterior, con Irán y Corea del
Norte, y también de política nacional.



Así mismo, la OPEP dijo el martes que la demanda
mundial por su crudo sería mayor a la esperada en 2019. Ello,
frente a una desaceleración en la oferta de exportadores rivales.
El grupo augura un mercado aún más restringido, si el bloque se
abstiene de aumentar su bombeo.





…
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INFORME ORO – MERCADOS





El oro sufrió su peor caída porcentual diaria en un
mes, lastrado por el alza del dólar y porque los inversores optaron
por activos de mayor riesgo luego de que se conocieron datos
económicos robustos en Estados Unidos, aunque persisten las
preocupaciones sobre su guerra comercial con China.





El oro al contado cayó un 0,8% a 1.285,63 dólares
por onza a las 1817 GMT y sufrió su peor caída porcentual diaria
desde el 16 de abril. Los futuros del oro en Estados Unidos bajaron
0,9% a 1.286,20 dólares la onza.



Hay apetito por el riesgo en el mercado bursátil y
el repunte de Wall Street se sumó al fortalecimiento del dólar,
obstáculos para el precio del oro.





Las acciones de Estados Unidos ampliaron sus
ganancias impulsadas por resultados corporativos optimistas y
robustos datos económicos que subrayaron la fortaleza de la
economía local. En tanto, el índice dólar subió a su mayor nivel en
caso dos semanas frente a una cesta de monedas.





Datos del sector de viviendas en Estados Unidos
mostraron que la construcción de casas creció más que lo esperado
en abril, mientras que los subsidios por desempleo cayeron más que
lo previsto, apuntando a una fortaleza sostenida del mercado
laboral que podría apuntalar a la economía.





Sin embargo, hay muchos riesgos geopolíticos en
Oriente Medio con Irán y la guerra comercial en curso con China,
que podría llevar a la búsqueda de activos de refugio seguro en el
corto plazo. El gobierno de Donald Trump prohibió el miércoles que
Huawei compre tecnología estadounidense clave sin una aprobación
especial y vetó sus equipos de las redes de telecomunicaciones del
país por motivos de seguridad nacional.



La plata cayó un 1,8% a 14,53 dólares por onza,
mientras que el platino perdió un 1,6% a 831,75 dólares la onza. El
paladio bajó un 1% a 1.331,73 dólares por onza y ha perdido más de
un 18 por ciento desde que llegó en marzo a su precio máximo de
1.620,53 dólares.







ECONOMÍA JAPÓN - ANÁLISIS TÉCNICO USD / JPY





El dólar estadounidense fluctuó en un estrecho rango
alcista durante la sesión asiática para ver su repunte por segunda
sesión consecutiva desde el 7 de junio frente al yen japonés en
medio de la falta de datos económicos de la economía japonesa a
principios de esta semana y en vísperas de la economía. desarrollos
y datos esperados hoy lunes por la economía de Estados Unidos, la
economía más grande del mundo.





A las 05:51 am GMT, el par subió un 0.05% a 108.61
en comparación con los niveles de apertura en 108.48 después de
registrar un máximo de 108.70 y un mínimo de 108.39. El par comenzó
a cotizar esta semana con una brecha de precios bajos después de
cerrar la semana pasada en 108.56 niveles.





Los inversores están buscando que la economía de EE.
UU., La nación industrial más grande del mundo, lea el Índice de
Manufactura de Nueva York, que puede reflejar una contracción de
12.1 frente a 17.8 en mayo antes de que veamos los datos del
mercado de la vivienda publicados con la lectura del índice de
vivienda por la Asociación Nacional constructores, lo que puede
reflejar una expansión a $ 67 frente a $ 66 en mayo.





Esto ocurre horas antes del comienzo de la reunión
del Comité Federal de Mercado Abierto en Washington, que se espera
que mantenga las tasas de interés entre 2.25% y 2.50% por cuarta
reunión consecutiva, ya que los mercados buscan revelar las
expectativas de crecimiento de la Comisión tasas, inflación y
desempleo Además de las tasas de interés futuras para los próximos
tres años y la próxima conferencia de prensa del gobernador de la
Reserva Federal, Jerome Powell, el miércoles.





El par USD / JPY muestra una nueva negociación
positiva cerca de la resistencia fundamental de 108.80. El
estocástico está mostrando una gran área de sobreventa, que
respalda las oportunidades a la baja para reanudar la tendencia
bajista esperada para el próximo período, apuntando inicialmente a
108.00.





Recuerde que romper el nivel mencionado empujará el
precio hacia 106.75 como la próxima estación principal, mientras
que la estabilidad por debajo de 108.80 es una condición importante
para la continuación de la disminución sugerida.





El rango de negociación para hoy se espera entre el
soporte en 107.80 y la resistencia en 109.10



La tendencia general de hoy es bajista.
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ESTRATEGIA INTRADÍA DE ENFOQUE
MULTIDISCIPLINAR





Usaremos dos medidas de la relación existente entre
los mercados de futuros del DAX y del Euro (par EUR/USD) para
generar señales de trading en los futuros del DAX. Convertimos pues
la estrategia en ‘multidimensional’ al agregar el análisis de dos
medidas, la Fuerza Relativa (RS) y la Correlación, sobre la
relación entre los dos mercados antes mencionados para así
encontrar y filtrar señales de trading.





El enfoque analizado conlleva el riesgo de utilizar
reglas demasiado complejas; sin embargo, hemos considerado desde el
principio la simplicidad como un rasgo a tener en cuenta en nuestra
estrategia de trading. La norma que nos guió al desarrollar esta
idea fue la de utilizar cálculos y señales simples y directas,
restringiéndolos sólo a dichas relaciones.



Fuerza Relativa



La línea de Fuerza Relativa (RS) es también conocida
como el ratio de fuerza relativa siendo una herramienta técnica
simple usada para comparar la acción del precio en dos mercados. Se
calcula dividiendo el precio de un mercado por el del otro.





Aunque dividir una acción entre un índice se hace a
menudo, la línea RS de esta estrategia es el resultado de dividir
el DAX por el EUR/USD. El valor numérico del cálculo de RS no es
importante, sino que son la dirección y el momento de la línea RS
los que nos indican si el primer mercado es relativamente más
fuerte que el segundo. La línea RS se ha alisado con una media
simple, lo cual es usual y nosotros también lo hemos tenido en
cuenta aquí para obtener una mayor simplicidad. La longitud de esta
media es de 10 barras.





No se han optimizado ninguno de los parámetros en
esta estrategia, ni siquiera la longitud de la media. Diez no es
sólo un valor común por defecto en este tipo de cálculos sino que,
lo que es aún más importante, representa una hora de negociación en
barras de 6 minutos. Hay una discusión más adelante en este
artículo sobre el valor del intervalo de barras a utilizar. La
dirección de la media de la línea RS se determina usando el
análisis del momento de la media. En concreto, la estrategia
determina si el momento de 5 barras de la media es positivo (para
entradas largas) o negativo (para entradas cortas).





El enfoque utilizado fue marginalmente rentable
durante el período de prueba, el cual describiremos en detalle más
adelante. Los resultados no fueron lo suficientemente
satisfactorios como para ser convincentes; sin embargo,algunas de
las métricas fueron de interés y aún se tuvo potencial para
refinarlas. Fue alentador que el 39% de las ope-raciones fueran
rentables con aproximadamente el mismo porcentaje de operaciones
ganadoras a largo y a corto. Sin embargo, lo más preocupante fue el
gran número de operaciones que la estrategia generaba,
aproximadamente 1.690 o alrededor de siete operaciones por día
durante todo el año de la prueba.





¿Podríamos añadir una nueva dimensión al análisis
examinando la relación existente entre los dos mercados mencionados
y usarla para filtrar las operaciones? Por supuesto, el objetivo
sería mejorar la rentabilidad al mismo tiempo que reducir el número
de operaciones.





Correlación





Los analistas técnicos utilizan estudios de
correlación para medir si dos mercados se siguen estrechamente
entre sí. El coeficiente de correlación generado varía entre 1 y
-1. Un valor de +1 es la “perfecta correlación positiva” e indica
que los dos mercados van al unísono. Un valor de -1 es la “perfecta
correlación negativa”. Valores cercanos a ellos, digamos por encima
de + 0.7 y por debajo de – 0.7, son generalmente considerados como
correlaciones fuertes y pueden ser útiles en la interpretación de
la dinámica del mercado. Es importante señalar que un coeficiente
de correlación no es direccional, sino que nos dice algo sobre el
movimiento direccional de un mercado respecto al otro, pero no
sobre el pasado o la dirección potencial futura de los precios
absolutos.



Para esta estrategia, una correlación negativa se
considera una confirmación de que la línea de señal RS tiene mayor
validez. Es decir, una señal de compra (venta) se opera en base a
un momento positivo (negativo) de la línea RS: DAX / EUR/USD, sólo
cuando la correlación del DAX / EUR/USD es negativa. Después de
todo, si la línea RS se utiliza para señalar el movimiento
relativo, entonces es probable que sea más fiable si el estudio de
correlación también muestra el potencial de un movimiento
divergente de manera absoluta.Tenga en cuenta que tener una
correlación negativa es la condición adicional para las señales de
entrada alargo o a corto.Añadir esta regla mejoró dramáticamente la
rentabilidad al mismo tiempo que redujo un 55% el número de
operaciones hasta 752, o aproximadamente tres por día duran-te el
período del año de prueba. El tanto por ciento de las operaciones
rentables mejoró ligeramente al 43% y mantuvo la relación de
operaciones ganadoras a largo y a corto.





Otras consideraciones





En la práctica, hay que seleccionar una serie de
condiciones básicas antes de detallar las señales de trading. En
primer lugar, ¿cuándo operar? Como queríamos obtener una estrategia
de trading intradía, se restringió el trading a sólo aquellas horas
en las que el índice DAX contado opera, a pesar de que los futuros
(y el EUR/USD) estén abiertos más tiempo. La primera entrada diaria
se negocia a las 9 am CET, que se corresponde con la apertura de la
primera barra del índice contado de su horario de negociación. La
última señal de entrada se puede operar no más tarde de la apertura
de la barra de las 5 pm, dándole tiempo así para que desarrolle el
movimiento antes del fin de la sesión. En las estrategias de
trading intradía la “regla de final de sesión” cierra todas las
posiciones abiertas en la apertura de la barra de las 17:30, última
barra del día del índice contado.





En segundo lugar, teníamos que determinar el
intervalo de las barras a utilizar. Según el horario indicado con
anterioridad, la duración de la jornada es de 510 minutos.Por ello
se utilizaron barras de 6 minutos ya que nos divide la sesión en 85
barras y nos permite una toma de muestras de datos adecuada y un
amplio número de oportunidades de trading cada día. Además, las
barras de corta duración ofrecen un riesgo/rango manejable por
barra, en particular respecto de la magnitud del contrato DAX.
También hay que señalar que se utilizó una serie de datos del
contrato continuo sin ajustar para los futuros del DAX para así
minimizar las anomalías de los datos causados por los ajustes
típicos de las series del contrato continuo.
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OPINIÓN - IRÁN Y PETRÓLEO





La situación mundial desde el punto de vista militar
entre USA e Irán ha llegado a los límites de lo posible y aceptable
por un país al cual USA pretende estrangular económicamente,
rompiendo con las sanciones sus posibilidades de acceder al Mercado
Internacional, sea para abastecerse o para la venta de su petróleo.
No se trata de estar a favor o contra el Poder Político en Irán,
por varias razones. Francia, ayudada por Occidente había dado asilo
al Ayatola Khomeini y Occidente lo propulsó al Poder. El Poder
religioso actual, en Irán surgió a la caída en el 1979 del Shah
Mohammad Reza Pahlavi, amigo de Occidente. Occidente apoyó en
Teherán a los adeptos islamistas khomenies para impedir a la
izquierda Irania de asentarse en el Poder. El Ayatola Khomeini, no
aceptó la intromisión de Occidente en la Economía irania lo que lo
convirtió en un enemigo.





El Shah tuvo 3 esposas, la más conocida por su
protagonismo e inteligencia fue la 2da, repudiada por no dar
descendencia, Soraya, falleció en Paris el 28/10/2001; la 3ra
esposa fue la emperatriz Farah de Irán. El 27 de julio 2010 el Shah
fallecía en el Cairo y su hijo cadete Ali-Reza Pahlavi se suicidaba
en Boston (USA) el 4/01/2011, ninguna investigación tuvo lugar, se
consideró que la muerte por sobredosis de su hermana Leila en
Londres en el 2001, lo había afectado y deprimido, conduciéndolo al
suicidio, Ali-Reza Pahlavi era el posible heredero de la corona de
Irán y proponía una Monarquía constitucional con separación de la
Religión del Estado, sus hermanas no pueden acceder al Trono, hoy
sería un primo hermano el candidato. Amir Aslan Afshar, amigo y
confidente del Shah Mohammad, informó, que en el Cairo el Shah en
exilio le declaró que había comprendido porqué Occidente no le
había ayudado a mantenerse en el Poder:" ... Firmé mi pena de
muerte el día en que impuse a una Sociedad petrolera italiana un
contrato que acordaba a Irán el 75 % de los beneficios obtenidos en
Irán" y persiguió "La hostilidad de las grandes petroleras contra
mi creció cuando tomé la dirección de la OPEP y subieron los
precios del petróleo bruto y proclamé que Irán a partir del 1979
ejercería su soberanía sobre su industria petrolera. Así,
exactamente como lo hicieron con mi padre, "ellos" dieron fin a mi
existencia política en la fecha fatídica del 1979." Si este hecho
no se debe descartar, la mala gestión económica del Shah, la
corrupción galopante institucionada, la represión salvaje de la
SAVAK, policía secreta.





También surgíeron fuerzas populares: Marxistas,
nacionalistas islámicos, burguesía liberal, radicales, fuerzas que
reclamaban un cambio de políticas, pese a sus contradicciones se
unian contra el Shah. Occidente jugó la carta del Ayatollah
Khomeini un viejo religioso sediento de venganza contra el Shah y
Occidente perdió, incluso aún no ha sacado lecciones de sus
errores. Con los ataques económicos a Irán, USA refuerza la unidad
de su pueblo en el entorno del Poder Político de los Ayatolahs y
estos justifican sus errores de gestión haciendo responsable a
Occidente de ello, más aún USA refuerza la alianza de Irán con
Rusia y China.





Irán continuará vendiendo su Gas y Petróleo y esta
situación será una nueva derrota Política para USA y sus aliados.
La UE trata de quedarse al margen, pero quieren dar la imagen de
que está con USA, Irán se está convirtiendo en una pesadilla
Política para la UE, consciente que USA solo defiende sus intereses
y las perdedoras serán las empresas y el comercio de la UE.





Militarmente si USA bloquea el Golfo Pérsico al
tránsito de los barcos iraníes, no solo sería contrario al Derecho
Internacional sería de facto una declaración de guerra. Irán no es
Irak, USA puede sufrir una derrota que terminaría definitivamente
con su influencia en el Medio Oriente. Irán dispone de material
militar sofisticado y ante todo de un ejército muy motivado
dispuesto a ir hasta las últimas consecuencias contra USA. Rusia y
China apoyan a Irán, lo que no se debe subestimar.
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GUERRA COMERCIAL - CLAVES - HUAWEI - REDES 5G





Huawei ha sostenido una endeble relación con Estados
Unidos durante una década, que llegaron a un punto de ebullición la
semana pasada cuando la administración de Trump prohibió a las
empresas estadounidenses hacer negocios con la compañía
china.





Aunque Estados Unidos han sospechado durante mucho
tiempo que Huawei está involucrado en actividades ilegales, no está
claro que Huawei haya hecho algo específico recientemente para
convertirse en el objeto de tal preocupación. La prohibición fue
una sorpresa para los observadores.





La administración de Trump aflojó temporalmente,
solo un poco, sus restricciones del lunes. Pero el indulto fue
limitado y estaba dirigido a un pequeño grupo de proveedores de
redes rurales estadounidenses que utilizan equipos de Huawei. Para
Huawei y la mayoría de las compañías estadounidenses, la
prohibición se mantiene firmemente en su lugar.





La guerra comercial entre Estados Unidos y
China





Estados Unidos y China han estado envueltos en una
amarga guerra comercial durante más de un año, y Huawei ha estado
atrapado en medio de la guerra.



Huawei podría servir como un enorme chip de
negociación: es una gigantesca empresa china de telecomunicaciones
con ambiciones de convertirse en el fabricante de teléfonos
inteligentes número 1 del mundo y una de las pocas compañías que
fabrica equipos de redes 5G para empresas inalámbricas. Huawei
registró 105.000 millones de dólares en ventas el año pasado, más
que IBM.





El presidente Donald Trump sugirió que podría
considerar la posibilidad de aliviar a Huawei de los aranceles como
parte de las conversaciones comerciales en curso con China.





Vínculos con el gobierno de China





En 2012, la Comisión de Inteligencia de la Cámara de
Estados Unidos publicó un informe luego de una investigación de un
año que encontró que Huawei representaba una amenaza de seguridad
para Estados Unidos. El informe concluyó que Huawei y la compañía
de telecomunicaciones china ZTE actuaron en nombre del gobierno
chino, y no se les debería permitir operar una infraestructura
estadounidense crítica que controla las redes inalámbricas del
país.





Huawei dice que opera independientemente del
gobierno chino, pero Estados Unidos ha sospechado durante mucho
tiempo que la compañía espía en las redes que opera su tecnología.
Huawei ha negado en repetidas ocasiones las acusaciones de
espionaje, pero Estados Unidos ha desestimado a Huawei en contratos
de banda ancha e inalámbricos, y la administración de Trump ha
intentado presionar para que se deje de comprar equipos de
telecomunicaciones a Huawei.



La compañía no quiso hacer comentarios para este
artículo, pero ha negado repetidamente los vínculos con el gobierno
chino y disputó las afirmaciones de que sus equipos representan un
riesgo. ZTE negó las acusaciones, pero el año pasado aceptó la
supervisión del gobierno de EE.UU.





Vínculos con Irán





El gobierno de Trump presentó cargos penales contra
Huawei a principios de este año, alegando que la compañía planeaba
eludir las sanciones de Estados Unidos a Irán.



Como parte de ese caso, Canadá detuvo a la directora
financiera de Huawei, Meng Wanzhou. Ella enfrenta una posible
extradición a Estados Unidos.





Huawei supuestamente engañó a las instituciones
financieras y al gobierno de los Estados Unidos sobre su negocio en
Irán. Entre los cargos contra Huawei, Estados Unidos afirma que el
fundador de Huawei, Ren Zhengfei, le dijo falsamente al FBI en 2007
que la compañía no violaba ninguna ley de exportación de EE.UU. y
que no había tratado directamente con ninguna compañía
iraní.



Huawei se declaró inocente, y ha negado los cargos.
China dijo que los cargos eran una campaña de desprestigio. Meng
niega los cargos. Ren no ha comentado sobre los cargos, pero le
dijo a CNN que no planea viajar a Estados Unidos, donde podría ser
procesado.





Presunto robo de propiedad intelectual





El gobierno de Trump también demandó a Huawei por
supuestamente robar secretos comerciales de T-Mobile.



Según la demanda federal, Huawei trabajó durante
años para robar la tecnología de prueba de teléfono patentada de
T-Mobile, conocida como “Tappy”. Huawei suministró teléfonos a
T-Mobile y tuvo acceso a cierta información sobre Tappy debido a
esa relación, según la demanda. Al parecer, se pidió a los
empleados de la empresa que enviaran información como fotos,
medidas y los números de serie de varios componentes.



El gobierno de Estados Unidos alega que la
administración de Huawei prometió bonificaciones a los empleados
que recopilaron información confidencial sobre los
competidores.





Huawei se declaró inocente y también ha negado los
cargos en ese caso.





Batalla por el futuro de la tecnología





La tecnología de Huawei es esencial para el futuro
de 5G, una tecnología que Estados Unidos desea dominar
desesperadamente.



Huawei es el líder de 5G, y brinda tecnología que
admite el despliegue de 5G de las redes inalámbricas. Sus únicos
competidores importantes son Nokia y Ericsson, y Huawei es una
compañía mucho más grande, capaz de proporcionar la tecnología más
rápida y más barata.





Aunque Estados Unidos ha evitado en su mayoría la
tecnología de red de Huawei, sigue siendo frecuente en las zonas
rurales de América. También está profundamente arraigada en Europa,
Asia y otras regiones.



Estados Unidos quiere asegurarse de que sus
compañías de telecomunicaciones estén a la vanguardia de la nueva
tecnología. El 5G podría ayudar a dar paso a la próxima ola de
tecnologías que cambian la economía, incluidos los automóviles sin
conductor.





¿Esperanza para el futuro?





A pesar del reciente callejón sin salida entre
Huawei y Estados Unidos, una disputa previa entre la administración
de Trump y una empresa de tecnología china muestra un camino
potencial para Huawei.



En abril de 2018, el Departamento de Comercio de
EE.UU. dijo que ZTE mintió a los funcionarios estadounidenses sobre
el castigo a los empleados que violaron las sanciones de EE. UU..
Estados Unidos prohibió a las compañías estadounidenses vender
componentes a ZTE, lo que impide que la compañía compre chips y
vidrio a sus proveedores clave.



Sin embargo, un mes después, Trump dijo que
personalmente trabajaría con el presidente de China Xi Jinping para
que ZTE “vuelva a los negocios, rápido”. Dijo que el castigo de
Estados Unidos estaba costando demasiados empleos chinos. La
administración de Trump levantó esas sanciones en julio después de
que ZTE aceptó la supervisión.



Si la administración de Trump usa a Huawei, una
compañía mucho más grande que ZTE, como una moneda de negociación
similar en su guerra comercial con China, podría exigirle a China
concesiones políticas a cambio de suavizar las restricciones a la
compañía.





Huawei, sin embargo, no está esperando que los dos
países resuelvan el problema. Huawei demandó al gobierno de Estados
Unidos en marzo para luchar contra los esfuerzos de Estados Unidos
para frenar su influencia global. Funcionarios del gobierno de
Estados Unidos no han comentado sobre el caso.





…
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CLAVES - PETRÓLEO CRUDO





El petróleo corrige tras sus subidas de la anterior
sesión. Y lo hace después de que EEUU siga incrementando sus
inventarios de crudo y Arabia Saudí abogue por mantener el mercado
de materias primas equilibrado. El barril de West Texas, referencia
en EEUU, ha perdido este miércoles un 3% y los 62 dólares. El de
Brent, referencia en Europa, más moderado, ha caído un 0,3% y ha
mantenido los 70 dólares por barril.





Según los datos del API, los inventarios de petróleo
de EEUU han aumentado en 2,4 millones de barriles la semana pasada.
Una cifra que alcanza ya los 480,2 millones de barriles
totales.



Volviendo a Arabia Saudí, uno de los países que más
petroleo produce en todo el mundo, recientemente se ha reafirmado
en su intención de estabilizar los precios del crudo. Esto implica
seguir respaldando el recorte de producción iniciado por la OPEP en
enero.





Debido a estos recortes, Bank of America reconoce
que han ayudado a las subidas del Brent en lo que va de
2019.



Con todo, más allá de los fundamentales del
petróleo, los inversores siguen con la mirada puesta en el
conflicto entre EEUU e Irán. Trump amenazó este lunes al país de
Oriente Medio con "una gran fuerza" si atacaba a los intereses de
EEUU en la región.





El martes, el secretario de Defensa estadounidense,
Patrick Shanahan, reconocía que la amenaza de Irán sigue siendo
alta. La escalada de la tensión entre ambos países ha aumentado
desde que Trump se propuso reducir a cero las exportaciones de
crudo de Irán que, a su vez, ha reiniciado su programa nuclear en
represalia.





…
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INFORME – ORO





El oro logró recuperar terreno negativo en sus
cotizaciones de más de un 1 % debido a los siguientes aspectos que
han ocurrido a lo largo de la jornada del jueves. En primer lugar,
el fortalecimiento en el metal precioso se debe al aumento de
apetito por activos refugios, luego de que las tasas de los
rendimientos de los bonos del tesoro nacional estadounidense
cayeran a 2,29 % en los títulos de 10 años. Este suceso generó que
el índice del dólar americano DXY presentara movimientos bajistas
de 0.21 %, llevando sus cotizaciones sobre el nivel de los
97,80.





Por otra parte, otro elemento que empujo las
posiciones alcistas en el metal precioso se debe a las nuevas
preocupaciones que se han presentado en la zona euro con respecto a
la ralentización económica que vuelve a revivir antiguos
sentimientos. Este aumento de preocupaciones surge debido a que el
PMI manufacturero y de servicios de la cooperación económica se
ubicaron en 47.7 y 52.5, por debajo de las previsiones de los
mercados financieros, dando a entender que los sectores económicos
de la región europea no se encuentran en su mejor momento.





En el gráfico de cuatros horas, se puede observar
que el XAUUSD logró aprovechar el aumento de aversión al riesgo en
los mercados financieros, ya que sus precios generaron un
rompimiento en la resistencia ubicada en los 1.282,476 dólares, al
punto de ubicar sus movimientos actuales por encima de los
1.285,264 dólares por onza. Por otra parte, es necesario mencionar
que al momento que se registró la disminución de los rendimientos
de los títulos de deuda nacional estadounidense, se presentó un
aumento en la volatilidad por el metal precioso, ya que las bandas
del indicador técnico de bollinger se encuentran cada vez más
separadas.





Continuando con los indicadores técnicos, estos nos
indican que actualmente las posiciones compradoras mantienen
dominado al XAUSUD e incluso se están presentando niveles de
sobrecompra, ya que la línea del índice de fuerza relativa (RSI) se
encuentra oscilando por encima del nivel de 70. Por otro lado, el
indicador de fuerza ADX nos indica que la tendencia que se presenta
en el metal precioso continúa presentando niveles de fuerza, ya que
tanto la línea principal del ADX como la línea de fuerza alcista se
encuentran ubicadas por encima del nivel de 20.





Así entonces, el factor que determinará el
comportamiento del XAUUSD será el informe de los pedidos de bienes
duraderos de los Estados Unidos en la jornada del viernes. En el
caso que los resultados fortalezcan los temores que se están
presentando, se recomienda tener en cuenta la resistencia en
1.290,00. En el caso de que, el resultado vuelva a fortalecer las
posiciones del greenback, se debe tener en cuenta los soportes en
1.282,47 y 1.275,00.







ACCIONES - LINEAS AEREAS – BOEING





La Administración Federal de Aviación de Estados
Unidos espera autorizar que el avión 737 MAX de Boeing Co retome su
servicio a fines de junio, informaron el jueves representantes del
regulador aéreo de Estados Unidos a miembros de la agencia de
aviación de Naciones Unidas en una reunión privada, dijeron fuentes
a Reuters.





Si el objetivo se logra, las aerolíneas
estadounidenses no tendrían que extender mucho más las costosas
cancelaciones de vuelos de sus 737 MAX durante la temporada alta
del verano boreal, pero los representantes de la Administración
Federal de Aviación (FAA, por su sigla en inglés) advirtieron que
no hay un cronograma firme para que el avión vuelva al aire.





American Airlines Group Inc, Southwest Airlines Co y
United Airlines suspendieron los vuelos del 737 MAX hasta julio y
agosto después de que la FAA suspendió en marzo las operaciones del
avión de mayores ventas de Boeing tras dos accidentes en un lapso
de cinco meses en los que murió un total de 346 personas.





Funcionarios de la FAA y ejecutivos de Boeing
informaron el jueves en privado a miembros del consejo de la
Organización de Aviación Civil Internacional (OACI) en Montreal
sobre el 737 MAX, mismo día que el administrador interino de la
FAA, Dan Elwell, se reunió con reguladores aéreos durante ocho
horas en Fort Worth, Texas.



El proponer una posible fecha para el regreso al
aire del 737 MAX en Estados Unidos va más allá que cualquier otro
comunicado público de la FAA hasta el momento.





Elwell declinó responder preguntas sobre el informe
privado a la OACI. “La última cosa que quiero es poner una fecha y
que luego alguien, ya sea la FAA, o ustedes, o el público se
concentre en la fecha en lugar del resultado final del proceso”,
dijo a Reuters en una conferencia con reporteros después de la
reunión en Fort Worth, que dijo fue “constructiva”.





Reiteró declaraciones previas de que la FAA no
aprobará los vuelos del avión hasta que haya completado un análisis
de seguridad, sin un cronograma fijo.



El camino para lograr que el 737 MAX vuelva a volar
fuera de Estados Unidos sigue siendo aún más incierto. Canadá y
Europa dijeron el miércoles que autorizarían las operaciones de la
aeronave bajo sus propios términos, no bajo los de la FAA.





Las acciones de Boeing, el mayor fabricante de
aviones del mundo, recortaron sus pérdidas iniciales el jueves y
cerraron con una baja de un 0,6% a 350,55 dólares. Los papeles han
perdido cerca de un 17% desde el segundo accidente, de un avión de
Ethiopian Airlines en marzo, borrando unos 40.000 millones de
dólares de valor de mercado de la empresa.





Incluso después de que la FAA levante la prohibición
a los vuelos del 737 MAX, las aerolíneas deberán destinar entre 100
a 150 horas para alistar cada aeronave para que vuelve nuevamente
luego de que fueron guardadas en los hangares, además de entrenar a
sus pilotos sobre el nuevo software, dijeron a Reuters ejecutivos
de las tres empresas estadounidenses que operan el 737 MAX.





…
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INFORME - ECONOMIA GLOBAL





La OCDE advirtió la semana pasada que es urgente
aumentar los estímulos monetarios y fiscales de la economía
mundial, como única forma de evitar que la creciente desaceleración
se transforme en estancamiento prolongado de largo plazo.





Por eso volvió a recortar el pronóstico de
crecimiento de la economía global en los próximos 2 años; y predijo
ahora que el PBI del sistema internacional se expandiría sólo 3.2%
en 2019 y 3.4% en 2020 (-0.2% que el auge experimentado en 2017 y
2018), un nivel de expansión inferior incluso al promedio de las
últimas tres décadas.



La OCDE reconoce el alza de excepción experimentada
por las dos mayores economías del mundo – EE.UU y China – en el 1er
trimestre del año (+3.2% y +6.4% anual, respectivamente), con un
producto combinado de U$S36.5 billones, la mitad del PBI global
(U$S67 billones); pero indica que se trata sólo de “…una mejora
aparente empujada por la resistencia del sector servicios”, y esto
no garantiza una expansión sostenida en el mediano/largo
plazo.



El FMI efectuó una apreciación semejante hace menos
de un mes. Previó una disminución de 0.4 puntos porcentuales en su
previsión para 2019, llevándola a 3.3% anual, tras una primera
aproximación de 3.8% en octubre del año pasado. Asimismo, rebajó en
0.1 puntos porcentuales su proyección de 2020, y la dejó en 3.6%
por año.





Lo notable es que el FMI pronosticó (08-04-2019) que
el alza del PBI en EE.UU. “…continuaría frenándose en 2019 y 2020”;
y ascendería a +1.7% anual en noviembre del próximo año, que es
cuando tiene lugar la elección presidencial.



Esta apreciación se produjo junto con la publicación
de los datos del primer trimestre en EE.UU., que mostraron una
expansión de +3.2% anual (+0.8% tr/tr), la mayor desde 2009, e
integrante de un ciclo de 5 trimestres consecutivos de un alza de
+3% anual, o más, a contar de los últimos tres meses de
2018.





El auge excepcional de los tres primeros meses del
año ofreció tres características distintivas: un aumento de la
productividad de 3.6% anual, por encima del promedio de los últimos
100 años (+2.5% anual); en segundo lugar fue consecuencia de un
aumento fenomenal de la inversión (U$S11 billones en 2017/2018);
por último, en más de 60% esa inversión se realizó en “capital
intangible” (propiedad intelectual, reorganización empresaria,
”capital humano”). Todo esto ha ocurrido cuando la tasa de
desocupación es la más baja desde 1969 (3.6%); y la inflación
prácticamente ha desaparecido (1.6% anual).





La nueva revolución industrial fusiona la
manufactura y los servicios a través de la digitalización forzada
de todos los procesos y procedimientos del sistema económico. Es un
gigantesco ejercicio de “destrucción creadora”, en que el capital
se torna “intangible” y el trabajo desaparece para convertirse en
“Inteligencia Colectiva”.



Este fenómeno deslumbrante es lo que el FMI denomina
“…mejora aparente empujada por la resistencia del sector
servicios”. Parece insuficiente para caracterizar lo sucedido en
EE.UU. en el primer trimestre del año.



OCDE agrega que la intensificación del conflicto
EE.UU./China puede disminuir -0.7% la expansión global entre 2019 y
2022. Pero el “…gran riesgo global” proviene de “…una fuerte
desaceleración de la República Popular”, provocada por “…el rápido
endeudamiento de las corporaciones no financieras”, que alcanza a
U$S13 billones, el doble del nivel de 2008.





La economía china, la segunda del mundo después de
EE.UU. (U$S 14.6 billones), es responsable de más de 35% de la
expansión global en 2019, el mismo promedio de los últimos 5 años.
Y su crecimiento del primer trimestre (6.4% anual) representa 14
trimestres consecutivos con un alza de +6.2%/+6.4% por año.





También el sector servicios implicó en la República
Popular 57.3% del auge del PBI en el primer trimestre de 2019,
acompañado por un aumento del consumo doméstico que contribuyó
65.1% a la elevación del producto en ese periodo (8.8%
anual).





Lo decisivo fue que éste aumento verdaderamente
notable ocurrió cuando la economía digital en la que transcurre el
núcleo de la nueva revolución industrial, que es la cuarta en la
historia del capitalismo, abarca ya 38% del PBI (U$S6.9 billones),
y sería 40% en 2020 (8.9% por año), y todo esto se debe a que se
sustenta en la población más digitalizada del mundo con 810
millones de usuarios de Internet.





Esto sucede cuando China experimenta un boom de
consumo de magnitud global, que ascendió a U$S 6.6 billones en el
primer trimestre del año, y cuyo fundamento es la nueva clase media
de 440 millones de personas con niveles de ingresos comparables a
los norteamericanos (U$S35.000/U$S 45.000 anuales).





La nueva revolución industrial, cuya punta de lanza
transcurre en la economía digital, está “destruyendo” en forma
“creadora” el resto de la economía industrial y de servicios de la
segunda mayor economía del mundo, a través de un formidable proceso
de reestructuración, adecuación, y liquidación de las estructuras
atrasadas.





…
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GUERRA COMERCIAL





En total, unos 800 productos chinos, desde
calentadores hasta robots industriales y automóviles, tendrán un
arancel del 25% cuando sean importados a Estados Unidos. De igual
modo, China fijó una tasa del 25% a productos procedentes de
Estados Unidos, desde petróleo hasta soja. China ha enfocado sus
sanciones a productos agrícolas y partes mecánicas para el sector
de la energía, EE.UU. apunta a un amplio número de productos
industriales.





Cuando Donald Trump se convirtió en presidente de
Estados Unidos prometió hacer el país “grande de nuevo” su objetivo
es reducir el ingreso de importaciones chinas e impulsar a los
estadounidenses a comprar productos hechos en el país y desarrollar
su joven sector industrial. Hoy Estados Unidos tiene un déficit
comercial de $ 375.000 millones, los datos de la oficina del censo
de EE. UU. muestran cómo la economía de ese país depende
fuertemente de las importaciones, según The Trade Partnership, una
empresa de investigación económica que señala que el impacto será
peor de lo que se esperaba inicialmente con unos 400.000 puestos de
trabajo afectados. Algunas empresas fabricantes que usan metal,
componentes eléctricos y materiales de construcción tendrán que
pagar más por sus materias primas y posiblemente, cobrar más por su
trabajo o reducir puestos de empleo.





Pero se podría provocar una reacción en cadena a
medida que los países empiecen a tomar medidas contra sus socios,
quienes podrían actuar en retaliación, pero el gobierno de Trump
tiene varias guerras comerciales con México, Canadá, Turquía e
India, que pueden generar efectos. Comparemos un poco los dos
países: China tiene una población de 1.390.083.000 de personas
mientras, Estados Unidos tiene 325.326.000, en la producción de
ingenieros China produce 450.000 año y Estados Unidos 95.000 área
clave para crear y desarrollar todo tipo de productos tecnológicos;
el PIB per cápita de Estados Unidos es de 53.341 dólares por
persona mientras el de China es de 8.172 dólares; la deuda de
Estados Unidos es de 18.331.051 millones de dólares, mientras la de
China es de 4.998.052 millones de dólares; en competitividad global
Estados Unidos está en primer lugar y China en el 28; en el ranking
de innovación, Estados Unidos se encuenta en el puesto número 6 y
China en el 17. La tasa de desempleo para los dos países son
4.1%.





En la clasificación del estudio doing business para
hacer negocios, Estados Unidos está en el puesto 8 y China en el
46; en cuanto a producción anual de vehículos, Estados Unidos
produjo 10.986.225 vehículos y China 25.705.558; en exportaciones
China toma la delantera.





…
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INFORME - SALIDA A BOLSA ALIBABÁ





Alibaba está analizando la posibilidad de captar
hasta 20.000 millones de dólares a través de la salida a la bolsa
de Hong Kong, según dijeron a Reuters cercanas al proceso.





Alibaba ya salió al parqué de Nueva York en 2014,
donde ingresó una cifra récord de 25.000 millones de
dólares.



El acuerdo, la mayor venta de acciones ya cotizadas
en siete años en todo el mundo, le daría a Alibaba una reserva de
fondos para seguir invirtiendo en tecnología - una prioridad para
China en un momento en que el crecimiento está flaqueando en el
contexto de la creciente disputa comercial con Estados
Unidos.





El gigante del comercio electrónico está trabajando
con asesores financieros en la oferta y aspira a presentar una
solicitud de forma confidencial en Hong Kong que podría llegar en
la segunda mitad de 2019, dijeron tres personas a condición de que
se mantenga el anonimato, ya que los planes no son públicos
todavía.



Aunque los asesores y otras personas cercanas al
acuerdo descartaron que la operación pueda estar motivada por la
guerra comercial, analistas dijeron que el contexto y la geografía
no podían ser ignorados. “Para las empresas chinas que cotizan en
Estados Unidos, hay que preparar un plan de contingencia”, dijo Hao
Hong, jefe de análisis de la casa de valores BOCOM
International.





“Dado que la mayoría de los inversores de Alibaba
están en Asia, tiene sentido acercarse a su base y dar a los
inversores la opción de operar en la misma zona horaria”.



La semana pasada, el fabricante de chips chino SMIC
dijo que estaba retirando sus acciones de Nueva York con la idea de
centrarse en su cotización en Hong Kong.





Fuentes con conocimiento de los planes de Alibaba
advirtieron que muchos detalles aún no estaban claros, incluyendo
el tamaño final previsto. Una persona con conocimiento directo dijo
que era más probable que estuviera entre 10.000 y 15.000 millones
de dólares.



Con 20.000 millones de dólares, la operación de
Alibaba sería la sexta venta de acciones ya cotizadas más
importante de la historia, según muestran los datos de
Refinitiv.



Bloomberg fue el primer medio en informar sobre el
plan de cotización para Hong Kong.





LIQUIDEZ ADICIONAL





Desde su salida a bolsa en EEUU, Alibaba casi ha
duplicado su tamaño para convertirse en la empresa china más grande
que cotiza en bolsa, con un valor de mercado de más de 400.000
millones de dólares.



El debut en Hong Kong daría a los inversores del
resto de China su primer acceso directo a una de las empresas más
exitosas de China, a través de la conexión bursátil entre Hong
Kong, Shanghái y Shenzhen.







INFORME – TIPOS DE TRADING





Una de las preguntas más comunes es qué tipo de
operativa es la mejor, si el scalping, day trading, o swing trading
que se realizan operaciones a más plazo buscando las tendencias.
Cada una de ellas tiene sus pros y sus contras, y bien es cierto
que cada una de ellas tiene que ser la adecuada al perfil del
inversor y sobre todo depende de qué activo se esté negociando. Las
inversiones más allá del intradía conllevan sin duda el riesgo
“over night”, y si estamos trabajando con derivados este riesgo se
multiplica por el efecto del apalancamiento además de las
liquidaciones contra saldo que van en tiempo real.





Esto con el contado no sucede, se puede perder valor
patrimonial de su cartera, pero hasta que esa posición no se
cierre, el resultado es un flotante que no se materializa hasta que
des la orden de cierre de la posición. Por ello para plazos de
inversión mayores en derivados lo veo excesivo riesgo, te puedes
levantar un día y que tu cuenta se haya fundido por un gap en la
apertura, incluso se te puede dar la circunstancia de deber dinero;
si, deber dinero. En toda publicidad de estos productos lo dicen
claramente y es que es una situación real que puede ocurrir, por
tanto, vamos a centrarnos en el day trading y ver que opciones son
las mejores.





Day trading





Partiendo del concepto de la fractalidad del
mercado, según qué minutaje estemos trabajando así serán más o
menos numerosos y amplios los rangos que se estructuren,
considerando como tales los que se forman con máximos y mínimos
relevantes. No es lo mismo un gráfico de 15 minutos donde no se ven
los movimientos que se dan en 5 minutos, y si nos bajamos a un
minuto podremos detectar oportunidades que en el de 5´ tampoco
veríamos.



Pros y contras



Vamos a ver los pros y contras de estas dos formas
de hacer intradía. Conozco a traders defensores de cada una de
ellas, todo depende del perfil de cada uno; yo principalmente opto
por el trading aunque hay sesiones que el precio está muy parado y
la única manera de sacar algunos puntos es bajándose de curva hasta
el minuto y liarse con el scalping.





La mayor diferencia a considerar es el volumen de
negociación que hay en cada vela, por lo que a menor minutaje menos
negocios cruzados hay, y por lo tanto los niveles que se manejan
son mucho más débiles y los stops loss saltan con mucha más
frecuencia; cierto es que también serán más pequeños que en
minutajes más altos. Otro aspecto importante a tener en cuenta son
las comisiones del bróker, mayores negocios mayor es el impacto de
estas, y se puede dar la circunstancia que en puntos terminemos el
día en positivo pero la cuenta haya bajado, por lo que a no ser que
tengamos pactadas unas comisiones muy bajas, este tipo de operativa
se vuelve más compleja de que resulte positiva.





En cambio, si operamos en 5´ los niveles operativos
(soportes y resistencias) son mucho más fiables al tener un volumen
mayor de negociación, nos saltan menos stops; y aunque sean mayores
que en 1´compensa ya que el profit buscado en cada entrada también
es mayor. Respecto al tema de las comisiones obviamente aquí
tendremos menos al realizar menos operaciones, por lo que en la
comparativa en mi opinión, y teniendo en cuenta estas dos grandes
diferencias, me quedo haciendo trading con los 5´. Pero podemos
tener los beneficios de los dos minutajes. Si tengo una señal de
entrada y la vela que me confirma tiene un rango amplio de 50
puntos de Dax, por poner un ejemplo, si a esto le añado mi filtro
de stop de 15 puntos ya nos iríamos a 65 puntos y seria excesivo si
estamos trabajando en intradía. Pero puedo optimizarlo si veo el
gráfico de 1´y busco la entrada en base a esto, eso si, el nivel de
soporte o resistencia manejado siempre será el que me marque la
señal.
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