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			NOTA DEL AUTOR

			Análisis Financiero Aplicado es el resultado de varios años de investigación y de las experiencias acumuladas por el autor e inquietudes surgidas de su actividad en seminarios abiertos, dictados a empresarios colombianos y de países vecinos, y de su cátedra financiera en pregrado y posgrado en distintas universidades como la Universidad de los Andes, el Colegio de Estudios Superiores de Administración (Cesa), el Colegio Mayor de Nuestra Señora del Rosario, la Universidad de La Sabana, la Universidad del Norte y, principalmente la Universidad Externado de Colombia. Pero, si se tiene en cuenta el enfoque eminentemente práctico que se ha querido dar a este libro, debe decirse que su orientación obedece en buena parte a las necesidades sentidas por quienes se desempeñan en el campo financiero y su formación es el producto de más de cuatro lustros de labores como banquero, en el Banco de Bogotá, el Banco Unión Colombiano y el Banco Exterior de España y de Los Andes, y más de 25 años como asesor de empresas y perito en temas financieros, habiendo tenido la oportunidad de estudiar la situación y el desempeño de las principales empresas del país.

			En Colombia, y en general en los países de América Latina, es cada día más evidente la necesidad de contar con libros preparados por autores de la región, cuyas teorías, ejemplos y casos sean claramente aplicables a nuestras condiciones particulares de países emergentes. Sin embargo, quienes tenemos la responsabilidad de recomendar lecturas a los interesados en la disciplina financiera nos vemos en la necesidad de recurrir a autores foráneos, muy buenos por cierto, pero que no siempre se ajustan a los requerimientos del estudiante o el profesional de nuestro medio. En Colombia solamente en los últimos años se ha notado un esfuerzo, en la cátedra financiera, encaminado a diseñar materiales propios y a preparar casos auténticos ajustados a las circunstancias de la empresa nacional. La presente obra está dirigida primordialmente a los estudiantes de finanzas en las facultades de Administración de Empresas, Economía, Contaduría, Ingeniería Industrial, etc. Pero también será de utilidad a los profesores y a aquellos profesionales que intervienen en el estudio o la toma de decisiones financieras: analistas, contadores, administradores, gerentes y asesores.

			Los temas son tratados con profundidad y claridad, pretendiendo así que no queden dudas en el lector sobre lo expuesto en cada capítulo. Se quiere dar a entender que la disciplina financiera no consiste simplemente en el cálculo de unas cuantas cifras, labor que podría ser desarrollada por cualquiera que conozca la aritmética elemental, o por un programa sistematizado, sino que se trata de un estudio integral analítico, que requiere una sólida formación profesional y unas cualidades muy especiales de parte del analista, para que los resultados sean positivos. Por esta razón, en el presente trabajo se hace énfasis en el verdadero análisis, enmarcándolo dentro del contexto de una economía mundial y nacional, de unos sectores empresariales y de unas circunstancias políticas y regionales específicas. Para cada técnica se plantean diferentes alternativas de análisis y se insisten que las técnicas no deben utilizarse aisladamente, sino que deben integrarse para lograr resultados óptimos.

			Los ejemplos y casos planteados son en su mayoría extractados de la realidad colombiana y por razones obvias, se han cambiado algunos nombres.

			Los textos y trabajos consultados fueron numerosos. Sin embargo, la intención del autor no fue la de recopilar los conceptos de una serie de tratadistas sino, más bien, indicar como se debe llevar a cabo el análisis financiero en el campo práctico, sin desechar los fundamentos teóricos, antes por el contrario, tratándolos con la debida profundidad cuando el tema así lo requiere.

			La presente edición ha sido minuciosamente revisada y complementada, introduciendo el tema de las Normas Internacionales de Información Financiera (niif) y realizando las correcciones de rigor a imprecisiones presentadas en las ediciones anteriores. Los temas aparecen organizados en dos  grandes secciones, a saber: Análisis Financiero Tradicional, el cual no se ha eliminado, porque  todavía lo tendremos que seguir utilizando por unos años más, especialmente para el caso de las Pyme. La segunda parte se refiere al Análisis Financiero bajo niif, separando lo correspondiente a niif Plena y niif Pymes.

			 

			Héctor Ortiz Anaya

			Bogotá, octubre de 2015
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			I. LA FUNCIÓN FINANCIERA

			Para dar comienzo al estudio de las finanzas se debe tener en cuenta que esta disciplina constituye una parte de la economía que se preocupa por dar énfasis y llevar a la práctica los conceptos económicos teóricos.

			Si pretendemos llegar al campo financiero debemos partir de las grandes ramas que integran la ciencia económica: la macroeconomía y la microeconomía. La primera le suministra al financista conocimientos amplios acerca del sistema institucional en el cual se mueve la estructura del sistema bancario, las cuentas nacionales, las políticas económicas internas y externas. La segunda, por su parte, lo ubica dentro de unos principios, a nivel de empresa, los cuales deben ser tenidos en cuenta para lograr el éxito financiero. Tales son, por ejemplo, los principios sobre oferta y demanda, las estrategias para maximizar utilidades, las preferencias sobre utilidad o riesgos, las políticas de precios, etc.

			De una manera general podemos decir que la actividad financiera comprende tres funciones básicas:

			1. Preparación y análisis de información financiera. El cumplimiento de esta función es indispensable para el desarrollo de las dos siguientes. Se refiere a la preparación adecuada y el análisis exhaustivo de los estados financieros básicos y la demás información financiera auxiliar o derivada, de manera que todo ello pueda ser utilizado para la toma de decisiones en cuanto al manejo actual o futuro de la empresa.

			2. Determinación de la estructura de activos. Esta función implica la determinación de la clase, cantidad y calidad de los activos que la empresa requiere para el desarrollo de su objeto social. Por otra parte, se debe controlar de forma permanente el nivel de la inversión en activo corriente para que se mantenga en el óptimo establecido por la compañía. Así mismo, el financista debe saber cuándo adquirir activos fijos, cuándo reemplazarlos y cuándo retirarlos.

			3. Estudio del financiamiento de la empresa o estructura financiera. Conocidas las necesidades de la compañía, por el volumen y cuantía de los activos, se hace necesario pensar en los recursos requeridos para tal inversión. Aquí no sólo se precisa determinar qué fuentes de financiación utilizar en el corto, mediano o largo plazo, sino que también se debe determinar la composición adecuada de la parte derecha del balance, o sea la correcta distribución entre pasivos con terceros y patrimonio, sin olvidar en ningún momento el costo de cada fuente.

			Tenemos entonces que todo el esfuerzo de la función financiera se refleja en el balance general, tal como se advierte en el gráfico siguiente:
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			Observamos aquí que las tres funciones financieras convergen en la presentación del balance general. La primera función aporta la información financiera adecuada, la cual se condensa en el balance. La segunda función se ocupa de la parte izquierda, o sea el manejo de los activos. Y, finalmente, la tercera función se encamina a la parte derecha, o sea a todo lo concerniente al financiamiento. No mencionamos acá el estado de pérdidas y ganancias, puesto que su resultado final está representado en el patrimonio, en forma de utilidad o pérdida, aumentando o disminuyendo el valor de la empresa.

			Al desglosar los conceptos anteriores, se puede decir que la función financiera, dentro de la empresa, implica las siguientes responsabilidades primordiales:

			1. Responsabilidad por la producción, manejo y flujo adecuado de la información contable y financiera. Esta información, su calidad y oportunidad de presentación constituyen la base fundamental para que todos los funcionarios que participan en la gestión financiera puedan llevar a cabo, y sin tropiezos, su objetivo.

			2. Responsabilidad por la administración eficiente del capital de trabajo, esto es, establecer los niveles deseables de efectivo, cartera e inventarios, y controlar de manera permanente la inversión allí representada para que se ajuste a lo establecido. Como es natural, los niveles “óptimos” evolucionan con el desarrollo de la empresa y requieren por lo tanto una continuada revisión y ajuste.

			3. Responsabilidad por la selección y evaluación de inversiones a largo plazo, especialmente en lo que concierne a los activos fijos que se requieren para la marcha normal de la empresa. Es tal la cantidad y complejidad de los factores que en este punto intervienen que ha dado lugar al desarrollo de una disciplina específica denominada “evaluación de proyectos de inversión”.

			4. Responsabilidad por la consecución y manejo de fondos requeridos por la compañía. El financista debe conocer y saber utilizar con la debida propiedad las fuentes de financiación que su empresa puede utilizar. Por esta razón, es indispensable que el funcionario financiero mantenga una estrecha relación con los inversionistas y entidades de crédito, quienes constituyen las principales fuentes de financiamiento para su negocio. Sus conocimientos sobre el medio ambiente financiero y su apropiado desempeño en los mercados de capitales nacionales e internacionales se convierten entonces en la clave del éxito para su gestión financiera.

			5. Responsabilidad por su participación en el desarrollo de la empresa. El funcionario financiero debe tomar parte activa en la definición de los objetivos, las estrategias, los planes y programas que desarrollará la empresa.

			6. Responsabilidad por el manejo administrativo de las áreas de la empresa involucradas en la función financiera. Tales son, entre otras, las de contabilidad, costos, análisis financiero, proyectos, tesorería, crédito, presupuestos, auditoría, impuestos, comercio exterior, y sistemas.

			II. EL OBJETIVO FINANCIERO

			Todo el esfuerzo desarrollado por la gestión financiera debe tender hacia un fin: maximizar el valor de la empresa. Ese fin corresponde, por lo general, al propósito de los accionistas, inversionistas o dueños de incrementar su propia riqueza, es decir, su inversión. Por excepción, cuando las acciones están muy diversificadas, el funcionario financiero puede, hasta cierto punto, sentirse con relativa libertad y trabajar para solamente “mantener” la riqueza de los inversionistas, dedicando parte del esfuerzo a otros propósitos personales, de carácter social o de beneficio para los trabajadores.

			El valor de la empresa es un concepto cuya comprensión resulta muy compleja en la vida práctica, pero podemos decir que se compendia en el valor de mercado de cada acción o aporte social, y que, de alguna manera, a través del tiempo, el valor promedio de la acción refleja el éxito o fracaso de la gestión financiera.

			Lo que sí debe quedar aclarado es que el objetivo financiero no debe ser el de maximizar las utilidades, como en ocasiones se predica, ya que las utilidades no son sino uno de los ingredientes del valor de la empresa. De tal manera, algunas veces se pueden tomar decisiones que afectan negativamente las utilidades en el corto plazo, pero las cuales redundan en beneficio del valor futuro de la empresa; en tanto que puede ocurrir lo contrario cuando, con el ánimo de mostrar utilidades rápidas a los accionistas, se eligen alternativas que van en contra del valor de la acción en el futuro.

			Todo este proceso financiero exige la evaluación cuidadosa y constante de dos parámetros básicos, cuales son rentabilidad y riesgo. La posición que se tome frente a estas dos variables depende en mucho de la situación actual de la empresa. Una firma con un sólido posicionamiento financiero y de mercado se sentirá tentada a desechar proyectos con alto riesgo, aunque presente un elevado potencial de utilidad; en tanto que una firma cuya situación financiera y de mercado pasa por un momento difícil puede verse abocada a incursionar en proyectos de alto riesgo, con tal de mejorar su rentabilidad.

			Es bastante difícil determinar si una gerencia trabaja o no para maximizar la riqueza de los dueños, porque no existe forma alguna de medir el efecto futuro que puedan tener algunas decisiones que se tomen en el presente. ¿Cómo evaluar, por ejemplo, la incidencia futura de los programas que benefician a los empleados, o de un incremento en los sueldos de los directivos? Precisar aquí si ello conduce, en últimas, a maximizar la riqueza de los accionistas (valor de la empresa) sería algo extraordinariamente complicado.

			III. LA FUNCIÓN FINANCIERA Y EL TAMAÑO DEL NEGOCIO

			La condición real, la complejidad y la importancia de la función financiera dependen en buena parte del tamaño del negocio y de la etapa por la cual atraviesa la empresa en su desarrollo. En una empresa pequeña o que inicie operaciones el proceso será en extremo sencillo. El departamento de contabilidad concentrará todos los aspectos financieros, y las decisiones serán tomadas por el gerente general. Pero a medida que el negocio crece, la importancia de la gestión financiera demanda un mayor número de funcionarios y dependencias. Entonces se creará una vicepresidencia, subgerencia o división financiera, la cual tendrá a su cargo un mayor número de funciones, presentará una mayor complejidad y requerirá un mayor número de funcionarios con diversas especializaciones en los diferentes aspectos de las finanzas. Es entonces cuando surgen los financistas-especialistas, quienes hacen de su trabajo algo exclusivo que, si bien se relaciona con los demás campos de la actividad financiera y la actividad general de la empresa, constituye por sí mismo una disciplina específica. En consecuencia tenemos los siguientes especialistas:

			– El contador, encargado del manejo contable y la preparación de la información financiera.

			– El financista experto en presupuestos, a quien corresponde la preparación y el control de los presupuestos de la empresa.

			– El financista-auditor, el cual tiene que ver con la vigilancia y el control interno de las operaciones de la empresa.

			– El financista experto en impuestos, a quien corresponde el manejo de los aspectos tributarios.

			– El financista especializado en comercio exterior, el cual se encarga de todo lo que se relaciona con importaciones, exportaciones, crédito externo, etc.

			– El financista tesorero, quien se encarga del manejo de los recursos de tesorería y las inversiones de la empresa.

			– El financista experto en proyectos, al cual le corresponde preparar y evaluar los proyecto de desarrollo de la compañía.

			– El analista financiero, a quien corresponde adecuar la información financiera, analizarla dentro de un marco macro y microeconómico, obtener conclusiones y proponer recomendaciones para que el administrador financiero tenga una base en la toma de decisiones.

			IV. EL ANALISTA FINANCIERO

			A este financista especializado le corresponde, con base en los estados financieros y la demás información que posea sobre la empresa, interpretar, analizar, obtener conclusiones y presentar recomendaciones, una vez haya determinado si la situación financiera y los resultados de operación de una empresa son satisfactorios o no.

			La tarea del analista consiste fundamentalmente en examinar la situación y el comportamiento histórico de una empresa, establecer las causas y obtener conclusiones acerca de las posibles consecuencias, proyectadas en el tiempo. Puesto que la empresa se comporta como unidad dinámica, el analista no puede establecer un divorcio entre el desarrollo histórico y el desarrollo futuro de la misma. Al contrario, debe trabajar de manera permanente en torno a una relación pasado-presente-futuro, debido a que las decisiones que se tomen afectarán el futuro de la compañía, y la única base cierta para tomarlas es el pasado histórico y la situación presente de esta.

			Dado que la actividad del analista es algo tan importante, que sus conclusiones y recomendaciones son de tan vasta trascendencia y pueden afectar positiva o negativamente no sólo a una sino a muchas empresas, aquél debe ser un profesional que reúna un mínimo de condiciones y cualidades, como son las siguientes:

			1. Una capacidad analítica sobresaliente, gran habilidad para la investigación y, también, algo de esa perspicacia que ayuda a descubrir cosas que no aparecen a primera vista.

			2. Una buena dosis de mística, entusiasmo y persistencia, así como condiciones especiales para el trabajo en equipo.

			3. Sólidos y amplios conocimientos de contabilidad general y de costos, porque no podría interpretar y analizar debidamente los estados financieros sin conocer las técnicas y procedimientos que se utilizan en su preparación.

			4. Suficiente información a disposición sobre las características no financieras de la empresa que estudia, en especial en cuanto a su organización, aspectos laborales, productos y mercado, proceso productivo, capacidad instalada, planes y proyecciones.

			5. Conocimiento amplio y actualizado de las situaciones y cambios en los campos económico, político, monetario y fiscal, tanto a nivel nacional como internacional, los cuales pueden incidir en la marcha de la empresa.

			Como puede concluirse de las consideraciones anteriores, el analista financiero es un profesional especializado, cuyo trabajo se relaciona con un tema claramente determinado dentro del área financiera. Sin embargo, su actividad no es algo aislado sino que, por el contrario, mantiene una estrecha relación con el trabajo de los demás funcionarios financieros, y en especial con el contador y el administrador financiero. Con el contador, por ser este quien prepara y suministra la información financiera, de cuya claridad y calidad depende, en buena parte, la eficiencia en la labor del analista. Por otra parte, con el administrador financiero, por ser quien, por lo general, requiere el concepto del analista para tomar decisiones, aunque está en libertad de acatar o no las recomendaciones de este último.

			V. QUÉ ES EL ANÁLISIS FINANCIERO

			Se puede definir como un proceso que comprende la recopilación, interpretación, comparación y estudio de los estados financieros y los datos operacionales de un negocio. Esto implica el cálculo e interpretación de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores y estados financieros, complementarios o auxiliares, los cuales sirven para evaluar el desempeño financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de manera decisiva a los administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas decisiones.

			El análisis, cualquiera que sea su finalidad, requiere una comprensión amplia y detallada de la naturaleza y limitaciones de los estados financieros, puesto que el analista tiene que determinar si las diversas partidas presentan una relación razonable entre sí, lo cual permite calificar las políticas financieras y administrativas de buenas, regulares o malas.

			VI. MOTIVACIONES DEL ANÁLISIS FINANCIERO

			En general, cuando el analista realiza su trabajo busca dar respuesta a muchos interrogantes, procedentes de diversos ángulos, dentro y fuera de la empresa. Tales preguntas son, entre otras, las siguientes:

			– ¿Es el nivel de activos adecuado al volumen de operaciones de la empresa?

			– ¿Se cuenta con el capital de trabajo suficiente para atender la marcha normal de las ope-raciones de la compañía?

			– ¿Posee la empresa una capacidad instalada excesiva y subutilizada? ¿Será suficiente para el desarrollo futuro? ¿Se requerirán nuevas inversiones en plantas?

			– ¿Cómo ha sido financiado el activo de la empresa? ¿Es adecuada la estructura de capital?

			– ¿Podrá la empresa pagar sus pasivos corrientes? ¿Podrá atender sus obligaciones de largo plazo? ¿Son proporcionados el aporte de los socios y el volumen de pasivos con terceros?

			– ¿La empresa ha venido fortaleciendo su base patrimonial? ¿Cuál ha sido su política de dividendos? ¿Ha crecido su patrimonio proporcionalmente al incremento en las operaciones de la empresa?

			– ¿Se han obtenido unas tasas de rentabilidad aceptables sobre las ventas y sobre el patrimonio? ¿Cuál ha sido su tendencia a través del tiempo?

			– ¿Genera la empresa suficientes fondos para crecer, o tiene que financiar su crecimiento con recursos externos?

			– ¿Hasta qué punto el negocio se ha visto afectado por factores externos, ya sean económicos, políticos o sociales?

			– ¿Cuál es la posición de la competencia? ¿Cuáles sus tendencias? ¿Existen productos sustitutos?

			– ¿En qué medida afectan a la empresa las disposiciones legales de tipo laboral o fiscal?

			VII. A QUIÉN INTERESA EL ANÁLISIS FINANCIERO

			En principio existen diversas personas y entidades a quienes interesa y conviene el análisis financiero. Cada una lo enfocará desde el punto de vista de sus propios intereses y enfatizará sobre ciertos aspectos que considere de mayor interés. Veamos.

			1. La administración de la empresa. Esta debe ser, en principio, la más interesada en los resultados del análisis financiero. Las personas que dirigen el negocio son responsables directas de las finanzas y las operaciones. El análisis financiero provee a los administradores de herramientas para determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones. Por tal razón, el administrador financiero estará especialmente interesado en conocer acerca de su empresa: a. Su capacidad para pagar compromisos de corto y largo plazo; b. La rentabilidad de sus operaciones; c. El valor real de sus activos; d. La naturaleza y características de sus obligaciones; e. La habilidad para obtener sus inversiones; f. Su potencial para conseguir nuevos recursos, y g. La capacidad para soportar cualquier traspié de naturaleza interna o externa.

			Los resultados del análisis, en respuesta a estos interrogantes, constituyen una invaluable herramienta para que la administración pueda tomar medidas en cuanto a: a. Medición de costos; b. Determinación de la eficiencia relativa de las divisiones, departamentos, procesos y productos; c. Evaluación de los funcionarios del área financiera, a quienes se han delegado responsabilidades; d. Determinación de nuevas normas de dirección y procedimientos; e. Evaluación de los sistemas de control interno; f. Establecimiento de futuros planes y procedimientos, y g. Justificación de su actuación ante los inversionistas.

			2. Los inversionistas. Los dueños del patrimonio estarán especialmente interesados en la rentabilidad a largo plazo y la eficacia administrativa de la empresa, de tal manera que esto se traduzca en un incremento del valor de la misma. Para ellos será muy importante el potencial de utilidad, o capacidad para generar utilidades, así como la estabilidad operacional de la compañía. También se preocuparán por la estructura de capital, evaluándola siempre dentro de los parámetros de rentabilidad y riesgo.

			3. Los bancos y acreedores en general. Para los bancos, proveedores y acreedores en general son de vital importancia los resultados del análisis financiero, y darán un énfasis particular a determinados aspectos, dependiendo del tipo de obligación, especialmente en cuanto al plazo.

			Tratándose de una obligación de largo plazo, el interés del análisis coincidirá en parte con el del inversionista, haciendo énfasis sobre a la capacidad de generar utilidades y en la estabilidad en las operaciones de la empresa. A largo plazo, el factor rentabilidad, y el uso que se dé a las utilidades, debe ser considerado con prioridad frente al factor liquidez, ya que el hecho de que una empresa posea una buena liquidez no es garantía de existencia de recursos en el momento de cancelar un crédito con vencimiento a varios años.

			4. Las cámaras de comercio. Toda persona o empresa que ejerza el comercio, en la concepción más amplia de la palabra, debe estar inscrita en una cámara de comercio. Estas instituciones, por lo general, mantienen actualizada la información financiera de sus afiliados y calculan algunos indicadores con el fin de llevar ciertos registros y poder suministrar información a los afiliados.

			5. Las bolsas de valores. Las sociedades inscritas en las bolsas de valores tienen la obligación de enviar, al final de cada período, sus estados financieros a la bolsa respectiva. Esta evalúa la situación financiera de la sociedad y suministra información a quienes estén interesados en el mercado de tales valores.

			6. La Administración de Impuestos. Toda empresa está obligada a presentar anualmente su declaración de renta, la cual incluye estados financieros muy detallados.

			La Administración de Impuestos examinará y evaluará dicha información financiera, siempre desde su propio punto de vista, tratando de establecer si la compañía cumple de manera debida con su deber de contribuyente.

			VIII. LAS HERRAMIENTAS DEL ANÁLISIS

			Cuando hablamos de herramientas del análisis nos referimos a la información que sirve de punto de partida para el estudio, o sea la materia prima del análisis financiero. En ningún caso se habla de las técnicas de análisis, las cuales son tema de capítulos posteriores.

			El analista, dependiendo de su ubicación dentro o fuera de la empresa, cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de su análisis, entre las cuales las más importantes son las siguientes:

			1. Los estados financieros básicos suministrados o publicados por la empresa. Se deben tomar por lo menos los correspondientes a los tres últimos años.

			2. La información complementaria sobre sistemas contables y políticas financieras, especialmente en lo referente a: a. Estructuras de costos; b. Discriminación de costos fijos y variables; c. Sistemas de valuación de inventarios; d. Forma de amortización de diferidos; e. Costo y forma de pago de cada uno de los pasivos, y f. Métodos utilizados en la depreciación. Algunas de estas informaciones se encuentran, por lo general, en las notas o comentarios a los estados financieros.

			3. La información adicional que suministre la empresa sobre diferentes fases del mercado, la producción y la organización.

			4. Las herramientas de la administración financiera, tales como: a. Evaluación de proyectos; b. Análisis del costo de capital, o c. Análisis del capital de trabajo.

			5. Las matemáticas financieras como disciplina básica en toda decisión de tipo financiero o crediticio.

			6. La información de tipo sectorial que se tenga por estudios especializados o por el análisis de otras empresas similares.

			7. El análisis macroeconómico sobre aspectos como producción nacional, política monetaria, sector externo, sector público, etc.

			IX. ANÁLISIS INTERNO Y EXTERNO

			De acuerdo con la ubicación del analista dentro o fuera de la empresa y, más aún, de acuerdo con su facilidad de acceso a la información detallada y minuciosa de la compañía, se dice que el análisis financiero se clasifica en interno y externo.

			1. El análisis interno tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y registros detallados de la compañía y puede comprobar por sí mismo toda la información relativa al negocio, en sus partes financieras y no financieras. Por lo general, este análisis puede ser requerido por la administración de la empresa, por algunos inversionistas en ciertas compañías y por organismos del gobierno con capacidad legal para exigir detalles y explicaciones sobre la información.

			2. El análisis externo es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de la información de la empresa y por consiguiente el analista depende de la poca información que se le suministre o encuentre publicada, a partir de la cual deben hacer la evaluación y extraer sus conclusiones los bancos, los acreedores en general y algunos inversionistas. Como es lógico suponer, el analista externo encuentra a su paso muchas dificultades en la obtención de la información, bien sea porque la empresa no muestre simpatía por el estudio y no le interese colaborar, bien porque se trate de una empresa desorganizada, o simplemente porque la información haya sido “ajustada” a los intereses de la compañía con el ánimo de dificultar o introducir un sesgo en el trabajo del analista. Sin embargo, estos contratiempos se han ido superando con la desaparición paulatina de los gerentes empíricos, quienes guardaban con gran sigilo cualquier dato relacionado con su compañía, y con el surgimiento de los administradores profesionales y técnicos, los cuales han comprendido que la mejor manera de obtener crédito o atraer a los inversionistas es mostrar una información clara, completa, ordenada y fácil de analizar.

			X. EL ÁMBITO DEL ANÁLISIS FINANCIERO

			El análisis financiero no es un frío cálculo de indicadores o una interpretación de cifras, aislada de la realidad. Por el contrario, debe estar enmarcado dentro del conjunto de hechos y situaciones que forman el medio ambiente en el cual se ubica y opera la empresa. Queremos insistir, hasta el cansancio, en que no podemos considerar a la empresa como un ente aislado, sino más bien como un organismo viviente y dinámico que forma parte de una economía con características especiales, que se relaciona con los demás sujetos integrantes de esa economía, que recibe influencia de otras empresas y entidades, y que, a su vez, revierte unos resultados sobre el medio económico que le ha dado origen.

			De igual manera, no se pueden considerar los aspectos financieros de la empresa como unos datos sin relación alguna con las áreas no financieras de la compañía. Se debe entender que los resultados operacionales de la empresa y su situación financiera, en un momento dado, son el fruto de una labor administrativa. Constituyen el producto del trabajo de directivos, empleados y obreros. Representan de una manera tangible el efecto de unas políticas de producción y mercadeo. En fin, son el resumen del esfuerzo unánime de todas las áreas de la empresa. Por consiguiente, el estudio de toda la empresa, en su conjunto, se hace necesario para poder hallar justificación a muchos indicadores financieros, los cuales de otra manera no tendrían una explicación lógica.

			Para el estudio de estos aspectos preliminares al análisis financiero, los podemos clasificar en dos grupos bien definidos:

			1. Aspectos externos a la empresa, los cuales se pueden enmarcar dentro de los siguientes cuatro parámetros: 

			a. La situación económica mundial, que necesariamente afecta en forma directa o indirecta al país y a sus empresas. Este efecto no sólo es palpable sobre el comercio internacional sino también sobre la estructura productiva de cada país y de cada empresa. Se comenta de manera reiterada en los últimos años sobre la inflación como fenómeno mundial, del cual no han podido escapar ni siquiera los países más desarrollados. Se habla, así mismo, del poder económico y político de los países productores de petróleo, el cual, como insumo en permanente alza de precio, ha causado dificultades a muchas empresas en el mundo. También es tema diario el gran auge de la industria japonesa, la cual ha logrado invadir al mundo con sus productos. Todo esto y mucho más debe pasar por la mente del analista antes de entrar a conceptuar sobre la situación de una firma en particular.

			A manera de ejemplo, ningún analista podría emprender, en Colombia, un estudio financiero de una empresa exportadora de café sin tener en cuenta las medidas más recientes que hayan tomado los países integrantes del Convenio Internacional Cafetero, cuya asamblea ordinaria se realiza en Londres en septiembre de cada año.

			b. La situación económica nacional y sus cambios permanentes, que tampoco puede escapar de la órbita del análisis. En este campo deben ser motivo de permanente atención las políticas económicas generales del gobierno, las medidas monetarias, la actitud y los pronunciamientos de los gremios, la marcha de los planes de desarrollo nacional, los problemas específicos de la balanza cambiaria, el desarrollo de importaciones y exportaciones, las políticas de crédito subsidiado, los problemas del contrabando, etc.

			Dentro de este contexto, en Colombia no se podría analizar la situación de una firma exportadora sin pensar en el crédito subsidiado del Fondo de Promoción de Exportaciones (Proexpo) o en el cert (Certificado de Abono Tributario) que, como un porcentaje sobre las exportaciones, se otorga a los exportadores para el pago de impuestos. Tampoco sería razonable acometer un estudio sobre una empresa productora de grasas y aceites sin tener en cuenta que el país importa cada año un mayor volumen de estos productos, así como también materias primas para su producción.

			c. La situación del sector. Con el fin de hacer comparable la situación de las diferentes empresas, éstas se han agrupado por sectores, los cuales reúnen compañías de características similares en sus mercados y líneas de producción. De tal manera, toda empresa debe estar incluida en alguno de los sectores de producción, cuya situación es necesario analizar antes de entrar a particularizar en el estudio específico de la empresa.

			Desde este punto de vista, en Colombia, actualmente, no tendría sentido hacer un análisis de la situación financiera de Coltejer (Compañía Colombiana de Tejidos S. A.) sin consultar los múltiples y difíciles problemas que el sector textil ha tenido que afrontar, y el deterioro de sus mercados por el constante auge del contrabando. Tampoco sería viable estudiar a la Compañía Colombiana Automotriz, ensambladora de los vehículos Fiat, sin examinar antes los contratos que el gobierno nacional ha firmado con la Fiat, la Renault y la General Motors, sin analizar la perspectiva del mercado andino, o sin medir el auge de las importaciones de vehículos, en especial japoneses.

			d. La situación política y los aspectos legales. No sólo las medidas económicas pueden afectar la marcha de un sector económico o de una empresa. También los cambios en el orden político y fiscal tienen que ver, y a veces mucho, con el porvenir de una compañía. En este sentido es necesario tener en cuenta las frecuentes medidas de orden impositivo, la posición personal de los gobernantes y candidatos a gobernantes sobre la inversión extranjera, la protección a la industria nacional, la apertura de las importaciones, etc. Seguramente muchos colombianos recordarán el proyecto que existió, y que no pasó de tal, para montar una refinería de petróleo. Dos departamentos, Nariño y Tolima, contaban con gran apoyo político para aspirar a dicho privilegio. Al final, el proyecto se suspendió, y se procedió a ensanchar la refinería de Barrancabermeja. También vale la pena mencionar aquí el sonado debate de hace pocos años entre el Departamento de Boyacá y Acerías Paz del Río S. A., en procura de que la empresa reconociera un mayor beneficio al departamento por la explotación de las minas. Estas situaciones no sólo afectan, en determinado momento, a la empresa directamente implicada sino a todas aquellas que tengan alguna relación con ella.

			2. Aspectos internos de la empresa. Insistimos de nuevo en que la situación financiera y el desarrollo de las operaciones de una empresa son el resultado del trabajo conjunto de todas las áreas de la compañía. Por consiguiente, es necesario involucrar en el estudio financiero todas y cada una de las diferentes divisiones, con el fin de determinar su grado de influencia sobre los resultados de la gestión financiera.

			a. La administración tiene una influencia definitiva sobre la situación financiera de una empresa. La organización de la empresa debe ser funcional, esto es, acorde con su tamaño, sus necesidades y su objeto social. No se puede esperar que se presente el mismo organigrama para una empresa comercial que para una industrial. Tampoco se requiere el mismo tipo de organización en una gran empresa siderúrgica que en un pequeño taller. Además de la funcionalidad de la organización se debe examinar el grado de capacidad, experiencia y conocimiento acerca del negocio que tengan los directores y ejecutivos. Estos aspectos seguramente se verán reflejados en que los resultados sean buenos, aceptables o malos.

			b. Las relaciones laborales de la empresa con sus trabajadores constituyen un punto que el analista no puede olvidar. Un sano ambiente laboral es un principio de garantía de que la empresa podrá cumplir con sus objetivos, y por consiguiente con sus compromisos financieros, por lo menos en un futuro inmediato. Por el contrario, la existencia de sindicatos beligerantes, la insatisfacción laboral o la proximidad de una negociación colectiva de trabajo son aspectos que le restan posibilidades a la compañía. Así mismo, es necesario analizar si la firma en estudio tiene, de tiempo atrás, problemas con trabajadores o extrabajadores, los cuales ante un fallo de la autoridad competente puedan constituirse en un pasivo gravoso e inesperado para la compañía. En este aparte cabría, finalmente, corroborar si se están haciendo las reservas y provisiones de tipo laboral, tales como cesantías y pensiones de jubilación, de acuerdo con la ley, teniendo en cuenta el número de trabajadores y su antigüedad en la empresa.

			c. El mercado. La existencia de un mercado potencial es la primera condición para que una empresa inicie operaciones dentro de cualquier sector de la economía. Sin mercado una empresa no puede subsistir, y el comportamiento de sus productos dentro del mismo marca la pauta en el desarrollo y los resultados de la compañía. Por consiguiente, es de vital importancia estudiar el tipo de productos que se producen o comercializan, sus posibilidades en el mercado nacional y de exportación, la competencia nacional y extranjera, los canales de distribución, las políticas de cartera, la estacionalidad de las ventas, etc. La información recolectada y el análisis de estas facetas forman una premisa indispensable para la posterior interpretación de ciertos indicadores financieros tales como la rotación de la cartera, el crecimiento de las ventas, la rotación de los activos totales, el comportamiento de ciertos costos, las variaciones en la inversión de trabajo, etc.

			d. La producción. Tampoco se pueden dejar a un lado, en el estudio financiero de una empresa manufacturera, los aspectos relacionados con la parte productiva. El conocimiento y examen de factores tales como la capacidad instalada, el proceso productivo, los turnos de trabajo, la consecución de las materias primas y las relaciones con los proveedores, los proyectos de ensanche de la planta, etc., nos dan pie para la comprensión del comportamiento financiero de la empresa en aspectos tales como las notaciones de las materias primas y los productos en proceso, la inversión en planta y el sistema de depreciación, la situación de las cuentas de proveedores, la tendencia en los costos de mano de obra, las necesidades futuras de financiación, etc.

			XI. CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE EL ANÁLISIS ESTRICTAMENTE FINANCIERO

			Hechas las reflexiones anteriores y examinados todos los factores externos e internos de la empresa, ya se puede entrar a realizar el análisis financiero propiamente dicho, el cual se basa en el examen e interpretación de los estados financieros básicos, clasificados en debida forma, mediante la aplicación de todas las técnicas posibles, tales como indicadores, análisis horizontal y vertical, elaboración de estados financieros derivados, flujo de fondos, conciliación del capital de trabajo, proyecciones financieras, etc.

			Existe una cuestión importante que debe resaltarse una vez más: el análisis financiero en sí no es un fin, es un medio, es un proceso que ayuda al administrador en la toma de decisiones. El analista es un asesor, no toma decisiones, sólo estudia y recomienda. Pero debe haber alguien a quien interesen ese estudio y esas recomendaciones. En este sentido, es importante que quien esté interesado en el análisis manifieste el objetivo concreto para el cual se realizará el estudio financiero. Porque existen múltiples técnicas que el analista puede emplear, pero solamente el conocimiento de la finalidad del análisis puede determinar cuáles será oportuno utilizar, cuáles conviene desechar y qué enfoque dar al estudio. Por consiguiente, es necesario que, antes de iniciar el análisis, se consideren los siguientes puntos:

			1. ¿Quién solicita el estudio y con qué objetivo?

			2. ¿Cuál es exactamente el problema que debe analizarse? ¿Ha sido planteado con claridad?

			3. ¿Cuáles indicadores, tendencias, cálculos y técnicas de análisis en general será conveniente utilizar para examinar el problema planteado?

			4. ¿Qué grado de exactitud se requiere de las conclusiones?

			5. ¿De qué información se dispone? ¿Es confiable dicha información? ¿Qué limitaciones presenta?

			Tan sólo después de haber resuelto los anteriores interrogantes puede el analista proseguir su trabajo. Se trata no solamente de hacer un buen análisis financiero, sino de darle un enfoque racional a la solución de los problemas.

			El analista debe utilizar el máximo número de técnicas aplicables en cada caso. A mayor número de instrumentos utilizados mayor será la exactitud de los resultados. Algunos financistas pretenden que el estado de flujo de fondos dé respuesta a todas sus inquietudes; otros sólo utilizan los indicadores financieros, en tanto que para unos terceros el presupuesto de caja permite la solución a todos sus problemas. Sin embargo, el verdadero analista debe conocer estas y otras muchas posibilidades de entrar de lleno en la información financiera para conocer las intimidades de la empresa. Como es lógico, volvemos a repetirlo, no todas las técnicas son aplicables en todos los casos. Por tanto, se requiere saber seleccionar los instrumentos necesarios en cada caso concreto y, algo no menos importante, saberlos combinar para no llegar a resultados contradictorios. En efecto, las técnicas de análisis no son por completo independientes unas de otras, sino que muchas se relacionan entre sí y se complementan dando mayor claridad a ciertos puntos críticos: pero el analista no puede correr el riesgo de llegar a obtener tantas conclusiones disímiles cuantos instrumentos haya utilizado, porque esto confundiría, en lugar de ayudar, a quien vaya a tomar decisiones. Es por ello que las técnicas se deben saber interrelacionar para lograr una visión global del negocio, o de los aspectos de la empresa que interesen concretamente al estudio.

			A manera de ejemplo, no se puede separar el estudio del capital de trabajo del análisis de la liquidez. Estos dos involucran los mismos elementos del activo corriente y el pasivo corriente, enfocados desde diferentes ángulos. Tampoco se puede concebir el examen de los aspectos de liquidez sin incluir los indicadores de rotación de la cartera y los inventarios. Como la cartera y los inventarios son, por lo general, los más importantes componentes del capital de trabajo y del activo corriente, no sólo interesa al analista de la liquidez que aparezcan tales renglones en el balance, sino que realmente generen efectivo en el corto plazo.

			De la misma manera que en el caso anterior, tampoco se pueden examinar por separado la rentabilidad del negocio y el movimiento de fondos. Las utilidades de cada ejercicio constituyen, por lo general, el principal componente del generado interno de la empresa, el cual a su vez debe ser una de las fuentes más importantes de fondos para la compañía.

			Finalmente, antes de terminar este capítulo conviene aclarar con precisión que los instrumentos, técnicas y criterios de análisis que se han expuesto y se expondrán en los siguientes capítulos sólo son aplicables en su totalidad a empresas comerciales e industriales, y con algunas limitaciones a empresas de servicios. De tal manera, no podrán estudiarse con el mismo sistema otros tipos de firmas y sociedades, como bancos, corporaciones financieras o compañías de seguros, cuyo análisis es muy particular, por ser empresas con características propias, haciendo necesaria una mayor especialización. Sin embargo, en uno de los últimos capítulos se hará un rápido examen del análisis de instituciones financieras, porque es conveniente que el estudiante o el lector interesado tenga pautas que puedan serle de utilidad dentro de esta disciplina.


			
			RESUMEN

			I. LA FUNCIÓN FINANCIERA

			Las finanzas son una parte de la economía y, por consiguiente, para comprender claramente su alcance debemos partir del estudio tanto de la macroeconomía como de la microeconomía. La primera suministra conocimientos amplios acerca del sistema institucional, bancario y económico en general. La segunda proporciona los principios a nivel de empresa, tales como oferta, demanda, riesgo, etc., indispensables para el éxito financiero.

			La actividad financiera comprende tres funciones básicas:

			1. Preparación y análisis de información financiera.

			2. Determinación de la estructura de activos.

			3. Estudio del financiamiento de la empresa, o estructura financiera.

			La función financiera implica también las siguientes responsabilidades:

			1. Responsabilidad por la producción, manejo y flujo adecuado de la información contable y financiera.

			2. Responsabilidad por la administración eficiente del capital de trabajo.

			3. Responsabilidad por la selección y evaluación de inversiones a largo plazo, especialmente en lo que concierne a los activos fijos.

			4. Responsabilidad por la consecución y manejo de fondos requeridos por la compañía.

			5. Responsabilidad por la participación del funcionario financiero en el desarrollo de la empresa.

			6. Responsabilidad por el manejo administrativo de las áreas de la empresa involucradas en la función financiera.

			II. EL OBJETIVO FINANCIERO

			Todo esfuerzo desarrollado por la gestión financiera debe tender hacia un fin: maximizar el valor de la empresa, es decir, incrementar la inversión de los dueños o accionistas. Por lo general, en la práctica esto se logra a través del incremento en el valor de mercado de cada acción o aporte social.

			Debe quedar muy claro que el objetivo financiero no debe ser maximizar las utilidades, ya que éstas son sólo una parte del valor de la empresa.

			III. LA FUNCIÓN FINANCIERA Y EL TAMAÑO DEL NEGOCIO

			La condición real, la complejidad y la importancia de la función financiera dependen en buena parte del tamaño del negocio, así como de la etapa por la cual atraviese la empresa en su desarrollo. A medida que ésta crezca, se hará necesario un mayor número de dependencias y funcionarios especializados.

			IV. EL ANALISTA FINANCIERO

			Este profesional es un financista especializado que interpreta, analiza, obtiene conclusiones y presenta recomendaciones luego de haber determinado la situación financiera y los resultados de operación de una empresa con base en los estados financieros históricos; así mismo establece las causas y determina las posibles consecuencias futuras que se derivan del comportamiento histórico analizado.

			Este profesional debe reunir ciertas condiciones, entre las cuales se destacan la habilidad investigativa, la capacidad analítica y el conocimiento de los campos económico, político, monetario y fiscal.

			V. QUÉ ES EL ANÁLISIS FINANCIERO

			Es un proceso que comprende la recopilación, interpretación, comparación y estudio de los estados financieros y datos operacionales de un negocio.

			VII. A QUIÉN INTERESA EL ANÁLISIS FINANCIERO

			1. A la administración de la empresa. El análisis financiero provee, a quien dirige el negocio, herramientas para determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones.

			2. A los inversionistas. Estos tienen interés en la rentabilidad a largo plazo y en el incremento del valor de la empresa. De igual forma se preocupan por el potencial de utilidad, la estructura de capital y la estabilidad operacional de la compañía.

			3. A los bancos y acreedores en general. De acuerdo con los resultados del análisis, estos dan importancia a determinados aspectos dependiendo del plazo de los créditos: cuando la obligación es a largo plazo se enfatiza en la capacidad de generar utilidades y en la estabilidad operativa de la empresa. Si el préstamo es de corto plazo, el aspecto principal es la liquidez de la empresa.

			4. A las cámaras de comercio. Estas instituciones recolectan información financiera de sus afiliados, calculan indicadores y suministran información a quienes estén interesados.

			5. A las bolsas de valores. Estas realizan una labor similar a la que cumplen las cámaras de comercio en este sentido.

			6. A la Administración de Impuestos. El interés de ésta es determinar si la compañía cumple con su deber de contribuyente.

			VIII. LAS HERRAMIENTAS DEL ANÁLISIS

			Se entiende por herramientas la información que sirve de punto de partida para el estudio, y se tienen, entre otras, las siguientes:

			1. Estados financieros básicos suministrados por la empresa.

			2. Información contable y financiera complementaria.

			3. Información sobre el mercado, la producción y la organización.

			4. Elementos de la administración financiera y las matemáticas financieras.

			5. Información sectorial y macroeconómica.

			IX. ANÁLISIS INTERNO Y EXTERNO

			El análisis interno se presenta cuando el analista tiene acceso a los libros y registros detallados, tanto financieros como no financieros, de la compañía.

			El análisis externo ocurre cuando no se tiene acceso a la totalidad de la información disponible. En este tipo de análisis los tropiezos para obtener los datos son mayores.

			X. EL ÁMBITO DEL ANÁLISIS FINANCIERO

			Toda empresa está enmarcada en un conjunto de hechos y situaciones que forman su medio ambiente. De igual manera, internamente no se puede desligar la gestión administrativa de la situación financiera. Por estas razones el ámbito del análisis financiero se puede clasificar en dos grupos:

			1. Aspectos externos a la empresa. Entre estos se tiene en cuenta la situación económica mundial, la situación económica nacional, la situación del sector al cual pertenece la empresa y la situación política y legal.

			2. Aspectos internos de la empresa. Aquí es necesario observar, entre otros aspectos, la organización administrativa, las relaciones laborales, el mercado nacional y de exportación, la competencia, la cartera, las ventas y la producción.

			XI. CONSIDERACIONES GENERALES SOBRE EL ANÁLISIS ESTRICTAMENTE FINANCIERO

			Puesto que el análisis financiero es un medio que ayuda en la toma de decisiones y son diversas las técnicas que en él pueden emplearse, es necesario aclarar quién solicita el estudio y con qué objetivo, para establecer con precisión qué técnicas de análisis han de ser utilizadas.

			El analista debe utilizar el máximo número de técnicas aplicables en cada caso. Entre mayor sea el número de instrumentos utilizados, mayor será la exactitud de los resultados. Lo importante es saber relacionar los instrumentos adecuados para cada caso y poderlos combinar para lograr resultados satisfactorios.

			





			
			CUESTIONARIO

			1.	Determine y explique las funciones básicas de la actividad financiera.

			2.	Mencione y analice cinco responsabilidades de la función financiera.

			3.	¿De qué manera el funcionario financiero interviene en la planeación de la empresa?

			4.	¿Cuál debe ser el objetivo de la gestión financiera? ¿Qué concepto merece la siguiente afirmación: “La compañía xyz estableció como objetivo primordial para este año maximizar sus utilidades”?

			5.	¿Es necesaria la especialización del funcionario financiero?

			6.	¿Qué es el análisis financiero?

			7.	Por qué motivos y de qué forma le interesa el análisis financiero a:

				a.	La administración de la empresa.

				b.	Los inversionistas.

				c.	Los bancos y acreedores en general.

				d.	Las cámaras de comercio.

				e.	Las bolsas de valores.

				f.	La Administración de Impuestos.

			8.	Mencione y explique tres herramientas utilizadas en el análisis financiero.

			9.	Qué se entiende por:

				a.	Análisis interno.

				b.	Análisis externo.

			10.	Identifique y explique cuatro aspectos externos de la empresa que deben ser tenidos en cuenta antes de realizar el análisis financiero.

			11.	Identifique y explique cuatro aspectos internos de la empresa que deben ser tenidos en cuenta antes de realizar el análisis financiero.

			

		

	
		
			CAPÍTULO SEGUNDO

			Los estados financieros

		

	
		
			
			El analista financiero, para poder llevar a cabo su función, requiere de un conocimiento completo y profundo de la esencia de los estados financieros, las partidas que los forman, sus problemas y limitaciones.

			I. NATURALEZA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

			Antes de entrar a definir formalmente los estados financieros, conviene recordar algunos conceptos básicos con el fin de ubicarnos dentro de la materia que se quiere tratar.

			La disciplina que da origen a los estados financieros es la contabilidad, y ésta se define como “el arte de registrar, clasificar, resumir e interpretar los datos financieros, con el fin de que éstos sirvan a los diferentes estamentos interesados en las operaciones de una empresa”.

			La manera más lógica y comúnmente aceptada de cumplir esta tarea, asignada a la contabilidad, es a través de informes contables, denominados estados financieros.

			Los estados financieros se preparan para presentar un informe periódico acerca de la situación del negocio, los progresos de la administración y los resultados obtenidos durante el período que se estudia. Constituyen una combinación de hechos registrados, convenciones contables y juicios personales. Las convenciones y juicios aplicados los afectan de manera sustancial, y su idoneidad depende esencialmente de la competencia de quienes los formulan y de su respeto por los principios y las convenciones contables de aceptación general.

			Para aclarar el anterior concepto se debe decir que:

			1. Los hechos registrados se refieren a los datos obtenidos de los registros contables, tales como la cantidad de efectivo o el valor de las obligaciones.

			2. Las convenciones contables se relacionan con ciertos procedimientos y supuestos, tales como la forma de valorizar los activos o la capitalización de ciertos gastos.

			3. El juicio personal hace referencia a las decisiones que puede tomar el contador en cuanto a utilizar tal o cual método de depreciación o valoración de inventarios, amortizar el intangible en un término más corto o más largo, etc.

			II. ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS

			Se consideran básicos, dentro de los estados financieros, el balance general y el estado de pérdidas y ganancias. Además de éstos existen otros varios estados; aunque las normas legales los toman por básicos, para efectos de análisis financiero se consideran auxiliares o complementarios; de ellos nos ocuparemos más adelante.

			A. EL BALANCE GENERAL

			Representa la situación de los activos y pasivos de una empresa, así como también el estado de su patrimonio. En otras palabras, presenta la situación financiera o las condiciones de un negocio, en un momento dado, según se reflejan en los registros contables.

			El nombre más utilizado para este estado es el de balance general, pero también algunos lo denominan estado de situación financiera, estado de inversiones, estado de recursos y obligaciones, o estado de activo, pasivo y capital.

			Las divisiones principales del balance son, como aparece en el gráfico, las siguientes: activo, pasivo y patrimonio.

			– El activo representa los bienes y derechos de la empresa. Dentro del concepto de bienes están el efectivo, los inventarios, los activos fijos, etc. Dentro del concepto de derechos se pueden clasificar las cuentas por cobrar, las inversiones en papeles del mercado, las valorizaciones, etc.

			– El pasivo representa las obligaciones totales de la empresa, en el corto o el largo plazo, cuyos beneficiarios son, por lo general, personas o entidades diferentes a los dueños de la empresa (de manera ocasional existen pasivos con los socios o accionistas de la compañía). Encajan dentro de esta definición las obligaciones bancarias, las obligaciones con proveedores, las cuentas por pagar, etc.

			– El patrimonio representa la participación de los propietarios en el negocio, y resulta de restar, del total del activo, el pasivo con terceros. El patrimonio también se denomina capital contable o capital social y superávit.

			El balance general es estático: muestra la situación de la empresa en un momento determinado. Es como una fotografía instantánea, la cual puede cambiar en el momento siguiente. Pero no es acumulativo. Un balance preparado el día 3 de enero debe ser tan completo como el que se elabora el 31 de diciembre de cada año.
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			B. EL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

			

			También se le conoce con los nombres de estado de rentas y gastos, estado de ingresos y egresos, estado de resultados o estado de utilidades.

			A nuestro juicio, el nombre más apropiado es el de estado de ingresos y egresos, pero se utiliza más el estado de pérdidas y ganancias, aunque no es muy acertado, porque no pueden presentarse a la vez pérdidas y utilidades: sólo se presenta una de las dos. Por consiguiente, debería denominarse mejor “estado de ganancias o pérdidas”, tal como lo titula la Super-intendencia de Sociedades de Colombia en su formato para la presentación de los estados financieros por parte de las sociedades vigiladas por la misma.

			El estado de pérdidas y ganancias muestra los ingresos y los gastos, así como la utilidad o pérdida resultante de las operaciones de una empresa durante un período de tiempo determinado, generalmente un año. Es un estado dinámico, el cual refleja actividad. Es acumulativo, es decir, resume las operaciones de una compañía desde el primero hasta el último día del período estudiado. Por lo tanto, no se puede decir “estado de pérdidas y ganancias de la compañía x en 31 de diciembre del año 3”. Se debe decir “estado de pérdidas y ganancias de la compañía x del 1.º de enero al 31 de diciembre del año 3”, si se trata de un año, o “estado de pérdidas y ganancias de la compañía x del 1.º de julio al 31 de diciembre del año 3”, si se trata solamente de un semestre, etc.

			En el estado de pérdidas y ganancias es importante conocer cuántos días de operaciones se incluyen. Puede tratarse de 30, 60, 180 o 360 días; este dato es de gran utilidad para el analista. Al contrario, este concepto no opera en el balance general, dado que éste no es acumulativo sino que muestra los saldos existentes en el día de su preparación. Entonces, no tendría sentido sumar los saldos diarios de caja (balance general) así como se suman los gastos a los ingresos diarios para la formación del estado de pérdidas y ganancias.

			III. PRINCIPIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

			Existen unos principios contables básicos, generalmente aceptados, a los que deben acogerse los contadores, los cuales abarcan las convenciones, normas y procedimientos necesarios para delimitar las prácticas contables desarrolladas con base en la experiencia, el criterio y la costumbre. El conocimiento de estos principios facilitará una comprensión más completa y profunda de los estados financieros.

			1. Los datos contables deben registrarse en términos de dinero. En Colombia, en pesos. Pero es conveniente la presentación adicional de datos que ilustren sobre los efectos de la inflación en los estados financieros.

			2. Toda transacción debe ser contabilizada por partida doble, es decir que sobre todo activo existen derechos o participaciones de los socios o acreedores.

			3. La empresa es una entidad distinta de sus propietarios. Esta concepción es indispensable para sentar las bases contables.

			4. Se suponen las operaciones de un negocio en marcha. Ninguna empresa podría registrar sus operaciones con base en una inminente liquidación.

			5. Se debe partir del supuesto de que los estados financieros son consistentes, es decir, que se han empleado las mismas técnicas contables todos los años, de tal manera que puedan ser comparadas sin error.

			6. Los ingresos se reconocen cuando el proceso de devengar está cumplido o virtualmente cumplido y se ha efectuado un intercambio económico.

			7. Los ingresos y los gastos deben ser razonablemente equilibrados.

			8. Las partidas del balance general, en la mayoría de los casos, están valuadas al costo. Se procede así de un modo conservador.

			9. Al igual que en el punto anterior, se prefiere que los errores por medida tiendan a subestimar las utilidades y activos netos. Es así como se registran inmediatamente las pérdidas sobre compromisos, pero no las utilidades de los mismos.

			IV. LIMITACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

			Los estados financieros tienen la apariencia de ser algo completo, definitivo y exacto. Sin embargo, presentan complejidades, restricciones y limitaciones, como las siguientes:

			1. En esencia son informes provisionales, ya que la ganancia o pérdida real de un negocio sólo puede determinarse cuando se vende o se liquida. Por consiguiente, no pueden ser definitivos.

			2. Los estados financieros representan el trabajo de varias partes de la empresa, con diferentes intereses: la gerencia, el contador, la auditoría, etc. Además incluyen una alta dosis de criterio personal en la valuación y presentación de ciertos rubros.

			3. En una economía inflacionaria, la contabilización de activos y pasivos por su cuantía original no permite establecer, en un momento determinado, el valor y la situación real de la empresa. En este punto, los ajustes por inflación han venido subsanando, por lo menos en parte, esta limitación.

			4. Los estados financieros se preparan para grupos muy diferentes entre sí, como pueden ser: la administración, los accionistas, las bolsas de valores, los acreedores, etc. Esto implica necesariamente ciertas restricciones y ajustes en su presentación, para cada caso.

			5. Los estados financieros no pueden reflejar ciertos factores que afectan la situación financiera y los resultados de las operaciones pero que no pueden expresarse monetariamente, como serían los compromisos de ventas, la eficiencia de los directivos o la lealtad de los empleados.

			V. DIVERSAS FORMAS DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS

			Como se ha sugerido anteriormente, los diversos grupos de personas para los cuales se preparan los estados financieros están interesados en distintos tipos de información. Entonces surge el interrogante acerca de si se deben confeccionar varios tipos de estados financieros, haciendo resaltar los datos de mayor interés de acuerdo con cada finalidad específica, cambiando el orden de las partidas y la presentación de los hechos para ajustarse a las necesidades de las personas que utilizarán estos estados. Para muchos es preferible un estado único para todos los fines, el cual se complementa en cada caso con estados auxiliares o informes especiales suplementarios. Pero en la mayoría de los casos los estados financieros sufren diversas modificaciones y ajustes, de acuerdo con la persona o entidad que esté interesada en ellos. Queremos enfatizar en que no se trata de amañar los estados financieros ni, mucho menos, de llevar varias contabilidades. Nos referimos con ello a modificaciones y ajustes, no sólo permitidos sino necesarios en cada caso. Es así como se encuentran, en la práctica, estados presentados de diversas maneras y para diversos fines, entre los cuales los más comunes son los siguientes:

			1. Estados financieros comerciales: son los que la empresa prepara para efecto de sus transacciones comerciales y de crédito. Estos enfatizarán la liquidez de la compañía, su capacidad de pago a largo plazo y los márgenes de rentabilidad, especialmente en cuanto a rentabilidad operacional.

			2. Estados financieros fiscales: en Colombia se denominan de esta manera los estados financieros que se preparan para ser presentados a la Administración de Impuestos. Como su finalidad es de tipo puramente impositivo, la ley permite efectuar algunos ajustes específicos con respecto a los estados financieros comerciales, tales como la presentación de la depreciación acelerada o el hecho de poder diferir la utilidad en el caso de las empresas que realizan ventas por instalamentos. A estos casos concretos de cuentas especiales se hace referencia más adelante en este mismo capítulo.

			3. Estados financieros auditados: son estados financieros acerca de los cuales una firma de auditores, independiente de la empresa, certifica que han sido comparados con los registros contables, que éstos de igual modo han sido revisados, y que por lo tanto “presentan razonablemente la situación financiera y los resultados de las operaciones, de acuerdo con los principios contables generalmente aceptados, aplicados en forma consistente”.

			El auditaje de los estados financieros es particularmente importante para el analista externo, ya que éste por lo general no tiene acceso a los libros de la empresa y, por consiguiente, la firma de una compañía de auditoría de reconocida prestancia le suministra un mayor grado de confiabilidad.

			4. Estados financieros consolidados: muestran en forma combinada la situación financiera y los resultados de las operaciones de un grupo de compañías, formado por una matriz y sus subsidiarias. En este caso se excluyen las transacciones internas entre estas compañías. Cada una de las sociedades involucradas es una entidad legal con derechos y obligaciones propios, pero este aspecto queda fuera de consideración al consolidar los estados financieros.

			Los estados financieros consolidados son de esencial importancia para el analista cuando quiere formarse una idea general sobre la situación financiera de un grupo de empresas.

			5. Estados financieros históricos: son los estados financieros que reflejan hechos ya cumplidos y los cuales están consignados en los registros contables de la empresa. Por lo general el analista tiene que trabajar con información histórica, aunque sus recomendaciones se vayan a aplicar en decisiones hacia el futuro. Este hecho se debe, bien a que las empresas no preparan o no suministran presupuestos, o bien a que estos presupuestos no son enteramente confiables. De otra parte, el analista externo, por lo común, no dispone de la información suficiente para elaborar por su propia cuenta unas proyecciones financieras que le puedan servir de base a sus recomendaciones.

			6. Estados financieros presupuestados: se denominan también estados financieros pro forma, y son aquellos que prepara la empresa para períodos futuros, con base en las expectativas del mercado y en las tendencias históricas de las ventas, los costos y los gastos. El estado de pérdidas y ganancias proyectado muestra los ingresos y costos esperados para los próximos períodos, en tanto que el balance general proyectado muestra la posición financiera esperada al finalizar cada período pronosticado. Por lo general las empresas realizan proyecciones para el año siguiente, pero cuando se presentan proyectos de inversión a largo plazo se proyectan estados financieros para 5 o 10 años adelante. Los estados pro forma son de gran utilidad tanto para el analista interno como para el externo, y se deben comparar con los estados históricos para evaluar su grado de exactitud y posibilidad de cumplimiento.

			VI. CRITERIOS DE CLASIFICACIÓN Y ORDENAMIENTO DE CUENTAS

			Una empresa puede presentar sus estados financieros de diferentes maneras, de acuerdo con la finalidad para la cual son elaborados. Es éste uno de los mayores obstáculos que se presentan en el desarrollo del trabajo del analista, en especial cuando se trata de un analista externo, el cual no tiene acceso a los libros de la empresa. Según la clase de estados financieros que le sean suministrados, el analista, si los utiliza en su forma original, puede equivocarse en su trabajo y llegar a obtener conclusiones erradas. Para subsanar, por lo menos en parte, estos inconvenientes es necesario reorganizar y reclasificar los estados financieros, utilizando iguales criterios para todas las empresas que se estudien, con el ánimo de evaluarlas a todas con los mismos parámetros.

			A continuación se exponen algunos de los criterios más importantes que se deben seguir cuando se trata de reclasificar los estados financieros con fines analíticos:

			1. Los estados financieros, tal como los requiere el analista para su estudio, deben ser sencillos y resumidos, con especial énfasis en los rubros operacionales, o sea aquellos que tienen que ver directamente con el desarrollo del objeto social de la empresa.

			2. El activo debe clasificarse en corriente, fijo y otros activos, ordenando cada uno de la siguiente manera:

			a. El activo corriente, de acuerdo con la liquidez de cada cuenta, es decir, con su facilidad para convertirse en efectivo, empezando, como es obvio, con la caja y siguiendo con las cuentas por cobrar, los inventarios, etc.

			b. Los activos fijos deben ordenarse de acuerdo con la durabilidad de cada uno, comenzando con los terrenos y siguiendo con las construcciones, la maquinaria, los vehículos, etc.

			c. Finalmente, los otros activos pueden resumirse en un solo renglón así denominado, pero deben resaltarse por aparte aquellas cuentas que se considera que tienen un valor representativo dentro del total.

			3. El pasivo debe clasificarse en pasivo de corto plazo o corriente, pasivo de largo plazo y patrimonio, teniendo en cuenta las siguientes consideraciones:

			a. El pasivo corriente se ordena de acuerdo con su grado de exigibilidad, comenzando por el que debe cancelarse con más prontitud. A manera de ejemplo, puede comenzarse por las obligaciones bancarias, siguiendo con los proveedores, los gastos acumulados, los impuestos por pagar, etc.

			b. Los pasivos de largo plazo se ordenan de acuerdo con su vencimiento, comenzando por los de vencimiento cierto y más inmediato; esto es, se puede comenzar con las obligaciones bancarias de largo plazo, siguiendo con las cuentas por pagar a largo plazo, las cesantías no corrientes, las pensiones de jubilación, etc.

			c. El patrimonio, por su parte, debe organizarse comenzando por las cuentas más estables, es decir, el capital pagado, y continuando con el superávit de capital, las reservas, las utilidades retenidas y, por último, las utilidades del ejercicio.

			4. El estado de pérdidas y ganancias debe contener, como mínimo, y en su orden, lo que aparece en el modelo 1 que se encuentra en este mismo capítulo.

			5. Además de las cuentas citadas en los dos puntos anteriores, se debe hacer resaltar cualquier otra cuenta que por sí sola represente un valor igual o superior al 5 o 10% del activo total de la empresa1. Las demás cuentas que no encajen dentro de los parámetros anteriores pueden ser resumidas o globalizadas como otros activos, otros pasivos, otros ingresos, otros gastos.

			6. Cuando, dentro de los estados financieros originales, surjan otras cuentas no operacionales, las cuales no sean significativas por su cuantía, según el anterior criterio, pero que el analista considere importante para su análisis, éstas deben aparecer con nombre propio dentro de los estados financieros reclasificados. Tal podría ser el caso de las cuentas activas y pasivas de socios, las cuales inciden en el análisis del nivel de endeudamiento; o el de los ingresos recibidos por anticipado, cuenta de gran importancia en el estudio del endeudamiento y la situación de la cartera.

			g. Es necesario que haya gran exactitud en cuanto se refiere a plazos, tanto en el activo como en el pasivo. Si existen activos (p. ej., préstamos a empleados), los cuales se recuperan a largo plazo, pero que tienen vencimientos corrientes, éstos deben aparecer dentro del corriente y el resto a largo plazo. De la misma manera, dentro del pasivo corriente deben aparecer todos los vencimientos corrientes de obligaciones a más de un año, tal como obligaciones bancarias, cesantías, etc.

			h. Dado que nuestras empresas operan en una economía por lo general inflacionaria, es lógico, para efectos de análisis, incluir dentro de los totales del activo y el patrimonio las valorizaciones de activos fijos e inversiones. Sin embargo, el analista debe informarse sobre la metodología utilizada en el capítulo de tales valorizaciones, vale decir, si se han calculado de acuerdo con las normas fiscales o si su cálculo obedece a consideraciones puramente comerciales.

			9. Por norma general, el analista debe tener un criterio conservador cuando se trata de reclasificar estados financieros. Así, en caso de duda sobre la ubicación más correcta de una cuenta se debe tomar la decisión que sea más estricta con la empresa, para poder tener un mayor margen de seguridad. A manera de ejemplo, si hay duda sobre si un activo determinado se puede convertir en efectivo a corto plazo, debe tomarse como de largo plazo, con lo cual se logra ser más estrictos con la liquidez de la empresa. De la misma manera, y con similares consecuencias, cuando no haya claridad sobre el vencimiento de un pasivo éste debe tomarse como corriente.

			VII. MODELOS DE ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS

			Tal como se anotaba en el punto anterior, existen diversas formas de presentar los estados financieros. A continuación aparecen algunos de los modelos más comúnmente utilizados o recomendados para su uso; en cada caso se harán algunos comentarios sobre su presentación, sus finalidades, su conveniencia, etc.

			Se han seleccionado tres modelos diferentes, con características bien definidas en su presentación; cada uno de ellos enfatiza ciertos aspectos, dependiendo de la finalidad para la cual se elabora el respectivo estado.

			A. MODELO 1

			Se trata de un modelo sencillo de presentación comercial de estados financieros, en el cual se destacan las cuentas que se suelen considerar más importantes y se agrupan las consideraciones secundarias. El balance general presenta las siguientes características: 1. Agrupa los activos en corrientes, fijos y otros; 2. Hace énfasis en los activos operacionales (cuentas por cobrar, comerciales, inventarios y activos fijos); 3. Discrimina los activos fijos en seis renglones: terrenos, edificios, maquinaria y equipo, muebles y enseres, equipo de cómputo, vehículos; 4. Agrupa todos los demás activos, que no son corrientes ni fijos, en otros activos; 5. Incluye las valorizaciones dentro de la suma del total de activos, y 6. Agrupa los pasivos en corrientes y de largo plazo.

			El estado de pérdidas y ganancias se presenta resumido, enfatizando la utilidad operacional y la discriminación de los gastos financieros.
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			ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS
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			B. MODELO 2

			Este modelo fue preparado por el Comité de Investigaciones Contables integrado por la Bolsa de Bogotá, con la participación de la Asociación Nacional de Industriales, la Federación de Contadores Públicos de Colombia, el Instituto Nacional de Contadores Públicos de Colombia y la Unión de Contadores Públicos de Colombia. Estos estados constituyen la aplicación de los principios y normas formulados por la misma comisión.

			El balance general es muy completo y presenta las siguientes características: 1. El activo se subdivide en corriente y no corriente; 2. Las cuentas por cobrar se discriminan en clientes, empresas asociadas, accionistas, depósitos de importaciones, empleados y otros; 3. Se enfatiza en las “provisiones” que protegen los diferentes renglones del activo; 4. Las valorizaciones se toman por fuera de las sumas totales del balance; 5. En el pasivo se pone énfasis en discriminar lo que corresponde a moneda nacional y lo que corresponde a moneda extranjera, 6. Se insiste en la obligación de mostrar, dentro del pasivo a corto plazo, los vencimientos corrientes de las deudas a largo plazo.

			El estado consolidado de ganancias y pérdidas es muy resumido e incluye al final la información sobre las ganancias apropiadas y no apropiadas. Se hace énfasis en los gastos opera-cionales y la ganancia operacional, y la ganancia (pérdida) extraordinaria se incluye después de haber hecho la provisión para impuestos.

			De otra parte, el modelo exige anexar notas a los estados financieros, las cuales explican todos los renglones que requieren una mayor claridad.

			 

			 MODELO 2

			 

			COMPAÑÍA ABC S. A. Y COMPAÑÍA SUBSIDIARIA

			BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

			
				
					
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							en 31 de

							diciembre de

						
							
							en 31 de

							diciembre de

						
					

					
							
							activo 

						
							
							pasivo y patrimonio de los accionistas

						
					

					
							
							corriente

						
							
							año 2

						
							
							año 1

						
							
							pasivo corriente

						
							
							año 2

						
							
							año 1

						
					

					
							
							Efectivo

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
							
							Obligaciones financieras:

						
					

					
							
							Inversiones realizables, menos 

							provisión para protección (nota 1)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Moneda nacional

							Moneda extranjera

						
							
							$ xxx
xxx

						
							
							$ xxx
xxx

						
					

					
							
							Deudores:

						
							
							
							
							Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo (notas 1, 2, 6 y 7)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Clientes:

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Moneda nacional

							Moneda extranjera

						
							
							xxx
xxx

						
							
							xxx
xxx

						
					

					
							
							Empresas asociadas (nota 3)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Proveedores

						
					

					
							
							Accionistas (nota 5)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Nacionales

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Depósitos de importaciones y otros

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Extranjeros (notas 1 y 2)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Empleados

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Dividendos por pagar

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Otros

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Empresas asociadas (nota 3)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Menos: Provisión para cuentas dudosas

						
							
							 (xxx)

						
							
							 (xxx)

						
							
							Accionistas (nota 5)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							
							
					

					
							
							Inventarios (notas 1 y 2)

						
							
							
							
							Cesantías

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Terminados

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Pensiones de jubiliación, menos jubilaciones por amortizar, parte corriente (nota 9)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							En proceso

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Gastos acumulados por pagar

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Materia prima, materiales y suministros

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Acreedores varios

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Menos: Provisión para protección

						
							
							 (xxx)

						
							
							 (xxx)

						
							
							Impuesto sobre la renta (nota 8)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Gastos anticipados

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Ingresos no devengados (nota 1)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Bienes para la venta

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Total pasivo corriente

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Total corriente

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							pasivo no corriente

						
					

					
							
							
							
							
							Obligaciones a largo plazo, menos vencimientos corrientes (notas 1, 2, 6 y 7)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							no corriente

						
							
							
							
							Moneda nacional

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Deudores:

						
							
							
							
							Moneda extranjera

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Clientes

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Empresas asociadas (nota 3)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Empresas asociadas (nota 3)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Accionistas (nota 5)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Accionistas (nota 5)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Cesantías, menos parte corriente

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Otros

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Pensiones de jubilación, menos jubilaciones por amortizar (nota 9)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Menos: Provisión para cuentas dudosas

						
							
							 (xxx)

						
							
							 (xxx)

						
							
							Total pasivo no corriente

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							patrimonio de los accionistas

						
					

					
							
							Inversiones (nota 1)

						
							
							
							
							Capital (nota 10):

						
							
							
					

					
							
							Inversiones en empresas asociadas, al costo (notas 1 y 4)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Autorizado - xxx acciones de valor nominal de $10 cada una

						
							
							
					

					
							
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Suscrito y pagado

						
							
							
					

					
							
							Otras, al costo

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Comunes - acciones

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Menos: Provisión para protección

						
							
							 (xxx)

						
							
							 (xxx)

						
							
							Privilegiadas - acciones

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Menos: Acciones propias readquiridas

						
							
							 (xxx)

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Fijo (notas 1, 2 y 6)

						
							
							
							
							Menos: Instalamentos por pagar

						
							
							 (xxx)

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Costo

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Capital suscrito y pagado

						
							
							xxx

						
							
							 (xxx)

						
					

					
							
							Menos: Depreciación acumulada

						
							
							 (xxx)

						
							
							 (xxx)

						
							
							Superávit de capital (por primas de colocación de acciones)

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Ganancias apropiadas (nota 10)

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							Intangibles (nota 1):

						
							
							
							
							Reserva legal

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							Good-will al costo, menos amortización

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Reserva de capitalización económica

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Otros al costo, menos amortización

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Reserva para readquisición de  acciones propias

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Revalorización del patrimonio

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Cargos diferidos, menos amortización (nota 1)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Ganancias no apropiadas (nota 10):

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Total no corriente

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							Total patrimonios de los accionistas

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Total del activo

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
							
							Total del pasivo y patrimonio de

							 los accionistas

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
					

					
							
							valorizaciones (y desvalorizaciones) (nota 11):

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
							
							superávit (déficit) por valorización (desvalorización de activos)

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
					

					
							
							De valores mobiliarios

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
							
							cuentas de orden por contra

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
					

					
							
							De bienes raíces

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
							
							
							
					

					
							
							cuentas de orden (nota 12)

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
							
							
							
					

					
							
							Las notas adjuntas son parte 

							integral de este estado

						
							
							
							
					

					
							
							Fdo.) revisor fiscal     Matrícula n.º (Fdo.) CONTADOR     Matrícula n.º (Fdo.) representante legal

						
					

				
			

			COMPAÑÍA ABC S. A. Y COMPAÑÍA SUBSIDIARIA

			ESTADO CONSOLIDADO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS

			Y GANANCIAS NO APROPIADAS

			Año terminado en

			 31 de diciembre

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							 año 2

						
							
							año 1

						
					

					
							
							Ventas netas

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
					

					
							
							Menos: Costo de ventas (notas 1, 2 y 6)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Utilidad bruta

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Gastos operacionales:

						
							
							
					

					
							
							 De venta (nota 6)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Administrativos (notas 6 y 9)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 De investigación

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Ganancia operacional

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Otros ingresos:

						
							
							
					

					
							
							 Intereses

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Otros

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Otros egresos:

						
							
							
					

					
							
							 Intereses

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Pérdida en cambio (notas 1 y 2)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Más: Corrección monetaria

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Ganancia antes de impuesto sobre la renta

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Provisión para impuesto sobre la renta (nota 8)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Ganancia antes de resultados extraordinarios

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Ganancia (pérdida) extraordinaria

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Ganancia neta

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Ganancias no apropiadas:

						
							
							
					

					
							
							 Al principio del año antes de ajustes de ejercicios anteriores

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Ajustes de ejercicios anteriores - ingresos (pérdidas) (nota 1)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Al principio del año, después de ajustes de ejercicios anteriores

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Apropiaciones:

						
							
							
					

					
							
							 Para reserva legal (nota 10)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Para reserva extraordinaria de capitalización económica (nota 10)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Para readquisición de acciones propias (nota 10)

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							 Para dividendos decretados (19 x 5 $ xxx) por acción: 19 x 4 $ xxx por acción

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Total de apropiaciones

						
							
							xxx

						
							
							xxx

						
					

					
							
							Al final del año (nota 10) 

						
							
							$ xxx

						
							
							$ xxx

						
					

					
							
							Las notas adjuntas son parte integral de este estado

						
					

				
			

			NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

			NOTA 1. PRINCIPALES POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

			Las siguientes políticas y prácticas contables, de aceptación general en Colombia, son utilizadas por Compañía abc S. A. en la preparación de los estados financieros consolidados.

			BASES DE RECONOCIMIENTO DE INGRESOS POR SERVICIOS

			A partir del 1.º de enero del año 2 los ingresos provenientes de la venta de futuros servicios, que hasta el 31 de diciembre del año 1 se registraban como ganancia del año en que se recibía el pago, son registrados como un ingreso no devengado que se llevará a resultados a medida que se prestan los respectivos servicios.

			El efecto neto acumulado del cambio con base en el 31 de diciembre del año 1, después de impuestos por $ xxx, se muestra como ajuste de ejercicios anteriores en el estado de ganancias no apropiadas del año 2.

			BASES DE CONSOLIDACIÓN

			Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos, ingresos, costos y gastos, y los cambios en la situación financiera de Compañía abc S. A., sociedad anónima colombiana, y su subsidiaria en el exterior, nnn, 100% poseída.

			Las cuentas e inversiones entre las compañías que se consolidan y las transacciones significativas entre las mismas son eliminadas en la consolidación de los estados financieros.

			CONVERSIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS DE LA SUBSIDIARIA NNN

			Los libros de contabilidad de la compañía nnn son llevados en dólares estadounidenses; sus estados financieros son convertidos a pesos colombianos para su inclusión en los estados financieros consolidados según las siguientes bases:

			1. Activos y pasivos a la tasa del certificado de cambio vigente en 31 de diciembre, excepto inversiones, activo fijo, depreciación acumulada, intangibles y cargos diferidos, que son convertidos a tasas de cambio históricas.

			2. Ingresos, costos y gastos, excepto depreciación y amortización de intangibles y de cargos diferidos, a las tasas promedio mensuales del certificado de cambio.

			INVENTARIOS

			Los inventarios son valorizados a costos (promedios, peps o ueps) inferiores al valor de mercado.

			INVERSIONES

			Las inversiones son valorizadas al costo, menos las provisiones consideradas necesarias cuando su posible valor de realización es inferior.

			ACTIVO FIJO

			Los activos fijos son valorizados al costo, que en el caso de activos adquiridos con financiación en moneda extranjera incluye los ajustes anuales por las diferencias de cambio sobre los saldos originados en la adquisición de los activos pendientes de pago.

			La depreciación se calcula sobre el costo utilizando el método de línea recta, saldos decrecientes, costo de unidades de producción, etc., con base en la vida útil probable de los activos.

			Los gastos por reparaciones y mantenimiento se cargan a resultados a medida que se incurren.

			CARGOS DIFERIDOS

			Los cargos diferidos comprenden los gastos de constitución e iniciación que son amortizables en un período de x años.

			PENSIONES DE JUBILACIÓN

			El valor actual del pasivo por futuras pensiones de jubilación es determinado anualmente con base en estudios actuariales. El costo diferido de pensiones es amortizable en un período­­­ de x años.

			AJUSTES DE CAMBIO

			Las transacciones y saldos en moneda extranjera son convertidos a pesos colombianos a las tasas aplicables mencionadas en la nota 2. Las diferencias en cambio originadas en el ajuste de los pasivos en moneda extranjera son cargadas a los activos o costos que originaron tales pasivos, o a otros egresos, en el caso de obligaciones contraídas para obtener capital de trabajo, de acuerdo con las disposiciones tributarias y las prácticas contables generalmente aceptadas.

			La diferencia en cambio originada en la conversión de los estados financieros de la subsidiaria nnn de dólares a pesos es llevada a resultados.

			NOTA 2. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

			Todas las transacciones de cambio en Colombia están sujetas al control del gobierno; se requiere aprobación previa para la compra de moneda extranjera y toda moneda extranjera recibida debe ser vendida al Banco de la República o a bancos autorizados. La tasa de cambio para el peso colombiano ($) en términos de dólar estadounidense (US$) se cotizó a $ xxxx por dólar en 31 de diciembre del año 2 (año 1-$ xxxx) y su promedio durante el año fue de $ xxxx (año 1-$ xxxx).

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							año 2

						
							
							
							año 1

						
					

					
							
							Activo fijo

						
							
							$ xxx

						
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							Inventarios

						
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							Costo de ventas

						
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							Otros egresos

						
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							
							$ xxx

						
							
							
							$ xxx

						
					

				
			

			La aplicación de las políticas sobre ajustes de cambio mencionadas en la nota 1 dio como resultado diferencias que fueron llevadas a las siguientes cuentas:

			NOTA 3. CUENTAS CON EMPRESAS ASOCIADAS

			
				
					
					
					
					
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							Empresa

						
							
							
							Activo corriente

						
							
							
							No corriente

						
							
							
							Pasivo corriente

						
							
							
							No corriente

						
					

					
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							xx

						
					

					
							
							xx

						
							
							
							
							
							
							
							xx

						
							
							
					

					
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							
							
							xx

						
					

				
			

			Los saldos de estas cuentas en 31 de diciembre del año 2 comprenden lo siguiente:

			NOTA 4. INVERSIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS

			Participación

			
				
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							Compañía

						
							
							
							Acciones

						
							
							
							Costo

						
							
							
							Porcentaje poseído

						
							
							
							Valor 

							patrimonial

						
							
							
							Valor de mercado

						
					

					
							
							 yyy 

						
							
							
							xxx

						
							
							
							$ xxx

						
							
							
							xx%

						
							
							
							$ xxx

						
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							zzz

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xx%

						
							
							
							$ xxx

						
							
							
							$ xxx 

						
					

					
							
							
							
							
							
							
							
							
							
							
							
							$ xxx

						
					

				
			

			El saldo de inversiones en empresas asociadas en 31 de diciembre del año 2 comprende lo siguiente:

			NOTA 5. CUENTAS CON ACCIONISTAS

			Los saldos de estas cuentas en 31 de diciembre del año 2 comprenden lo siguiente:

			
				
					
					
					
					
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							Accionista

						
							
							
							Activo corriente

						
							
							
							No corriente

						
							
							
							Pasivo corriente

						
							
							
							No corriente

						
					

					
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							
							
							
							
					

					
							
							xx

						
							
							
							
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							xx

						
					

					
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							xx

						
							
							
							xx

						
					

					
							
							
							
							
								
									
								
								
									
											
											xx

										
									

								
							

						
							
							
							
								
									
								
								
									
											
											 xx

										
									

								
							

						
							
							
							
								
									
								
								
									
											
											 xx

										
									

								
							

						
							
							
							
								
									
								
								
									
											
											xx

										
									

								
							

						
					

				
			

			NOTA 6. ACTIVO FIJO Y DEPRECIACIÓN ACUMULADA

			Los activos fijos en 31 de diciembre comprenden lo siguiente:

			
				
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							% anual de depreciación

						
							
							
							Costo

						
							
							
							
							año 2 

							Depreciación acumulada

						
							
							
							
							Costo

						
							
							
							
							año 1 

							Depreciación acumulada

						
					

					
							
							Terrenos

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
					

					
							
							Edificios

						
							
							x

						
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							Maquinaria 

								y equipo

						
							
							x

						
							
							
							$ xxx 

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							Muebles y 

								enseres

						
							
							x

						
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							Vehículos

						
							
							x

						
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							Otros

						
							
							x

						
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
					

				
			

			Los siguientes activos fijos se encuentran hipotecados a favor de xxx hasta por $ xxx en garantía de obligaciones:

			xxx

			xxx

			Los cargos por depreciación del año fueron distribuidos así:

			
				
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							año 1

						
							
							
							
							año 2

						
					

					
							
							A costo de producción

						
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							A gastos de ventas

						
							
							 xxx

						
							
							
							
							 xxx

						
					

					
							
							A gastos administrativos

						
							
							 xxx

						
							
							
							
							 xxx

						
					

					
							
							
							$ xxx

						
							
							
							
							$ xxx

						
					

				
			

			NOTA 7. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

			Las obligaciones a largo plazo en 31 de diciembre del año 2 comprenden lo siguiente:

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							Vencimientos corrientes

						
							
							
							Parte a largo plazo

						
					

					
							
							Préstamo por US$ xxx, recibido de xxx México

							pagadero en xx cuotas anuales iguales, con

							intereses del x% anual

						
							
							$ xxx

						
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							Saldo de préstamo recibido en bonos de la

							corporación xxx, pagadero en xx cuotas

							semestrales iguales con intereses del x% anual

						
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							
							$ xxx

						
							
							
							$ xxx

						
					

				
			

			NOTA 8. IMPUESTOS SOBRE LA RENTA

			La compañía ha presentado reclamos contra las liquidaciones oficiales de impuestos correspondientes a los tres últimos años, que excedieron en $ xxx el valor de los impuestos pagaderos con base en las declaraciones presentadas. Los términos para fallar los reclamos correspondientes a los 2 primeros años mencionados se encuentran vencidos, considerándose estos reclamos resueltos favorablemente. La administración de la empresa considera que el reclamo correspondiente al año anterior será resuelto favorablemente, y por consiguiente no es necesario registrar una provisión para cubrir su valor.

			El porcentaje de provisión para impuesto sobre la renta en relación con la ganancia antes de impuestos es inferior a la tasa normal debido a que durante el año la compañía obtuvo ingresos no gravables por $ xxx, provenientes de certificados de abono tributario (cat), etc.

			Los años 2 y 1 están sujetos a revisión por parte de las autoridades tributarias.

			NOTA 9. PENSIONES DE JUBILACIÓN

			El pago de pensiones de jubilación es asumido parcialmente por la compañía y parcialmente por el Instituto de Seguros Sociales (iss). El valor de las obligaciones de la empresa por este concepto en 31 de diciembre del año 2 ha sido determinado con base en un estudio actuarial usando la tasa de interés técnico del x% anual, de conformidad con disposiciones legales. Del total del pasivo queda por amortizar en 31 de diciembre del año 2 la suma de $ xxx.

			El movimiento durante el año 2 en las cuentas de jubilaciones por amortizar y de obligaciones por pensiones de jubilación fue el siguiente:

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							Obligaciones por pensiones de jubilación

						
							
							
							Jubilaciones por amortizar

						
					

					
							
							Saldo en 31 de diciembre del año 1

						
							
							$ xxx

						
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							Ajuste de la provisión de acuerdo 

							con estudio actuarial en 31 de 

							diciembre del año 2

						
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							Amortización cargada a gastos

							administrativos en el año 2

						
							
							–

						
							
							
							(xxx)

						
					

					
							
							Saldo en 31 de diciembre del año 2

						
							
							$ xxx

						
							
							
							$ xxx

						
					

				
			

			 

			Durante el año se efectuaron pagos de pensiones por $ xxx que fueron cargados a gastos administrativos.

			NOTA 10. CAPITAL Y RESTRICCIONES A LAS GANANCIAS (APROPIADAS Y NO APROPIADAS)

			CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

			De acuerdo con los registros de la empresa, su capital suscrito y pagado en 31 de diciembre del año 2 estaba distribuido así:

			
				
					
					
					
					
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							Comunes

						
							
							
							Privilegiadas

						
					

					
							
							Accionista

						
							
							
							Acciones

						
							
							
							Valor nominal

						
							
							
							Acciones

						
							
							
							Valor nomina

						
					

					
							
							pqr, Inc.

						
							
							
							xxx

						
							
							
							$ xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							kyt, Corp.

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							stv, S. A.

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							xos, S. A

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx 

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							
							
							xxx

						
							
							
							$ xxx

						
							
							
							xxx

						
							
							
							$ xxx

						
					

				
			

			En el año 2 la compañía colocó xxx acciones por $ xxx. De este valor, $ xxx fueron acreditados a prima sobre colocación de acciones y $ xxx (valor nominal) a capital suscrito y pagado.

			REMESAS AL EXTERIOR

			Las remesas de dividendos al exterior se encuentran limitadas al 14% por año del capital extranjero registrado, el cual está formado por el capital aportado por los socios extranjeros y las utilidades reinvertidas. Estas últimas comprenden las utilidades remesables aún no remesadas, cuya reinversión debe ser sometida a aprobación del Departamento Nacional de Planeación, más utilidades no remesables que no excedan del 5% del capital registrado cada año. Los dividendos a favor de accionistas no residentes en Colombia están sujetos a un impuesto de renta del xx% que debe ser retenido en la fuente.

			Hasta el 31 de diciembre del año 2 los accionistas de la compañía habían obtenido aprobación de registro de capital extranjero por los siguientes valores:

			RESERVA LEGAL

			 Registro aprobado

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							US$

						
							
							
							$

						
					

					
							
							Inversión inicial

						
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							Inversión adicional

						
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							Utilidades reinvertidas

						
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

					
							
							
							xxx

						
							
							
							xxx

						
					

				
			

			De acuerdo con disposiciones vigentes en Colombia, el 10% de la ganancia neta anual debe apropiarse para una reserva legal, hasta que ésta alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no es distribuible antes de la liquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas. De la utilidad neta obtenida en Colombia en el año 1 fue hecha una apropiación de $ xxx en el año 2. En el año 3 se hará una apropiación de $ xxx, equivalente al 10% de la utilidad neta del año 2 en Colombia.

			RESERVA DE CAPITALIZACIÓN ECONÓMICA

			La distribución o reversión de esta reserva daría lugar al pago de los impuestos de renta correspondientes.

			RESERVA PARA READQUISICIÓN DE ACCIONES PROPIAS

			De acuerdo con disposiciones vigentes, la compañía debe mantener una reserva equivalente al valor nominal de las acciones propias readquiridas.

			NOTA 11. SUPERÁVIT (DÉFICIT) POR VALORIZACIONES (DESVALORIZACIONES)

			De acuerdo con la legislación fiscal colombiana, la compañía ha registrado como valorización (desvalorización) de bienes raíces la diferencia entre su avalúo catastral y su valor neto registrado en libros; y como valorización (desvalorización) de valores mobiliarios, la diferencia entre su valor de mercado y su valor neto en libros.

			NOTA 12. CUENTAS DE ORDEN

			Las cuentas de orden en 31 de diciembre del año 2 comprendían lo siguiente:

			La administración de la empresa considera que las reclamaciones de contratistas arriba indicadas serán resueltas favorablemente a los intereses de la compañía, no siendo necesario establecer una provisión para este fin.

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							1. A cargo de la compañía:

						
							
							
							
					

					
							
							 Cartas de crédito sin utilizar

						
							
							(US$ xxx)

						
							
							
							$ xxx

						
					

					
							
							 Garantías otorgadas a terceros

						
							
							
							
							 xxx

						
					

					
							
							 Reclamaciones de contratistas nn

						
							
							(US$ xxx)

						
							
							
							 xxx

						
					

					
							
							
							
							
							 xxx

						
					

					
							
							2. A favor de la compañía:

						
							
							
							
					

					
							
							 Multas a contratistas nn

						
							
							(US$ xxx)

						
							
							
							 xxx

						
					

					
							
							
							
							
							$ xxx

						
					

				
			

			C. MODELO 3

			Corresponde a la presentación que generalmente hacen las sociedades anónimas colombianas a sus asambleas de accionistas. Es éste un modelo real y por eso incluye cifras. Se trata del balance general y estado de ganancias y pérdidas para el año 2 (comparado con el año 1) de Acerías S. A., principal empresa siderúrgica de Colombia.

			– La presentación del balance general es sencilla, dividiendo el activo en corriente, fijo y otros activos. Sin embargo, tiene cierto grado de discriminación dentro de los rubros más importantes como son deudores, inventarios y activo fijo.

			– Las valorizaciones están excluidas de la suma total de activos.

			– El pasivo se divide en corriente y no corriente.

			MODELO 3

			 

			ACERÍAS S. A.

			BALANCE GENERAL

			 

			 31 de diciembre

			 

			 Año 2 año 1

			
				
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							activo corriente

						
							
							
							
							
					

					
							
							Efectivo en caja y bancos

						
							
							$	27.342.170

						
							
							
							
							$	17.615.459

						
					

					
							
							­Inversiones a corto plazo

						
							
							62.116.807

						
							
							
							
							122.791.243

						
					

					
							
							Depósitos y otros

						
							
							11.660.308

						
							
							
							
							12.910.786

						
					

					
							
							
							12.910.786

						
							
							
							
							153.317.488

						
					

					
							
							Deudores:

						
							
							
							
							
					

					
							
							 Clientes

						
							
							228.961.382

						
							
							
							
							235.278.042

						
					

					
							
							 Empleados

						
							
							29.009.018

						
							
							
							
							27.534.576

						
					

					
							
							 Otros deudores

						
							
							100.064.410

						
							
							
							
							26.102.802

						
					

					
							
							
							358.034.810

						
							
							
							
							288.915.420

						
					

					
							
							Menos: Provisión para protección otros deudores

						
							
							1.088.519

						
							
							
							
							1.289.420

						
					

					
							
							
							356.946.291

						
							
							
							
							287.626.000

						
					

					
							
							Inventarios:

						
							
							
							
							
					

					
							
							 Productos terminados

						
							
							426.992.716

						
							
							
							
							623.668.406

						
					

					
							
							 Materias primas, semiterminados y subproductos

						
							
							561.161.194

						
							
							
							
							440.812.810

						
					

					
							
							 Materiales y repuestos

						
							
							599.540.698

						
							
							
							
							556.896.773

						
					

					
							
							 Materiales en tránsito

						
							
							72.759.075

						
							
							
							
							81.396.075

						
					

					
							
							
							1.660.453.683

						
							
							
							
							1.702.774.064

						
					

					
							
							Menos: Provisión para protección de inventarios

						
							
							51.430.088

						
							
							
							
							51.430.088

						
					

					
							
							
							1.609.023.595

						
							
							
							
							1.651.343.088

						
					

					
							
							total activo corriente

						
							
							2.067.089.171

						
							
							
							
							2.092.287.464

						
					

					
							
							activo fijo

						
							
							
							
							
					

					
							
							Planta, instalaciones y equipo

						
							
							2.513.504.578

						
							
							
							
							2.377.552.513

						
					

					
							
							Desarrollo minero y exploraciones geológicas

						
							
							244.580.942

						
							
							
							
							175.641.873

						
					

					
							
							Lingoteras, cilindros y reacondicionamientos

						
							
							214.364.491

						
							
							
							
							132.011.047

						
					

					
							
							
							2.972.540.011

						
							
							
							
							2.685.205.433

						
					

					
							
							Menos: Depreciación, agotamiento y amortización acumulados

						
							
							1.375.761.327

						
							
							
							
							1.204.971.676

						
					

					
							
							
							1.596.778.684

						
							
							
							
							1.480.233.757

						
					

					
							
							Bienes raíces, obras de ampliación y otras en curso

						
							
							146.696.014

						
							
							
							
							51.612.953

						
					

					
							
							total activo fijo

						
							
							1.743.474.698

						
							
							
							
							1.531.846.710

						
					

				
			

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							otros activos

						
							
							
							
					

					
							
							Cargos diferidos menos amortización

						
							
							19.332.152

						
							
							
							34.399.196

						
					

					
							
							Préstamos hipotecarios para vivienda

						
							
							38.884.370

						
							
							
							30.338.407

						
					

					
							
							Inversiones diversas

						
							
							20.671.573

						
							
							
							19.312.310

						
					

					
							
							Activos varios

						
							
							10.708.923

						
							
							
							10.897.443

						
					

					
							
							total otros activos

						
							
							89.597.018

						
							
							
							94.947.356

						
					

					
							
							total del activo

						
							
							3.900.160.887

						
							
							
							3.719.081.530

						
					

					
							
							valorizaciones

						
							
							
							
					

					
							
							De valores mobiliarios

						
							
							8.796.480

						
							
							
							7.051.917

						
					

					
							
							De bienes raíces

						
							
							250.922.099

						
							
							
							196.313.836

						
					

					
							
							
							$	259.718.579

						
							
							
							$	203.365.753

						
					

				
			

			PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

			 31 DE DICIEMBRE

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							corriente

						
							
							 año 2

						
							
							
							 año 1

						
					

					
							
							 Obligaciones bancarias

						
							
							$	113.701.372

						
							
							
							160.201.898

						
					

					
							
							 Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

						
							
							284.453.012

						
							
							
							253.916.009

						
					

					
							
							 Cuentas por pagar

						
							
							164.773.860

						
							
							
							148.287.602

						
					

					
							
							 Cesantías consolidadas y otras prestaciones sociales

						
							
							115.884.830

						
							
							
							105.439.379

						
					

					
							
							 Impuestos sobre la renta

						
							
							20.384.637

						
							
							
							115.128.032

						
					

					
							
							 Dividendos por pagar

						
							
							268.970.059

						
							
							
							194.471.605

						
					

					
							
							 Recaudos anticipados por ventas

						
							
							34.837.105

						
							
							
							22.118.090

						
					

					
							
							 total pasivo corriente

						
							
							1.003.004.875

						
							
							
							999.562.615

						
					

				
			

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							no corriente

						
							
							
							
					

					
							
							 Obligaciones a largo plazo

						
							
							199.343.478

						
							
							
							248.713.064

						
					

					
							
							 Cesantías consolidadas (menos parte corriente)

						
							
							311.645.238

						
							
							
							205.927.264

						
					

					
							
							 Provisión para jubilaciones

						
							
							641.848.443

						
							
							
							455.202.304

						
					

					
							
							 Provisión para reparaciones mayores periódicas

						
							
							31.530.705

						
							
							
							33.058.940

						
					

					
							
							 Provisiones extraordinarias para reparaciones

								mayores y agotamiento minero

						
							
							54.064.623

						
							
							
							54.064.623

						
					

					
							
							 Impuesto sobre la renta diferido

						
							
							11.980.000

						
							
							
							-0-

						
					

					
							
							 Otros pasivos y provisiones

						
							
							29.912.031

						
							
							
							37.027.321

						
					

					
							
							total pasivo no corriente

						
							
							1.280.324.518

						
							
							
							1.033.993.516

						
					

					
							
							capital

						
							
							
							
					

					
							
							 Autorizado	100.000.000 acciones valor nominal $ 10.oo c/u

						
							
							1.000.000.000

						
							
							
							1.000.000.000

						
					

					
							
							 Por suscribir	39.129.501 acciones

						
							
							391.295.010

						
							
							
							391.322.70

						
					

					
							
							 Suscrito y pagado	60.870.499 acciones

						
							
							608.704.990

						
							
							
							608.677.930

						
					

					
							
							superávit ganado

						
							
							
							
					

					
							
							 Reserva legal

						
							
							310.000.000

						
							
							
							310.000.000

						
					

					
							
							 Otras reservas especiales

						
							
							543.921.800

						
							
							
							486.873.273

						
					

					
							
							 Utilidad en el ejercicio

						
							
							154.204.704

						
							
							
							279.974.196

						
					

					
							
							total superávit ganado, según estado adjunto

						
							
							1.008.126.504

						
							
							
							1.076.847.469

						
					

					
							
							total patrimonio de los accionistas

						
							
							1.616.831.494

						
							
							
							1.685.525.399

						
					

					
							
							total pasivo y patrimonio de los accionistas

						
							
							3.900.160.887

						
							
							
							3.719.081.530

						
					

					
							
							superávit por valorización de activos

						
							
							$	259.718.579

						
							
							
							$	203.365.753

						
					

				
			

			– El patrimonio, por su parte, se compone de capital, superávit ganado y superávit por valorizaciones.

			El estado de ganancias y pérdidas es sencillo, resumido y fácil de entender. Hace énfasis en la utilidad de operación y tiene un tratamiento especial en cuanto al impuesto de renta apropiado, clasificándolo en corriente y diferido2.

			Este modelo va acompañado por las notas a los estados financieros, las cuales ilustran sobre las principales políticas y prácticas contables y clasifican todos los rubros que se considere que necesitan explicaciones adicionales.

			NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

			MODELO 3

			 

			ESTADO DE GANANCIAS Y PÉRDIDAS

			POR LOS AÑOS TERMINADOS, EN 31 DE DICIEMBRE

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							 año 2 

						
							
							
							 año 1

						
					

					
							
							ventas netas

						
							
							$	2.498.567.170

						
							
							
							1.911.579.236

						
					

					
							
							costo de ventas

						
							
							2.165.088.170

						
							
							
							1.389.394.337

						
					

					
							
							 Utilidad bruta

						
							
							333.479.000

						
							
							
							522.184.900

						
					

					
							
							gastos de operación

						
							
							
							
					

					
							
							 De ventas

						
							
							37.441.196

						
							
							
							29.231.672

						
					

					
							
							 Administrativos

						
							
							141.758.272

						
							
							
							102.707.992

						
					

					
							
							
							179.199.468

						
							
							
							131.939.664

						
					

					
							
							 Utilidad de operación

						
							
							154.279.532

						
							
							
							390.245.236

						
					

					
							
							otros ingresos (y egresos)

						
							
							
							
					

					
							
							 Financiación ventas

						
							
							34.789.413

						
							
							
							29.650.311

						
					

					
							
							 Intereses y rendimientos sobre inversiones

						
							
							40.060.339

						
							
							
							40.255.145

						
					

					
							
							 Gastos por intereses y comisiones

						
							
							(48.824.131)

						
							
							
							(41.211.872)

						
					

					
							
							 Otros ingresos –neto–

						
							
							16.899.551

						
							
							
							19.035.376

						
					

					
							
							
							42.925.172

						
							
							
							47.728.960

						
					

					
							
							 Utilidad antes de impuestos

						
							
							197.204.704

						
							
							
							437.974.196

						
					

					
							
							provisión para impuesto renta

						
							
							
							
					

					
							
							 Corriente

						
							
							31.020.000

						
							
							
							158.000.000

						
					

					
							
							 Diferido

						
							
							11.980.000

						
							
							
							–0–

						
					

					
							
							
							43.000.000

						
							
							
							158.000.000

						
					

					
							
							 Utilidad neta en el ejercicio

						
							
							$	154.204.704

						
							
							
							$	279.974.196

						
					

					
							
							utilidad neta por acción

						
							
							2.53

						
							
							
							4.60

						
					

				
			

			NOTA 1. PRINCIPALES POLÍTICAS Y PRÁCTICAS CONTABLES

			Acerías S. A. utiliza en la preparación de sus estados financieros políticas y prácticas contables de aceptación general en Colombia. Para efectos de presentación en el año 2 se adoptaron, en lo esencial, las recomendaciones del Comité Nacional de Investigaciones Contables y se reclasificaron para fines de comparación los estados correspondientes al año 1.

			INVERSIONES

			Las de corto plazo corresponden a depósitos en upac y se presentan por su valor en 31 de diciembre. Las inversiones diversas que figuran dentro de otros activos están restringidas al costo y su valorización se muestra en “valorización de valores mobiliarios”.

			DEUDORES

			Las cuentas por cobrar de clientes están respaldadas por cartas de crédito irrevocables o por garantías bancarias. La provisión para protección de deudores cubre otras cuentas por cobrar, diferentes de clientes y préstamos hipotecarios, que se consideran de dudoso recaudo.

			INVENTARIOS

			Los inventarios se valorizan al costo promedio de producción del año, al costo promedio de adquisición, o al valor de mercado cuando éste es inferior. La provisión para protección cubre especialmente la obsolescencia de los materiales y repuestos.

			ACTIVO FIJO

			Está contabilizado a su costo histórico ajustado por la diferencia de cambio originada en la conversión a pesos de las deudas en moneda extranjera contraídas para su adquisición.

			La depreciación se calcula sobre el costo, utilizando el método de línea recta con base en la vida útil probable de los activos.

			El agotamiento del desarrollo minero y exploraciones geológicas se hace siguiendo el sistema de porcentaje fijo previsto por las leyes tributarias. La amortización de lingoteras y cilindros se calcula con base en su desgaste o rotura. La del reacondicionamiento del alto horno y estufas, con alícuotas en el tiempo de su duración, que es aproximadamente de cuatro años.

			Los gastos por reparaciones y mantenimiento se cargan a resultados a medida que se causan, con excepción de las reparaciones mayores que se cargan a las provisiones constituidas para este fin.

			CARGOS DIFERIDOS

			Comprenden costos originados en la puesta en marcha de plantas, en estudios de factibilidad e ingeniería de nuevas instalaciones y en la instalación del computador. Estos cargos se amortizan a cinco años.

			SUPERÁVIT POR VALORIZACIONES

			De acuerdo con la legislación fiscal colombiana, la compañía registra como valorización de bienes raíces la diferencia entre su avalúo catastral y su valor neto en libros, y como valorización de valores mobiliarios la diferencia entre su precio de mercado y su costo neto en libros.

			NOTA 2. TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

			La tasa de cambio para el peso colombiano en términos de dólar estadounidense se cotizó a $ 1.000 por dólar en 31 de diciembre del año 2. La aplicación de las políticas sobre ajustes de cambio dio como resultado diferencias que fueron llevadas a las siguientes cuentas:

			NOTA 3. DEPRECIACIÓN, AGOTAMIENTO Y AMORTIZACIÓN

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							año 2

						
							
							
							año 1

						
					

					
							
							Activo fijo

						
							
							$ 32.983.116

						
							
							
							42.687.595

						
					

					
							
							Otros egresos

						
							
							9.045

						
							
							
							889.712

						
					

					
							
							
							$ 32.992.161

						
							
							
							43.577.307

						
					

				
			

			Los valores aplicados por depreciación, agotamiento y amortización en el año 2 comparados con los del año anterior son los siguientes:

			Los cargos por estos conceptos fueron distribuidos así:

			NOTA 4. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							año 2

						
							
							
							año 1

						
					

					
							
							Depreciación

						
							
							$176.032.025

						
							
							
							182.848.125

						
					

					
							
							Agotamiento minero

						
							
							34.224.786

						
							
							
							32.604.204

						
					

					
							
							Amortización de lingoteras y cilindros

						
							
							52.424.113

						
							
							
							38.813.935

						
					

					
							
							Amortización reacondicionamiento

						
							
							
							
					

					
							
							Alto horno y estufas

						
							
							24.533.581

						
							
							
							18.339.499

						
					

					
							
							
							$ 287.214.505

						
							
							
							272.605.763

						
					

					
							
							
							
							
					

					
							
							
							año 2

						
							
							
							año 1

						
					

					
							
							A costo de producción

						
							
							$ 284.842.987

						
							
							
							269.923.078

						
					

					
							
							A gastos de ventas

						
							
							347.502

						
							
							
							420.548

						
					

					
							
							A gastos administrativos

						
							
							2.024.016

						
							
							
							2.024.016

						
					

					
							
							
							$ 287.214.505

						
							
							
							272.605.763

						
					

				
			

			Las obligaciones a largo plazo en 31 de diciembre del año 2 fueron valorizadas al tipo de cambio mencionado en la nota 2 y comprenden lo siguiente:

			NOTA 5. PROVISIÓN PARA JUBILACIONES

			VENCIMIENTO

			
				
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							
							Corriente

						
							
							
							No corriente

						
					

					
							
							Banco Internacional de Reconstrucción y Fomento (birf). Última cuota pagadera en abril del año 3, del préstamo garantizado por el Gobierno Nacional, e hipoteca de primer grado sobre propiedades industriales en Belencito 

						
							
							
							$ 130.403.242

						
							
							
							‒0‒

						
					

					
							
							J. Henry Schroder Wagg & Co. Limited, L. E. 1.698.621, al 6% anual, con pagos semestrales de febrero del año 1 a agosto del año 8 

						
							
							
							21.554.272

						
							
							
							101.500.108

						
					

					
							
							The Chase Manhattan Bank N. A., al 1% sobre la Interbank Rate de Londres, pagos semestrales de octubre del año 2 a abril del año 4

						
							
							
							61.337.742

						
							
							
							29.916.314

						
					

					
							
							Préstamos al 1% sobre Interbank Rate de Londres, pagos semestrales de abril del año 2 a octubre del año 4 

						
							
							
							30.177.631

						
							
							
							29.266.590

						
					

					
							
							J. Henry Schroder Banking Corporation, al 1.5% sobre la Prime Rate de Nueva York, pagos semestrales de febrero del año 3 a agosto

						
							
							
							40.890.125

						
							
							
							38.660.466

						
					

					
							
							
							
							$ 284.453.012

						
							
							
							199.343.478

						
					

				
			

			El pago de pensiones de jubilación se asume compartidamente por la compañía y el Instituto de Seguros Sociales (iss). El valor de las obligaciones por este concepto se determinó mediante estudio actuarial contratado por la empresa. La provisión se ajustó a $ 641.848.443, equivalente al 39% del cálculo actuarial del año 2, porcentaje aceptado para la deducción tributaria. Los saldos en libros correspondientes a los años 2 y 1 son los siguientes:

			El cargo a gastos durante el año 2 fue de $ 221.108.599, de los cuales $ 186.646.138 incrementaron la provisión y $ 34.462.461 corresponden a los pagos efectuados en el período. En el año 1 el cargo a gastos por los mismos conceptos fue de $ 219.994.103.

			NOTA 6. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

			
				
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							
							año 2

						
							
							
							año 1

						
					

					
							
							Obligaciones actuariales por pensiones de jubilación

						
							
							
							$ 1.645.765.237

						
							
							
							1.300.578.012

						
					

					
							
							Menos jubilaciones por amortizar

						
							
							
							1.003.916.794

						
							
							
							845.375.708

						
					

					
							
							Provisión para pensiones de jubilación

						
							
							
							641.848.443

						
							
							
							455.202.304

						
					

				
			

			El porcentaje de provisión para impuesto sobre la renta en relación con la ganancia antes de impuestos es inferior al 36.8% que se aplica en general a las utilidades de las sociedades anónimas abiertas, debido a que durante el año la compañía obtuvo ingresos no gravables por $ 26.185.744, provenientes de corrección monetaria, intereses de cédulas hipotecarias y de bonos del Instituto de Crédito Territorial y por el agotamiento minero de minas ya amortizadas, que constituye una exención del impuesto sobre la renta; además de lo anterior, se trasladaron a la provisión del año 2 los sobrantes de dos años anteriores por un valor de $ 10.288.243.

			Durante el año 2 se pagó como anticipo de impuesto de renta la cantidad de $ 106.976.388, cifra ésta que excede la provisión en $ 65.668.145, los cuales se presentan en el balance, dentro del rubro “Otros deudores”.

			De acuerdo con el Decreto 1649 del 3 de agosto de 1976, se utilizaron las tasas fiscales para depreciación de nuevas adquisiciones de plantas y equipos, las que son mayores de las que rigen para fines contables y financieros. Esto dio como resultado una deducción fiscal por depreciación de $ 32.549.531, que ocasionó un impuesto diferido de $ 11.980.000.

			NOTA 7. RESERVAS

			RESERVAS DE CAPITALIZACIÓN ECONÓMICA

			De esta reserva, las apropiaciones para dos años anteriores por un valor total de $ 48.230.156 fueron gravadas con impuesto de renta. La distribución o reversión en cuantía que exceda la indicada daría lugar al pago del impuesto de renta correspondiente.

			VIII. ESTADOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS

			Además de los estados financieros básicos, balance general y estado de pérdidas y ganancias, existen otros estados que se pueden denominar auxiliares o complementarios. Algunos de ellos se publican dentro del informe a la asamblea y otros se utilizan para control interno de la empresa. Algunos sólo pueden prepararse con cierta exactitud estando dentro de la empresa, otros se pueden deducir con relativa facilidad de los estados financieros básicos. Entre los estados financieros auxiliares o complementarios más conocidos y utilizados en la práctica se tienen los siguientes:

			1. Estado de flujo de fondos. Se denomina también como estado de fuentes y usos de fondos, estado de origen y aplicación de fondos o estado de cambios en la situación financiera.

			­­­­Este estado resulta de la comparación del balance general en dos fechas determinadas. De esta manera se deduce, aunque con algunas limitaciones, de dónde obtuvo una empresa recursos financieros y qué destinación le dio a esos recursos. El estudio del estado de flujo de fondos será objeto de un capítulo posterior.

			2. Estado de flujo de caja. También se le conoce con los nombres de estado de flujo de efectivo, estado de ingresos y egresos de efectivo, estado de fuentes y usos del efectivo, presupuesto de efectivo o presupuesto de caja.

			Trata de establecer las entradas y salidas de efectivo que ha tenido o puede tener una compañía en el futuro. Se diferencia del flujo de fondos en que éste trata todos los recursos financieros de la empresa sin distinguir si son efectivo o no, mientras que el estado del cual nos ocupamos se limita sólo a los ingresos y egresos de efectivo. El estado de flujo de efectivo tiene un mayor sentido práctico como presupuesto, y se considera una herramienta de vital importancia dentro de la planificación financiera a corto plazo. También de este estado nos ocuparemos posteriormente.

			3. Estado de cambios en el capital de trabajo. Se le conoce también como estado de conciliación del capital de trabajo, estado de fuentes y usos de capital de trabajo, estado de origen y aplicación de capital de trabajo.

			Este estado explica los cambios que entre dos fechas determinadas ha experimentado el capital de trabajo neto de una empresa, considerando las fuentes o usos ajenos al mismo capital de trabajo que originaron tales cambios. Su preparación y presentación es muy similar a la del flujo de fondos, pero se limita a los renglones que tienen relación directa con el capital de trabajo.

			4. Estado de superávit ganado. También se puede denominar como estado de cambios en el patrimonio, estado de conciliación del patrimonio, estado de ganancias apropiadas, o estado de ganancias no apropiadas.

			Establece la variación en el superávit ganado de un período a otro, distinguiendo entre las utilidades que permanecen en la compañía y las que han sido distribuidas a los accionistas o utilizadas para otros fines como donaciones, fundaciones, etc. Este estado tiene significativa importancia para el analista que se ocupe del estudio del patrimonio de una empresa y su variación a través de los diversos períodos. A continuación se encuentra, a manera de ejemplo, el estado de superávit ganado para el año terminado el 31 de diciembre del año 2 de la empresa Acerías S. A.

			ESTADO DE SUPERÁVIT GANADO

			PARA EL AÑO TERMINADO EN 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2

			
				
					
					
					
					
					
				
				
					
							
							
							Saldo en 31 

							de diciembre

							del año 1

						
							
							Distribución

							de la utilidad

							año 1

						
							
							Utilidad 

							del año 2

						
							
							Saldos en 31 

							de diciembre 

							del año 2

						
					

					
							
							Reserva legal

						
							
							$ 310.000.000

						
							
							
							
							$ 310.000.000

						
					

					
							
							Dividendos decretados

						
							
							
							219.124.055

						
							
							
					

					
							
							Reserva para futuros 

							dividendos 

						
							
							65.257

						
							
							294.743* 

						
							
							
							354.828 

						
					

					
							
							Reserva extraordinaria para agotamiento de minas

						
							
							15.000.000

						
							
							
							
							15.000.000

						
					

					
							
							Reserva para protección 

							y recuperación de activos

						
							
							64.420.226

						
							
							
							
							64.420.226

						
					

					
							
							Reserva para fomento económico

						
							
							17.417.857

						
							
							
							
							17.417.857

						
					

					
							
							Reserva para ensanche instalaciones industriales

						
							
							285.543.644

						
							
							56.758.956

						
							
							
							342.302.600

						
					

					
							
							Reserva a diposición de la junta directiva para ensanches o nuevos proyectos, incluyendo una fábrica de cemento

						
							
							41.786.124

						
							
							
							
							41.786.124

						
					

					
							
							Reserva extraordinaria 

							de capitalización económica

						
							
							62.640.165

						
							
							
							
							62.640.165

						
					

					
							
							Fundación educativa 

							Acerías S. A.

						
							
							
							
							( 2.799.742)

						
							
					

					
							
							Donaciones

						
							
							
							
							( 996.700)

						
							
					

					
							
							Utilidad neta del ejercicio

						
							
							279.974.196

						
							
							(279.974.196)

						
							
							154.204.704

						
							
							154.204.704

						
					

					
							
							
							 1.076.847.469

						
							
							‒0‒

						
							
							154.204.704

						
							
							1.008.126.504

						
					

					
							
							* Dividendos decretados en períodos anteriores y no causados, trasladados a utilidades por distribuir

						
							
							
							$ (65.257)

						
							
							
					

					
							
							
							
							360.000

						
							
							
					

					
							
							Apropiado por la asamblea el 31 de marzo del año 2

						
							
							
							$ 294.743

						
							
							
					

				
			


			
			RESUMEN

			I. NATURALEZA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

			La disciplina que da origen a los estados financieros es la contabilidad, y ésta se define como “el arte de registrar, clasificar, resumir e interpretar los datos financieros, con el fin de que éstos sirvan a los diferentes estamentos interesados en las operaciones de una empresa”.

			II. ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS

			A. EL BALANCE GENERAL
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			Representa la situación de los activos, los pasivos y el patrimonio de una empresa. En otras palabras, presenta la situación financiera, en un momento dado, según se refleja en los registros contables.
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			B. EL ESTADO DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS

			El estado de pérdidas y ganancias muestra los ingresos y los gastos, así como la utilidad o pérdida resultante de las operaciones de la empresa durante un período de tiempo determinado, generalmente un año. Es un estado dinámico, ya que refleja una actividad. Y es acumulativo, es decir, resume las operaciones de una compañía desde el primero hasta el último día del período.

			III. PRINCIPIOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

			Existen unos principios contables básicos, generalmente aceptados, los cuales abarcan las convenciones, normas y procedimientos necesarios para delimitar las prácticas contables desarrolladas con base en la experiencia, el criterio y la costumbre. Los principios más importantes son los siguientes:

			1. Los datos contables deben registrarse en términos de dinero, pero es conveniente presentar información adicional que ilustre los efectos de la inflación en los estados financieros.

			2. Toda transacción debe ser contabilizada por partida doble.

			3. La empresa es una entidad distinta de sus dueños.

			4. Se suponen las operaciones de un negocio en marcha.

			5. Se debe partir del supuesto de que los estados financieros son consistentes.

			6. Los ingresos se reconocen cuando el proceso de devengar está cumplido o virtualmente cumplido y se ha efectuado un intercambio económico.

			7. Los ingresos y los gastos deben ser razonablemente equilibrados.

			8. Las partidas del balance general están valuadas al costo.

			9. Se prefiere que los errores por medida tiendan a subestimar las utilidades y activos netos.

			IV. LIMITACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

			1. Son informes provisionales.

			2. Representan el trabajo de varias partes de la empresa, con diferentes intereses, y adicionalmente incluyen el criterio personal en la valuación y presentación de ciertos rubros.

			3. La contabilización de activos y pasivos no considera los efectos de una economía inflacionaria.

			4. Los estados financieros se preparan para grupos muy diferentes entre sí. Esto implica necesariamente ciertas restricciones y ajustes en su presentación.

			5. Los estados financieros no muestran ciertos factores que, aunque afectan la situación financiera y los resultados de las operaciones, no pueden expresarse monetariamente.

			V. DIVERSAS FORMAS DE PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS

			Como se ha sugerido anteriormente, los diversos grupos de personas para los cuales se preparan los estados financieros están interesados en distintos tipos de información. Es así como en la práctica se encuentran diversas presentaciones de los estados financieros, entre las cuales las más comunes son las siguientes: 1. Estados financieros comerciales; 2. Estados financieros fiscales; 3. Estados financieros auditados; 4. Estados financieros consolidados; 5. Estados financieros históricos; 6. Estados financieros presupuestados.

			VI. CRITERIOS DE CLASIFICACIÓN Y ORDENAMIENTO DE CUENTAS

			1. Los estados financieros deben ser sencillos y resumidos, con especial énfasis en los rubros operacionales.

			2. El activo debe clasificarse en corriente, fijo y otros activos.

			3. El pasivo debe clasificarse en pasivo de corto plazo o corriente, pasivo de largo plazo y patrimonio.

			4. El estado de pérdidas y ganancias debe contener como mínimo, y en su orden, las cuentas que aparecen en el modelo 1 de este capítulo.

			5. Además de las cuentas citadas en los puntos anteriores, se deben resaltar las que presentan un valor igual o superior al 5 o 10% del activo total de la empresa. Las demás cuentas pueden ser resumidas como “Otros activos, otros pasivos, otros ingresos y otros gastos”.

			6. Cuando dentro de los estados financieros originales surjan otras cuentas no operacionales que el analista considera importantes para su estudio, a pesar de no ser muy significativas por su cuantía, deben aparecer con nombre propio dentro de los estados financieros reclasificados.

			7. En las cuentas del activo y del pasivo, en cuanto se refiere a plazos, es necesario que haya gran exactitud.

			8. De acuerdo con el carácter inflacionario de nuestra economía, para efecto de análisis debe incluirse dentro de los totales del activo y el patrimonio las valorizaciones de activos fijos e inversiones.

			9. El analista debe tener un criterio conservador al reclasificar estados financieros.

			VIII. ESTADOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS

			1. Estado de flujo de fondos: este estado resulta de la comparación del balance general en dos fechas determinadas. De esta manera muestra, aunque con algunas limitaciones, de dónde obtuvo la empresa los recursos financieros y qué destinación les dio.

			2. Estado de flujo de caja: trata de establecer las entradas y salidas de efectivo que ha tenido o puede tener una compañía en el futuro.

			3. Estado de cambios en el capital de trabajo: este estado explica los cambios que, entre dos fechas determinadas, ha experimentado el capital de trabajo neto de una empresa, considerando las fuentes o usos ajenos al mismo capital de trabajo que originaron tales cambios.

			4. Estado de superávit ganado: establece la variación en el superávit ganado de un período a otro, distinguiendo entre las utilidades que permanecen en la compañía y las que han sido distribuidas a los accionistas o utilizadas para otros fines, como donaciones, fundaciones, etc.

			


			
			CUESTIONARIO

			1.	¿Qué es la contabilidad?

			2.	¿Cuál es el objetivo de los estados financieros?

			3.	Los estados financieros constituyen una combinación de hechos registrados, convenciones contables y juicios personales. Explique cada uno de estos aspectos.

			4.	¿Qué es el balance general?

			5.	¿Cuál es la estructura del balance general y qué representa cada una de sus divisiones?

			6.	¿Qué es el estado de pérdidas y ganancias?

			7.	Enumere y explique los principios contables básicos.

			8.	Enumere y explique las limitaciones de los estados financieros.

			9.	Enumere las diversas formas de presentación de los estados financieros.

			10.	Defina estados financieros comerciales.

			11.	Defina estados financieros fiscales.

			12.	Defina estados financieros auditados.

			13.	Defina estados financieros consolidados.

			14.	Defina estados financieros históricos.

			15.	Defina estados financieros presupuestados.

			16.	¿Cómo y de acuerdo con cuáles criterios debe clasificarse el activo?

			17.	¿Cómo y de acuerdo con cuáles criterios debe clasificarse el pasivo?

			18.	¿Qué debe mostrar como mínimo el estado de pérdidas y ganancias y en qué orden?

			19.	¿Qué cuentas deben globalizarse como otros activos, otros pasivos, otros ingresos y otros gastos?

			20.	Dé algunos ejemplos de cuentas no operacionales que surgen dentro de los estados financieros originales, que aunque no sean significativas por su cuantía el analista puede considerar importantes para su análisis.

			21.	¿A qué se refiere el criterio de exactitud en los plazos, para cuentas tanto del activo como del pasivo? (dé ejemplos).

			22.	¿A qué se refiere el criterio conservador que debe aplicar el analista al reclasificar los estados financieros?

			23.	¿Qué es un estado de flujo de fondos?

			24.	¿Qué es un estado de flujo de caja?

			25.	¿Qué es un estado de cambios en el capital de trabajo?

			26.	¿Qué es un estado de superávit ganado?

			EJERCICIOS PROPUESTOS

			 1.	La Compañía Automotora del Oriente Ltda., localizada en la ciudad de Villavicencio, se dedica a la distribución de vehículos General Motors y a la prestación del servicio de mantenimiento.

			Se requiere organizar el estado de pérdidas y ganancias del año 3, de acuerdo con el modelo 1 y partiendo del siguiente listado de cuentas:

			
				
					
					
				
				
					
							
							Cuentas

						
							
							Valor (miles $)

						
					

					
							
							Dividendos recibidos

						
							
							10.848

						
					

					
							
							Gastos varios

						
							
							999

						
					

					
							
							Ventas

						
							
							1.166.626

						
					

					
							
							Gastos de administración

						
							
							71.800

						
					

					
							
							Inventario de mercancías (31-12-año 3)

						
							
							234.000

						
					

					
							
							Otros ingresos

						
							
							3.596

						
					

					
							
							Utilidad neta

						
							
							40.336

						
					

					
							
							Compras de mercancías

						
							
							882.456

						
					

					
							
							Ingresos por servicios de taller

						
							
							111.534

						
					

					
							
							Gastos de ventas

						
							
							155.930

						
					

					
							
							Inventario de mercancías (01-01-año 3)

						
							
							365.000

						
					

				
			

			 2.	Curtiembres Antioqueños Ltda. es una firma ubicada en Medellín, dedicada a la compra, transformación y venta de pieles. Sus acreedores le exigen presentar el balance general según el modelo 1, para lo cual la empresa suministra la siguiente lista de saldos, en 31 de diciembre del año 3:

			 3.	La Compañía Bogotana de Bebidas Gaseosas S. A., localizada en la capital colombiana, se dedica, como su nombre lo dice, a la fabricación de bebidas gaseosas. El siguiente listado de cuentas fue extractado de los balances de prueba correspondientes a los años 2 y 3.

				Con base en las cuentas anteriores, se requiere preparar los estados financieros básicos, ordenados y clasificados de acuerdo con el modelo 1, teniendo en cuenta que, según el contador de la firma, hay tres cuentas cuyo valor ha sido trastocado de un año a otro, las cuales se pueden encontrar utilizando la lógica financiera para ubicar correctamente sus valores.

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							Cuentas

						
							
							
							Valor (miles $)

						
					

					
							
							
							año 3

						
							
							año 2

						
					

					
							
							Valorizaciones de activos fijos

						
							
							424.704

						
							
							480.111

						
					

					
							
							Obligaciones bancarias corrientes

						
							
							311.854

						
							
							536.527

						
					

					
							
							Costo de producción

						
							
							1.484.931

						
							
							2.161.201

						
					

					
							
							Efectivo

						
							
							70.022

						
							
							33.547

						
					

					
							
							Utilidades del ejercicio

						
							
							120.003

						
							
							140.746

						
					

					
							
							Ventas netas

						
							
							2.959.814

						
							
							3.659.212

						
					

					
							
							Inversiones temporales

						
							
							–

						
							
							189

						
					

					
							
							Obligaciones bancarias de largo plazo

						
							
							357.072

						
							
							333.380

						
					

					
							
							Inventario final de producto terminado

						
							
							15.956

						
							
							32.108

						
					

					
							
							Otros activos corrientes

						
							
							109.922

						
							
							68.924

						
					

					
							
							Reservas

						
							
							334.078

						
							
							402.199

						
					

					
							
							Inversiones permanentes

						
							
							58.642

						
							
							150.200

						
					

					
							
							Capital pagado

						
							
							5.188

						
							
							5.188

						
					

					
							
							Activos diferidos

						
							
							61.380

						
							
							61.018

						
					

					
							
							Ingresos por arrendamientos

						
							
							48.131

						
							
							125.318

						
					

					
							
							Depreciación acumulada

						
							
							335.387

						
							
							273.337

						
					

					
							
							Inventario inicial de producto terminado

						
							
							15.956

						
							
							15.956

						
					

					
							
							Cesantías consolidadas

						
							
							139.885

						
							
							116.462

						
					

					
							
							Cuentas por cobrar

						
							
							27.126

						
							
							27.450

						
					

					
							
							Gastos de administración

						
							
							400.114

						
							
							456.425

						
					

					
							
							Gastos acumulados por pagar

						
							
							49.324

						
							
							26.093

						
					

					
							
							Provisión para impuestos de renta

						
							
							64.400

						
							
							57.000

						
					

					
							
							Inventario de materias primas

						
							
							394.027

						
							
							449.013

						
					

					
							
							Cuentas por pagar por compras

						
							
							117.740

						
							
							119.655

						
					

					
							
							Intereses recibidos

						
							
							40.031

						
							
							88.118

						
					

					
							
							Otros activos

						
							
							478.879

						
							
							779.675

						
					

					
							
							Otros pasivos de largo plazo

						
							
							112.014

						
							
							135.663

						
					

					
							
							Otros pasivos corrientes

						
							
							36.152

						
							
							97.742

						
					

					
							
							Materias primas en tránsito

						
							
							29.908

						
							
							35.947

						
					

					
							
							Gastos de ventas

						
							
							750.513

						
							
							793.141

						
					

					
							
							Porción corriente de 

						
							
							
					

					
							
							obligaciones a largo plazo

						
							
							166.947

						
							
							170.621

						
					

					
							
							Intereses y comisiones 

						
							
							
					

					
							
							de operaciones financieras

						
							
							228.015

						
							
							280.287

						
					

					
							
							Activo fijo bruto

						
							
							823.981

						
							
							905.944

						
					

					
							
							Impuesto de renta por pagar

						
							
							69.672

						
							
							100.929

						
					

				
			

			

		

	
		
			CAPÍTULO TERCERO

			Cuentas de tratamiento especial

		

	
		
			
			I. DEFINICIÓN

			Existen algunas cuentas de los estados financieros que requieren un tratamiento especial, por el hecho de presentar características especiales en su manejo contable y en su interpretación. Algunas de dichas cuentas, como las depreciaciones, amortizaciones o provisiones, son causaciones, pero no implican salida de efectivo, lo cual hace que su entendimiento presente algún grado de dificultad. En otros casos, como en las cuentas de patrimonio, se trata de dar una mayor claridad a la presentación de los estados financieros, ya estudiados en los capítulos anteriores.

			II. DEPRECIACIÓN

			La depreciación se puede definir de dos maneras:

			A. LA DEPRECIACIÓN COMO GASTO

			La depreciación es un costo o gasto de operación del negocio, mediante el cual se va trasladando el valor del desgaste de los activos fijos depreciables, como un costo o gasto, en el estado de resultados, imputable al valor de producto fabricado o comercializado (cfr. cuadro 1).

			CUADRO 1

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							balance general

						
							
							
							estado de resultados

						
					

					
							
							Activos fijos depreciables

						
							
							
							Costo o gasto depreciación

						
					

					
							
							
							
					

					
							
							
							
					

					
							
							
							
					

					
							
							
							
					

					
							
							
							
					

					
							
							
							
					

				
			

				

			La contabilización de la depreciación se hace de la siguiente manera:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							P y G - Costo o gasto por depreciación.

						
							
							800

						
							
					

					
							
							Depreciación Acumulada.

						
							
							
							800

						
					

				
			

			Si el activo depreciado es una maquinaria que tiene un costo de $ 8.000, lo anterior tendrá la siguiente presentación en el balance general:

			
				
					
					
				
				
					
							
							Activo fijo - Maquinaria y equipo

						
							
							8.000

						
					

					
							
							Menos: Depreciación acumulada de maquinaria

						
							
							 (800)

						
					

				
			

			La cuenta de depreciación acumulada es de naturaleza crédito, por lo cual aparece dentro de los rubros del activo, pero restando. A estas cuentas que restan el activo se les denomina cuentas de valuación, porque se encargan de darle el verdadero valor al activo. Así, en el ejemplo anterior se tiene que el verdadero valor actual de la maquinaria y equipo es de 7.200, puesto que el activo ya se ha depreciado o perdido valor por $ 800.

			La depreciación sólo se aplica a los activos fijos depreciables, es decir aquellos que por estar al servicio de la actividad propia de la empresa sufren un deterioro paulatino, lo cual hace que tengan una vida útil limitada en el tiempo. Si la depreciación es del edificio de la planta o de la maquinaria o muebles al servicio de la manufactura se contabiliza como costo indirecto de fabricación. Por el contrario, si se trata de las oficinas de la administración, los muebles de dichas oficinas, los computadores, vehículos, etc., se contabiliza como gasto operacional de administración o ventas.

			Los activos fijos depreciables más comunes aparecen en el cuadro 2 con su respectiva vida útil y su porcentaje de depreciación anual, de acuerdo con el sistema de línea recta.

			CUADRO 2

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							Activo

						
							
							Vida útil (años)

						
							
							% depreciación anual

						
					

					
							
							Construcciones y edificios

							Maquinaria y equipo

							Muebles y enseres

							Vehículos y equipo de transporte

							Equipo de cómputo y comunicaciones

						
							
							5

							10

							10

							5

							3

						
							
							20.0%

							10.0%

							10.0%

							20.0%

							33.3%

						
					

				
			

			No obstante lo anterior, la depreciación puede causarse más aceleradamente, por horas trabajadas o unidades producidas, siempre y cuando se justifique que se le está dando al bien (generalmente maquinaria) un uso más intensivo que el estipulado por sus fabricantes.

			B. LA DEPRECIACIÓN COMO AHORRO

			La depreciación también puede entenderse como un ahorro de utilidad, que se hace a través de un gasto que no genera salida de efectivo, para reposición de los activos fijos depreciables, al final de su vida útil.

			En el ejemplo del cuadro 3 se aprecia el caso de dos empresas con ventas, costos y gastos exactamente iguales. La diferencia está en que la empresa b no deprecia sus activos fijos, pagando $ 700 millones de impuesto de renta y dejando una utilidad neta de $ 1.300 millones disponibles que los socios podrían repartirse, sacándola de la empresa.

			La empresa a, por su parte, deprecia sus activos fijos por valor de $ 800 millones, pagando sólo $ 420 millones de impuesto de renta y dejando una utilidad neta de apenas $ 780 millones disponible para los socios. Sin embargo, en este último caso, los $ 800 millones no han salido sino que permanecen dentro de la empresa, como un ahorro, representado en cualquiera de los activos del negocio, de donde podrá ésta tomar dichos recursos para reponer los activos fijos al final de su vida útil.

			CUADRO 3

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							Estado de Resultados (mill. $) 

							1.º de enero a 31 de diciembre de 2001

						
							
							Empresa a

						
							
							Empresa b

						
							
							Diferencias

						
					

					
							
							Ventas

						
							
							10.000

						
							
							10.000

						
							
							0

						
					

					
							
							Costos

						
							
							6.000

						
							
							6.000

						
							
							0

						
					

					
							
							Gastos

						
							
							2.000

						
							
							2.000

						
							
							0

						
					

					
							
							Gasto depreciación

						
							
							800

						
							
							0

						
							
							-800

						
					

					
							
							Utilidad antes de impuestos

						
							
							1.200

						
							
							2.000

						
							
							800

						
					

					
							
							Provisión para impuesto de renta

						
							
							-420

						
							
							-700

						
							
							-280

						
					

					
							
							Utilidad neta

						
							
							780

						
							
							1.300

						
							
							520

						
					

				
			

			Dado que la depreciación se hace sobre el costo histórico, es obvio que, en una economía inflacionaria, lo ahorrado no alcance para reponer el 100% del activo depreciado, porque éste ya habrá subido de precio. Sin embargo, cuando la contabilidad se ajusta por inflación esta deficiencia se subsana, por cuanto el valor de la depreciación será mayor cada período, al depreciar el costo del activo ajustado por inflación en lugar del simple costo histórico.

			III. AMORTIZACIÓN DE ACTIVOS DIFERIDOS

			A. DEFINICIONES

			Un activo diferido, del grupo de los otros activos, es un gasto de un valor considerable, de acuerdo con el tamaño del negocio, cuyo desembolso se hace de manera inmediata, pero el cual beneficia a la empresa durante un período mayor de un año. Por ejemplo, los gastos de constitución de la sociedad.

			Un gasto diferido, activo corriente, es un gasto que se desembolsa al inicio de un período contable, pero que se va causando a medida que transcurre el tiempo, dentro del período contable. Por ejemplo, arrendamientos pagados por anticipado, cuando se paga todo el año.

			Amortización es la transacción contable mediante la cual se va causando o llevando al p y g como gasto de cada período, ya sea mes o año, una porción del gasto o activo diferido.

			B. ACTIVO DIFERIDO

			Los activos diferidos más comunes se presentan al inicio del negocio. Tales son los gastos por estudio de factibilidad del negocio, los gastos de constitución, el montaje de la maquinaria, la puesta en marcha, etc. Sin embargo, también durante la vida de la empresa se presentan otros conceptos que se tratan como activos diferidos tales los gastos de investigación y desarrollo, las mejoras en propiedades ajenas, etc.

			Los criterios fundamentales para que un gasto se pueda tratar como activo diferido son dos:

			– Que el gasto sea considerable, es decir, que afecte las utilidades de una forma sustancial.

			– Que el gasto beneficie a la empresa por más de un año. Por ejemplo, la constitución de la empresa sirve para toda la vida y por eso el gasto se puede manejar como un diferido.

			C. MANEJO CONTABLE

			Teniendo en cuenta lo anterior, cuando el gasto es de cuantía considerable y beneficia a la empresa por más de un año, la contabilidad permite que no se lleve como gasto en el p y g, sino que se trate como un activo diferido y se vaya amortizando, o sea, llevando al estado de resultados, poco a poco, para no afectar los resultados de un solo ejercicio con un gasto grande que sirve para varios años.

			Ejemplo: los gastos de constitución de la Sociedad Inmobiliaria Ltda. son de $ 150 millones. Como se estima que en los dos primeros años la empresa dará pérdidas y que luego comenzará a dar utilidades entre $ 50 millones en el año 3 y $ 240 millones en el año 10, se decide diferir los gastos de constitución a 10 años, como lo permite la contabilidad, así:

			Al momento del desembolso:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Activo diferido - Gastos de constitución

						
							
							150

						
							
					

					
							
							Efectivo

						
							
							
							150

						
					

				
			

			Amortización, cada período, a partir de año 3:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							p y g - Gasto por amortización de diferidos

						
							
							15

						
							
					

					
							
							Amortización acumulada de diferidos

						
							
							
							15

						
					

				
			

			El número de períodos de amortización, desde el punto de vista financiero, puede ser de dos o más años y será establecido por la administración de la empresa, teniendo en cuenta las utilidades esperadas en cada año. Desde el punto de vista tributario el número de períodos deberá atenerse a las normas establecidas en cada país.

			D. LA AMORTIZACIÓN DE DIFERIDOS COMO AHORRO

			Como se puede apreciar, en el caso de los activos diferidos, la salida de efectivo se produce en su totalidad inicialmente, en el momento de pagar el gasto correspondiente. De esta manera, en cada período, cuando se efectúa la causación o amortización, ya no hay salida de efectivo. Así, la utilidad reportada en los períodos en que hay amortización de diferidos es diferente del saldo de caja del período.

			Ejemplo: en el cuadro 4 se aprecia el caso de dos empresas con ventas, costos y gastos exactamente iguales. La diferencia está en que la empresa b no está amortizando sus diferidos, por lo cual está pagando $ 525 millones de impuesto de renta y dejando una utilidad neta de $ 975 millones disponibles que los socios podrían repartirse, sacándola de la empresa. La empresa a, por su parte, amortiza sus diferidos por valor de $ 1.400 millones, pagando sólo $ 35 millones de impuesto de renta y dejando una utilidad neta de apenas $ 65 millones disponible para los socios. Sin embargo, en este último caso, los $ 1.400 millones de amortización no han salido sino que permanecen dentro de la empresa, como un ahorro, representado en cualquiera de los activos del negocio.

			No obstante, en el caso anterior, es bueno analizar si es conveniente presentar a los socios unas utilidades de apenas $ 65, cuando podrían ser superiores si se amortizara el diferido con un menor valor.

			CUADRO 4

			
				
					
					
					
					
				
				
					
							
							Estado de resultados (mill. $) 1.º de enero a 31 de diciembre de 2001

						
							
							Empresa a

						
							
							Empresa b

						
							
							Diferencias

						
					

					
							
							Ventas

						
							
							20.000

						
							
							20.000

						
							
							0

						
					

					
							
							Costos

						
							
							14.000

						
							
							14.000

						
							
							0

						
					

					
							
							Gastos

						
							
							4.500

						
							
							4.500

						
							
							0

						
					

					
							
							Gasto amortización de diferidos

						
							
							1.400

						
							
							0

						
							
							1.400

						
					

					
							
							Utilidad antes de impuestos

						
							
							100

						
							
							1.500

						
							
							-1.400

						
					

					
							
							Provisión para impuesto de renta

						
							
							-35

						
							
							-525

						
							
							490

						
					

					
							
							Utilidad neta

						
							
							65

						
							
							975

						
							
							-910

						
					

				
			

			Al finalizar el ejercicio contable del año 3, los activos diferidos, en el balance, aparecerán de la siguiente manera:

			Activos diferidos - Gastos de constitución 150

			Menos amortización de activos diferidos (15)

			IV. PASIVOS DIFERIDOS

			Los pasivos diferidos se presentan cuando se recibe una suma de efectivo, como anticipo por un producto o servicio. El dinero recibido entra a la cuenta de efectivo y, como contrapartida, se contabiliza un pasivo a favor de cliente que hizo el anticipo.

			Por ejemplo, si una ladrillera recibe $ 50 millones como anticipo por un millón de ladrillos que comenzará a producir para ser despachados en dos meses, la contabilidad inicial será como sigue:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Efectivo

						
							
							50

						
							
					

					
							
							Pasivo diferido - Anticipos

						
							
							
							50

						
					

				
			

			Los pasivos diferidos se denominan también como ingresos diferidos o ingresos recibidos por anticipado.

			En el momento de hacerse la entrega de la mercancía, la cuenta diferida se cancela y se protocoliza la venta, así:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Pasivo diferido - Anticipos

						
							
							50

						
							
					

					
							
							Ventas

						
							
							
							50

						
					

				
			

			Los pasivos diferidos o anticipos, por lo general, son pasivos de corto plazo y constituyen, para las empresas que los reciben, una excelente fuente de financiación, al recibir anticipadamente el dinero de las ventas y pagar el respectivo pasivo con producto o servicio.

			V. PROVISIONES

			A. DEFINICIÓN

			Las provisiones nacen como gastos que se causan en el estado de resultados, con el fin de atender eventos futuros. En lenguaje más sencillo, es un ahorro de utilidad, a través de un gasto, para un futuro desembolso.

			Las provisiones por lo general se contabilizan como pasivos, por tratarse de obligaciones ya causadas pero no desembolsadas. Por ejemplo, cada mes las empresas provisionan, esto es, guardan lo correspondiente a un mes de cesantías que pagarán a sus empleados al año siguiente o cuando se produzca su renuncia o despido. La contablilización es la siguiente:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							p y g - Gasto provisión cesantías

						
							
							100

						
							
					

					
							
							Pasivo laboral - Cesantías por pagar

						
							
							
							100

						
					

				
			

			Las provisiones más comunes en el pasivo son las siguientes:

			
				
					
				
				
					
							
							Provisión para cesantías

						
					

					
							
							Provisión para impuestos

						
					

					
							
							Provisión para pensiones de jubilación

						
					

					
							
							Provisión para mantenimiento y reparaciones

						
					

					
							
							Provisión para contingencias 

						
					

				
			

			B. PROVISIONES PARA PROTECCIÓN DE ACTIVOS

			Además de las provisiones anteriormente tratadas, existen otras provisiones que tienen por finalidad proteger algunos activos específicos que están expuestos a posibles pérdidas. Estas cuentas son igualmente de naturaleza crédito y, por lo tanto, aparecen en el activo restando del respectivo activo al cual se refieren. Por esta razón se denominan cuentas de valuación, ya que le dan el verdadero valor al activo que afectan. Las provisiones más comunes en el activo son:

			
				
					
				
				
					
							
							Provisión de cartera o provisión para deudas malas 

						
					

					
							
							Provisión para protección de inventarios

						
					

					
							
							Provisión para protección de inversiones

						
					

				
			

			Para efectos tributarios, en Colombia sólo se acepta la provisión para deudas malas, pero en cuantías mínimas, según lo permiten las normas legales, con el fin de que el gasto no erosiones la utilidad que es base para el impuesto de renta.

			C. PROVISIÓN DE CARTERA

			Las ventas a crédito, por su propia naturaleza, implican un riesgo, cual es el hecho de que algunos de los clientes no paguen el crédito que se les ha concedido. Por esta razón es necesario anticiparse a esa posible pérdida, lo cual se aneja financieramente mediante provisiones.

			En sentido estricto, la prudencia financiera aconseja comenzar a hacer provisiones desde el mismo momento en que se realiza la venta. Sin embargo, en la práctica se hacen solamente cuando las deudas ya están vencidas. En este caso será prudente hacer la provisión lo antes posible.

			Ejemplo: la compañía z tiene en cartera la suma de $ 8.000 millones y dentro de esta suma hay $ 600 millones que se encuentran vencidos. Los directivos de la empresa deciden provisionar la totalidad de la cartera vencida, así:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							P y G - Gasto provisión deudas malas

						
							
							600

						
							
					

					
							
							Activo - Provisión deudas malas

						
							
							
							600

						
					

				
			

			Al momento de la preparación del balance general, en la misma fecha, las cuentas por cobrar aparecerán registradas de la siguiente manera:

			
				
					
					
				
				
					
							
							Cuentas por cobrar comerciales

						
							
							8.000

						
					

					
							
							Menos: Provisión deudas malas

						
							
							(600)

						
					

				
			

			Si después de contabilizada la provisión, transcurrido algún tiempo que por lo general es un año, algunos clientes definitivamente no pagan sus deudas, se debe proceder a realizar el respectivo castigo, eliminando la cuenta de los libros y utilizando la respectiva provisión, así:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Provisión deudas malas

						
							
							600

						
							
					

					
							
							Cuentas por cobrar comerciales

						
							
							
							600

						
					

				
			

			A pesar de lo anterior, el control de los clientes castigados se seguirá llevando en cuentas de orden, sin abandonar el cobro, sino, por el contrario, tratando de recuperar la cartera castigada. Si en ejercicios posteriores se llegara a recuperar la cartera castigada o una parte de la misma, el ingreso se contabilizará de la siguiente manera:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Efectivo

						
							
							600

						
							
					

					
							
							p y g - Otros ingresos - Recuperación cartera castigada

						
							
							
							600

						
					

				
			

			Como se puede apreciar, en el caso de las provisiones, cuando se contabiliza el gasto no se causa salida de efectivo. La salida de efectivo se presenta en períodos posteriores, cuando se pague la deuda (p. ej., las cesantías), o se cruza contra una menor entrada de efectivo por concepto de cartera.

			VI. RESERVAS

			Las reservas son cuentas de patrimonio que tienen por objeto atender un evento futuro. Se constituyen trasladando un valor determinado de la cuenta de utilidades retenidas a una cuenta de reserva. 

			El objetivo de constituir una reserva es evitar que los recursos salgan de la empresa, aunque recordando que los recursos físicamente no están en las reservas sino representados en alguno de los activos. Pero, si los recursos no salen del lado derecho del balance, al tener que conservarse la igualdad, tampoco podrán salir del lado izquierdo, o sea, el activo. Las reservas pueden ser de tres clases:

			Reserva legal: es la que ordenan las normas legales. En Colombia, es el 10% de la utilidades de cada ejercicio, hasta llegar al 50% del capital suscrito.

			Reservas estatutarias: son aquellas establecidas por los estatutos de la compañía para diferentes fines específicos, como futuras capitalizaciones o reposición de activos.

			Reservas ocasionales o voluntarias: son aquellas, adicionales a las anteriores, que cada asamblea de accionistas determine con fines específicos, tales como futuras capitalizaciones, beneficencia y civismo, futuros ensanches.

			Ejemplo: la asamblea de accionistas de la compañía x decide tomar $ 500 millones de las utilidades retenidas para constituir una reserva para beneficencia y civismo. La contabilización se hace como sigue:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Patrimonio - Utilidades retenidas

						
							
							500

						
							
					

					
							
							Patrimonio - Reserva para beneficencia y civismo

						
							
							
							500

						
					

				
			

			La gran diferencia entre provisiones y reservas es que, mientras las provisiones son gastos que afectan la utilidad del p y g y el impuesto de renta, la constitución de una reserva es un movimiento de cuentas dentro del patrimonio, que no afecta el p y g, ni las utilidades del ejercicio, ya que se están tomando las utilidades después de impuestos y una vez cerrado el ejercicio contable.

			En el presente ejemplo, en el momento de entregar los dineros para beneficencia y civismo se cancelará la reserva, así:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Patrimonio - Reserva para beneficencia y civismo

						
							
							500

						
							
					

					
							
							Patrimonio - Utilidades retenidas

						
							
							
							500

						
					

				
			

			VII. FONDOS

			Los fondos son cuentas del activo, en el grupo de inversiones, que se constituyen apartando una porción del efectivo general y asignándolo a una finalidad específica, como por ejemplo fondo para futuros ensanches. Al constituirse un fondo por valor de $ 200 millones se realizará la siguiente contabilización:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Activo - Fondo para futuros ensanches

						
							
							200

						
							
					

					
							
							Activo - Efectivo

						
							
							
							200

						
					

				
			

			El dinero de los fondos no se queda ocioso, sino que se invierte en diferentes clases de papeles que reporten seguridad y rentabilidad. Luego, al realizar el ensanche, el fondo se va cancelando, a medida que se invierten los recursos en el ensanche, de la siguiente manera:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Construcciones en curso

						
							
							100

						
							
					

					
							
							Activo - Fondo para futuros ensanches

						
							
							
							100

						
					

				
			

			VIII. CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO

			Otra forma de clasificar las cuentas del patrimonio, además de lo previsto en el capítulo segundo, es la siguiente:

			
				
					
				
				
					
							
							patrimonio

						
					

					
							
							Capital

						
					

					
							
							Superávit de capital

						
					

					
							
							Superávit ganado

						
					

				
			

			El capital está constituido por el aporte de los socios y, en el caso de las sociedades por acciones, o sea sociedades anónimas y en comandita por acciones, puede tener tres presentaciones diferentes:

			– El capital autorizado, que es aquel valor tope autorizado por la Superintendencia de Valores o la autoridad competente, como límite hasta el cual se pueden emitir acciones.

			– El capital suscrito, que es aquel valor, inferior o igual al capital autorizado, que ya ha sido suscrito por los accionistas interesados, o sea que sobre el mismo por lo menos existe la in-tención de compra de las acciones.

			– El capital pagado, que es aquel valor, inferior o igual al capital suscrito, que ya ha sido pagado por los accionistas interesados, o sea que se ha recibido el efectivo u otros activos, por parte de la empresa. El valor del capital pagado es el que aparece en el balance, ya que es el único que se puede contabilizar dado que se ha recibido el efectivo, que es su contrapartida en el activo.

			Así por ejemplo, si la Sociedad Manufacturera S. A. recibe de sus accionistas $ 1.000 millones en efectivo como aporte de capital, realizando el siguiente asiento contable:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Activo - Efectivo

						
							
							1.000

						
							
					

					
							
							Capital

						
							
							
							1.000

						
					

				
			

			IX. SUPERÁVIT DE CAPITAL Y SUPERÁVIT GANADO

			El superávit de capital es el conjunto de cuentas del patrimonio que constituyen utilidades, pero que no pasan por el estado de resultados, sino que van directamente al patrimonio. Las cuentas más relevantes son las siguientes:

			
				
					
				
				
					
							
							Prima en colocación de acciones 

						
					

					
							
							Donaciones

						
					

					
							
							Know-how

						
					

					
							
							Revalorización del patrimonio

						
					

					
							
							Valorizaciones

						
					

				
			

			El superávit ganado es el conjunto de cuentas del patrimonio que constituyen utilidades, pero que provienen de las utilidades generadas por el estado de resultados del mismo período o de ejercicios anteriores. Las cuentas más relevantes son las siguientes:

			
				
					
				
				
					
							
							Reserva legal

						
					

					
							
							Otras reservas

						
					

					
							
							Utilidades de ejercicios anteriores

						
					

					
							
							Utilidad del ejercicio

						
					

				
			

			X. PRIMA EN COLOCACIÓN DE ACCIONES

			Esta es una cuenta de superávit de capital que nace en el momento en que las sociedades por acciones sacan al mercado una nueva emisión. En este caso, al rubro de capital sólo se lleva la parte correspondiente al valor nominal de la acción y cualquier otro valor, por encima del anterior, se contabiliza como prima en colocación de acciones, ya que se trata de una utilidad, sobre el valor nominal.

			El valor nominal de las acciones en la mayoría de empresas suele ser muy bajo y, como el valor de mercado va creciendo, por lo general se presentará una diferencia positiva entre el valor nominal y el valor de colocación de la nueva emisión, lo cual constituye la prima en colocación de acciones.

			Ejemplo: la Sociedad Comercializadora S. A. realiza una nueva emisión de acciones, que están siendo vendidas a razón de $ 2.000 por acción. El valor nominal de las acciones es de $ 100 y, de acuerdo con esta información, cada vez que se vende una acción se realiza la siguiente contabilización:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Efectivo

						
							
							2.000

						
							
					

					
							
							Capital pagado

						
							
							
							100

						
					

					
							
							Prima en colocación de acciones

						
							
							
							1.900

						
					

				
			

			XI. VALORIZACIONES

			Las valorizaciones son cuentas del balance que registran el mayor valor de los activos fijos, en economías afectadas por la inflación. Se contabilizan con base en un avalúo comercial que debe ser realizado por una firma de reconocido prestigio y conocimiento técnico especializado.

			El valor que se registra como valorización es la diferencia entre el costo histórico y el valor comercial, si no existen los ajustes por inflación, o entre el costo ajustado por inflación y el valor comercial, si se realizan ajustes por inflación.

			Ejemplo 1: sin ajustes por inflación. La compañía Productiva Ltda. compra un edificio por $ 1.000 y al siguiente año, de acuerdo con el avalúo comercial practicado, su valor es de $ 1.250. En este caso la valorización causada es de $ 250 y se registra así:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Otros activos - Valorizaciones

						
							
							250

						
							
					

					
							
							Patrimonio - Valorizaciones

						
							
							
							250

						
					

				
			

			Ejemplo 2: con ajustes por inflación:

			
				
					
					
				
				
					
							
							Edificio - Costo histórico

						
							
							1.000

						
					

					
							
							Ajuste por inflación (1.000 x 10%)

						
							
							100

						
					

					
							
							Costo ajustado por inflación

						
							
							1.100

						
					

					
							
							Valor comercial (avalúo)

						
							
							1.250

						
					

					
							
							Valorización (1.250 - 1.100)

						
							
							150

						
					

				
			

			En este caso entra un factor adicional como es la inflación, la cual se estima en el 10%, y la valorización será la diferencia entre el valor comercial ($ 1.250) y el costo ajustado por inflación ($ 1.100), o sea la suma de $ 150. El asiento contable para registrar la valorización será el siguiente:

			
				
					
					
					
				
				
					
							
							
							Débito

						
							
							Crédito

						
					

					
							
							Otros activos - Valorizaciones

						
							
							150

						
							
					

					
							
							Patrimonio - Valorizaciones

						
							
							
							150

						
					

				
			

			En este último ejemplo, del mayor valor de $ 250, se le atribuyen $ 100 a la inflación y $ 150 a otros factores (valorización).

			Las valorizaciones, en el balance, se ubican en el último renglón del activo, en el grupo de los otros activos, y en el último renglón del patrimonio, y deben presentar siempre valores exactamente iguales en los dos lados del balance, dado que la segunda cuenta es contrapartida de la primera.

			TÉRMINOS CLAVE

			
				
					
					
				
				
					
							
							Depreciación

						
							
							Reservas

						
					

					
							
							Activos depreciables

						
							
							Reserva legal

						
					

					
							
							Depreciación acumulada

						
							
							Reservas estatutarias

						
					

					
							
							Gasto diferido

						
							
							Reservas ocasionales

						
					

					
							
							Activo diferido

						
							
							Fondos

						
					

					
							
							Pasivo diferido

						
							
							Capital autorizado

						
					

					
							
							Amortización

						
							
							Capital suscrito

						
					

					
							
							Provisiones

						
							
							Capital pagado

						
					

					
							
							Provisión de cartera

						
							
							Superávit de capital

						
					

					
							
							Castigo de cartera

						
							
							Superávit ganado

						
					

					
							
							Prima en colocación de acciones

						
							
							Valorizaciones

						
					

				
			


			

			RESUMEN

			Existen algunas cuentas de los estados financieros que requieren un tratamiento especial, por el hecho de presentar características especiales en su manejo contable y en su interpretación.

			La depreciación es un costo o gasto de operación del negocio, mediante el cual se va trasladando el valor del desgaste de los activos fijos depreciables, como un costo o gasto, en el estado de resultados, imputable al valor de producto fabricado o comercializado.

			La depreciación sólo se aplica a los activos fijos depreciables, es decir, aquellos que por estar al servicio de la actividad propia de la empresa sufren un deterioro paulatino, lo cual hace que tengan una vida útil limitada en el tiempo. Si la depreciación es del edificio de la planta o de la maquinaria o muebles al servicio de la manufactura se contabiliza como costo indirecto de fabricación. Por el contrario, si se trata de las oficinas de la administración, los muebles de dichas oficinas, los computadores, vehículos, etc., se contabiliza como gasto operacional de administración o ventas.
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