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INTRODUCCIÓN


Este análisis recoge veinte textos breves que el autor ha escrito durante los primeros dos meses (marzo-abril y mayo del 2020) que han transcurrido desde que estalló la tremenda crisis de salud pública así como en el campo económico y social por el doble fenómeno de la estrepitosa caída de los precios internacionales del petróleo y la expansión de la pandemia del coronavirus en Colombia.


Son textos escritos, pues, al calor de la llegada de las noticias, y cuando la profundidad de la crisis está aún por determinarse. Deben tomarse, en consecuencia, con cautela.


Al momento de escribir estos textos los especialistas y los centros de investigación están produciendo todo tipo de proyecciones. Y todos los días las están cambiando.


Hay, en efecto, cambiantes proyecciones sobre la duración que tendrá la pandemia, sobre la magnitud de sus efectos letales, sobre los mejores métodos para combatirla, sobre la destrucción de empleos que se va a generar, sobre la profundidad que tendrá el fenómeno de las quiebras empresariales por razón de la parálisis económica y mercantil que causa el “aislamiento social” al cual han recurrido casi todos los países, incluido Colombia. Asimismo sobre la ineludible caída que se registrará en las cifras del producto interno bruto (PIB) del mundo y de los diversos países a lo largo del 2020, sobre el papel de los bancos centrales y de los organismos multilaterales, así como sobre el papel que deben desempeñar los bancos privados.


Y, por supuesto, sobre los mecanismos de orden fiscal que todos los países deberán poner en marcha mediante ambiciosos programas de gasto público (financiados fundamentalmente con crédito público, o sea, con más endeudamiento) para recuperar –con una mayor presencia estatal que la tradicional– la economía y el empleo, que quedarán gravemente averiados con esta crisis.


Aunque la profundidad de la crisis se desconoce aún al escribir estos textos, como queda dicho, existe ya un consenso suficientemente generalizado para poder afirmar que estamos frente a una crisis tan devastadora en lo económico y social como fue la recesión de los años treinta del siglo pasado.


Quizás la recuperación tomará menos tiempo en esta ocasión que entonces. Es muy probable que a partir del 2021 empecemos a presenciar el efecto “rebote” del que ahora se habla. Pero no es menos cierto que el 2020 pasará a los anales económicos y sociales del mundo y de Colombia como uno de los años más oscuros y dolorosos de la historia.


En diciembre de 1933 –en plena recesión económica–, LORD John Maynard Keynes escribió una célebre carta al presidente Roosevelt en la que, entre otras cosas inteligentes, decía lo siguiente:


[…] en una época de boom, la inflación se puede causar permitiendo crédito ilimitado para apoyar el entusiasmo de los negocios especulativos. Pero en un momento de recesión los gastos financiados con endeudamiento público son la única manera segura de obtener la recuperación de la producción con precios al alza. Por ello la guerra ha causado siempre intensa actividad industrial. En el pasado las finanzas ortodoxas han mirado la guerra como la única excusa para crear empleo. Usted, señor presidente […], es libre para comprometerse con los intereses de la paz y de la prosperidad utilizando los instrumentos que hasta ahora han servido a los intereses de la guerra y de la destrucción.




I
COMPARACIÓN DE LA CRISIS DEL CORONAVIRUS CON LA ANTERIOR CRISIS DE 1998-1999


Es conveniente comparar la crisis actual con episodios de desorden económico ocurridos en el pasado. Una primera comparación que puede hacerse es con la crisis que tuvo lugar en Colombia entre 1998 y 1999. La crisis ocurrida entonces, también conocida como la crisis del “sureste asiático”, fue en primer lugar una crisis que afectó al sector financiero y al sistema de pagos internacionales; y después contaminó al sector real de la economía.


La crisis que estamos empezando a presenciar en el 2020 parece tener una secuencia diferente: ha afectado en primer lugar al sector real de la economía y es posible que llegue a afectar también al sector financiero.


En la crisis del sureste asiático, que naturalmente contaminó a Colombia también, los síntomas se hicieron más evidentes en el sector financiero. Aquella crisis estalló por graves problemas de tipo cambiario que se advirtieron en países como Tailandia en una primera instancia, posteriormente siguió la moratoria de pagos de Rusia en 1998 y luego fue contaminando todas las economías del mundo. Tal contagio se manifestó en el hecho de que los bancos privados suspendieron las financiaciones nuevas, los flujos de capital se frenaron, hubo una tendencia a la salida de capitales de los países en vías de desarrollo, como Colombia, hacia los centros financieros internacionales, no hubo posibilidades de incrementar el comercio internacional puesto que la demanda internacional se vio inmediatamente resentida, hubo también una caída de los precios internacionales del petróleo, aunque no tan intensa como la hemos presenciado en estos días, y los precios de los productos básicos también se vieron deprimidos.


Y en lo doméstico, la crisis de 1998-1999 apareció con gran fuerza como un contratiempo grave en el sector financiero. Los canales de crédito se vieron detenidos. Nadie quería prestarle a nadie. Muchas empresas entraron en moratoria de pagos con sus entidades financieras, las cuales tuvieron que castigar estas obligaciones, y por lo tanto empezaron a presentarse quebrantos en la solvencia y en la salud financiera de las entidades bancarias propiamente dichas.


El gobierno de entonces comenzó una tarea muy importante, dedicada a forzar la capitalización de los bancos para que no cayeran en situación de insolvencia y tuvieran que ser intervenidos con cerramiento de puertas. Porque hay que recordar que cuando un banco es intervenido con cerramiento de puertas toda la estantería del sistema financiero cae primordialmente sobre los usuarios del sistema, que entonces eran 15 millones, y de cada $10 que se intervienen para liquidación $9 son del público y $1 (si es que todavía queda para el momento de la intervención del capital de sus antiguos accionistas) es de los dueños de los bancos.


Por eso la crisis de 1998-1999 fue ante todo una crisis del sistema financiero, del sistema de pagos, de la confianza pública en sus instituciones. Aquella crisis se vio además magnificada con profundos desequilibrios que se presentaron en el sector del sistema de valor constante, que fue uno de los frentes más afectados, porque con las altísimas tasas de interés que entonces prevalecían y al haber equivocadamente en los años ochenta cambiado el método de cálculo de la “unidad de poder adquisitivo constante” (conocida como UPAC) en virtud del cual las obligaciones hipotecarias se calculaban en unidades de valor constante referidas a las tasas de interés y no a las tasas de inflación como originalmente se había establecido, llevaron a situaciones en que fue imposible pagar oportunamente, vinieron ejecuciones y hubo ahorradores que perdieron sus viviendas y fueron lanzados a la calle por no poder atender cumplidamente sus obligaciones.


Nos referiremos más adelante a las medidas que se tomaron en aquel entonces. Por el momento, baste recordar que aquella crisis estalló fundamentalmente en el sistema financiero; como consecuencia, hubo que forzar reestructuraciones de capital del sistema bancario para que no llegaran a situaciones de insolvencia; y solo después tuvo repercusiones sobre el sector real.
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