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  NOTA DEL AUTOR




  Análisis financiero aplicado es el resultado de más de treinta años de investigación, de las experiencias acumuladas, de inquietudes surgidas de la actividad en seminarios abiertos dictados a empresarios colombianos y de países vecinos, y de la cátedra financiera en pregrado y posgrado en distintas instituciones como la Universidad de los Andes, el Colegio de Estudios Superiores de Administración –Cesa–, el Colegio Mayor de Nuestra Señora del Rosario, la Universidad de La Sabana, la Universidad del Norte y, principalmente, la Universidad Externado de Colombia. Pero, si se tiene en cuenta el enfoque eminentemente práctico que se ha querido dar a este libro, debe decirse que su orientación obedece en buena parte a las necesidades sentidas por quienes se desempeñan en el campo financiero y su formación es el producto de más de cuatro lustros de labores como banquero, en el Banco de Bogotá, el Banco Unión Colombiano y el Banco Extebandes de Colombia, y más de veinte años como asesor de empresas y perito en temas financieros, habiendo tenido la oportunidad de estudiar la situación y el desempeño de las principales empresas del país.




  En Colombia, y en general en los países de América Latina, es cada día más evidente la necesidad de contar con libros preparados por autores de la región, cuyas teorías, ejemplos y casos sean claramente aplicables a nuestras condiciones particulares de países en desarrollo. Sin embargo, quienes tenemos la responsabilidad de recomendar lecturas a los interesados en la disciplina financiera nos vemos en la necesidad de recurrir a autores foráneos, muy buenos por cierto, pero que no siempre se ajustan a los requerimientos del estudiante o del profesional de nuestro medio. En Colombia solamente en los últimos años he notado un esfuerzo, en la cátedra financiera, encaminado a diseñar materiales propios y a preparar casos auténticos ajustados a las circunstancias de la empresa nacional.




  La presente obra está dirigida primordialmente a los estudiantes de finanzas en las Facultades de Administración de Empresas, Economía, Contaduría, Ingeniera Industrial, etc., pero también será de utilidad a los profesores y a aquellos profesionales que intervienen en el estudio o la toma de decisiones financieras: analistas, contadores, administradores, gerentes y asesores.




  Los temas son tratados con profundidad y claridad, a fin de que no queden dudas en el lector sobre lo expuesto en cada capítulo. Se quiere dar a entender que la disciplina financiera no consiste simplemente en el cálculo de unas cuantas cifras, labor que podría ser desarrollada por cualquiera que conozca la aritmética elemental, o por un programa sistematizado, sino que se trata de un estudio integral analítico que requiere una sólida formación profesional y unas cualidades muy especiales del analista para que los resultados sean óptimos. Por esa razón, en el presente trabajo se hace énfasis en el verdadero análisis, enmarcándolo dentro del contexto de una economía mundial y nacional, de unos sectores empresariales y de unas circunstancias políticas y regionales específicas. Para cada técnica se plantean diferentes alternativas de análisis y se insiste en que las técnicas no deben utilizarse aisladamente, sino que deben integrarse para lograr los mejores resultados.




  Los ejemplos y casos planteados son en su mayoría extractados de la realidad colombiana y, por razones obvias, se han cambiado algunos nombres.




  Los textos y trabajos consultados fueron numerosos. Sin embargo, la intención del autor no fue recopilar los conceptos de una serie de tratadistas sino, más bien, indicar cómo se debe llevar a cabo el análisis financiero en el campo práctico, sin desechar los fundamentos teóricos, antes por el contrario, tratándolos con la debida profundidad cuando el tema así lo requiere.




  La presente edición ha sido minuciosamente revisada y complementada, adaptando totalmente la teoría, los ejemplos y los casos a las Normas Internacionales de Información Financiera –NIIF–, teniendo en cuenta que la contabilidad es la base del análisis financiero, de manera que, para lograr un buen análisis, es necesario tener un dominio absoluto de la contabilidad, máxime cuando las NIIF han traído cambios tan profundos.




  En los capítulos segundo, tercero y cuarto aparecen, explicadas de manera sencilla y práctica, las normas NIIF vigentes en el momento, analizándolas desde un punto de vista gerencial, profundizando cuando es necesario, pero sin entrar en el detalle contable, propio de los profesionales de la contaduría.




  Todos los temas de análisis financiero y flujo de caja han sido adaptados a la terminología propia de las NIIF, indicando claramente los cambios presentados, tanto en la teoría como en los ejemplos.




  De acuerdo con lo anterior, el presente libro es un texto completamente nuevo, que exige del lector la necesidad de entenderlo desde el primer capítulo.




  Héctor Ortiz Anaya




  Bogotá, enero de 2018.




  CAPÍTULO PRIMERO




  Visión global de las finanzas y el análisis financiero





I. LA FUNCIÓN FINANCIERA




  Para dar comienzo al estudio de las finanzas se debe tener en cuenta que esta disciplina constituye una parte de la economía que se ocupa de enfatizar y llevar a la práctica los conceptos económicos teóricos.




  Si se pretende llegar al campo financiero se debe partir de las grandes ramas que integran la ciencia económica: la macroeconomía y la microeconomía. La primera le suministra al financista conocimientos amplios acerca del sistema institucional en el cual se mueve la estructura del sistema bancario, las cuentas nacionales, las políticas internas y externas del país, etc. La segunda, por su parte, lo ubica dentro de unos principios, a nivel de empresa, los cuales deben ser tenidos en cuenta para lograr el éxito financiero, por ejemplo, los principios de oferta y demanda, las estrategias para maximizar utilidades, las preferencias de utilidad o riesgos, las políticas de precios, etc.




  De una manera general podemos decir que la actividad financiera comprende tres funciones básicas:




  1. La preparación y análisis de información financiera. El cumplimiento de esta función es indispensable para el desarrollo de las dos siguientes. Se refiere a la preparación adecuada y el análisis exhaustivo de los estados financieros, de manera que todo ello pueda ser utilizado para la toma de decisiones en cuanto al manejo actual o futuro de la empresa.




  2. La determinación de la estructura de los activos. Esta función implica la determinación de la clase, cantidad y calidad de los activos que la empresa requiere para el desarrollo de su objeto social. Por otra parte, se debe controlar de forma permanente el nivel de la inversión en activo corriente para que se mantenga en el óptimo establecido por la compañía. Así mismo, el financista debe saber cuándo adquirir activos fijos, cuándo reemplazarlos y cuándo retirarlos.




  3. El estudio del financiamiento de la empresa o estructura financiera. Conocidas las necesidades de la compañía por el volumen y cuantía de los activos es necesario pensar en los recursos requeridos para tal inversión. Aquí no solo se precisa determinar qué fuentes de financiación utilizar en el corto, mediano o largo plazo, sino también determinar la composición adecuada de la parte derecha del estado de situación financiera, o sea la correcta distribución entre pasivos con terceros y patrimonio, sin olvidar en ningún momento el costo de cada fuente.




  Tenemos entonces que todo el esfuerzo de la función financiera refleja el estado de situación financiera, tal como se advierte en el gráfico siguiente:






   

  COMPAÑÍA X
BALANCE GENERAL


   






  	ACTIVO

  	PASIVO






  	PATRIMONIO










  Observamos aquí que las tres funciones financieras convergen en la presentación del estado de situación financiera. La primera función aporta la información financiera adecuada, la cual se condensa en ese estado; la segunda se ocupa de la parte izquierda, o sea el manejo de los activos, y, finalmente, la tercera se encamina a la parte derecha, o sea a todo lo concerniente al financiamiento. No se menciona acá el estado de resultados puesto que la ganancia o pérdida finalmente va al patrimonio, aumentando o disminuyendo el valor de la empresa.




  Al desglosar los conceptos anteriores se puede decir que la función financiera implica las siguientes responsabilidades primordiales dentro de la empresa:




  1. Responsabilidad por la producción, manejo y flujo adecuado de la información contable y financiera. Esta información, su calidad y oportunidad de presentación constituyen la base fundamental para que todos los funcionarios que participan en la gestión financiera puedan llevar a cabo y sin tropiezos su objetivo.




  2. Responsabilidad por la administración eficiente del capital de trabajo, esto es, establecer los niveles deseables de efectivo, cartera e inventarios, y controlar de manera permanente la inversión allí representada para que se ajuste a lo señalado. Como es natural, los niveles “óptimos” evolucionan con el desarrollo de la empresa y requieren por lo tanto una continuada revisión y ajuste.




  3. Responsabilidad por la selección y evaluación de inversiones de largo plazo, especialmente en lo que concierne a los activos fijos que se requieren para la marcha normal de la empresa. Es tal la cantidad y la complejidad de los factores que en este punto intervienen que ha dado lugar al desarrollo de una disciplina específica denominada “evaluación de proyectos de inversión”.




  4. Responsabilidad por la consecución y manejo de los fondos requeridos por la compañía. El financista debe conocer y saber utilizar con la debida propiedad las fuentes de financiación que su empresa puede utilizar. Por esa razón, es indispensable que el funcionamiento financiero mantenga una estrecha relación con los inversionistas y entidades de crédito, quienes constituyen las principales fuentes de financiamiento para su negocio. Sus conocimientos del medio financiero y su apropiado desempeño en los mercados de capitales nacionales e internacionales se convierten entonces en la clave del éxito para su gestión.




  5. Responsabilidad por su participación en el desarrollo de la empresa. El funcionamiento financiero debe tomar parte activa en la definición de los objetivos, las políticas, las estrategias, los planes y programas que desarrollará la empresa.




  6. Responsabilidad por el manejo administrativo de las áreas de la empresa involucradas en la función financiera. Tales son, entre otras, las de contabilidad, costos, análisis financiero, proyectos, tesorería, crédito, presupuestos, auditoría, impuestos, comercio exterior y sistemas.




  II. EL OBJETIVO FINANCIERO




  Todo el esfuerzo desarrollado por la gestión financiera debe tender a un fin: maximizar el valor de la empresa. Por lo general ese fin corresponde al propósito de los accionistas, inversionistas o dueños de incrementar su propia riqueza, es decir, su inversión. Por excepción, cuando las acciones están muy diversificadas, el funcionamiento financiero puede, hasta cierto punto, sentirse con relativa libertad y trabajar para solamente “mantener” la riqueza de los inversionistas, dedicando parte del esfuerzo a otros propósitos personales, de carácter social o de beneficio para los trabajadores.




  El valor de la empresa es un concepto cuya comprensión resulta muy compleja en la vida práctica, pero podemos decir que se compendia en el valor de mercado de cada acción o aporte social, y que, de alguna manera, a través del tiempo, el valor promedio de la acción refleja el éxito o fracaso de la gestión financiera.




  Lo que sí debe quedar claro es que el objetivo financiero no debe ser maximizar las utilidades, como en ocasiones se predica, ya que las utilidades no son sino uno de los ingredientes del valor de la empresa. De tal manera que algunas veces se pueden tomar decisiones que afectan negativamente las utilidades en el corto plazo, pero que redundan en beneficio del valor futuro de la empresa; en tanto que puede ocurrir lo contrario cuando, con el ánimo de mostrar utilidades rápidas a los accionistas, se eligen alternativas que van en contra de la acción en el futuro.




  Todo ese proceso financiero exige la evaluación cuidadosa y constante de dos parámetros básicos: rentabilidad y riesgo. La posición que se tome frente a esas dos variables depende en mucho de la situación de la empresa. Una firma con un sólido posicionamiento financiero y de mercado se sentirá tentada a desechar proyectos con alto riesgo aunque presenten un elevado potencial de utilidad; en tanto que una firma cuya situación financiera y de mercado pasa por un momento difícil puede verse abocada a incursionar en proyectos de alto riesgo con tal de mejorar su rentabilidad.




  Es bastante difícil determinar si una gerencia trabaja o no para maximizar la riqueza de los dueños, porque no existe forma alguna de medir el efecto futuro que puedan tener algunas decisiones que se tomen en el presente. ¿Cómo evaluar, por ejemplo, la incidencia futura de los programas que benefician a los empleados, o de un incremento en los sueldos de los directivos? Precisar aquí si ello conduce, en últimas, a maximizar la riqueza de los accionistas (valor de la empresa) sería extraordinariamente complicado.




  III. LA FUNCIÓN FINANCIERA Y EL TAMAÑO DEL NEGOCIO




  La condición real, la complejidad y la importancia de la función financiera dependen en buena parte del tamaño del negocio y de la etapa por la cual atraviesa la empresa en su desarrollo. En una empresa pequeña, o que inicia operaciones, el proceso será en extremo sencillo: el departamento de contabilidad concentrará todos los aspectos financieros, y las decisiones serán tomadas por el gerente general. Pero a medida que el negocio crece la importancia de la gestión financiera demanda un mayor número de funcionarios y dependencias. Entonces se creará una vicepresidencia, una subgerencia o una división financiera, la cual tendrá a su cargo un mayor número de funciones, presentará una mayor complejidad y requerirá un de más funcionarios con diversas especializaciones en los diferentes aspectos de las finanzas. Es entonces cuando surgen los financistas-especialistas, quienes hacen de su trabajo algo exclusivo que si bien se relaciona con los demás campos de la actividad financiera y la actividad general de la empresa, constituye por sí misma una disciplina específica. En consecuencia, tenemos los siguientes especialistas:


  – El contador, encargado del manejo contable y la preparación de la información.


  – El financista, experto en presupuestos, a quien corresponde la preparación y el control de los presupuestos de la empresa.


  – El financista-auditor, el cual tiene que ver con la vigilancia y el control interno de las operaciones de la empresa.


  – El financista experto en impuestos, a quien corresponde el manejo de los aspectos tributarios.


  – El financista especializado en comercio exterior, el cual se encarga de todo lo que se relaciona con importaciones, exportaciones, crédito externo, etc.


  – El financista tesorero, encargado del manejo de los recursos de la tesorería y las inversiones de la empresa.


  – El financista experto en proyectos, al cual le corresponde preparar y evaluar los proyectos de desarrollo de la compañía.


  – El analista financiero, a quien corresponde adecuar la información financiera, analizarla dentro de un marco macro y microeconómico, obtener conclusiones y proponer recomendaciones para que el administrador financiero tenga una base en la toma de decisiones.


  – El analista de crédito, vinculado a las entidades financieras, a quien corresponde estudiar concienzudamente los estados financieros de los clientes, para la asignación de cupos de crédito.




  IV. EL ANALISTA FINANCIERO




  A este financista especializado le corresponde, con base en los estados financieros y la información que posea de la empresa, interpretar, analizar y obtener conclusiones, y presentar recomendaciones una vez haya determinado si la situación financiera y los resultados de operación de una empresa son satisfactorios o no.




  La tarea del analista consiste fundamentalmente en examinar la situación y el comportamiento histórico de una empresa, establecer las causas y obtener conclusiones acerca de las posibles consecuencias proyectadas en el tiempo. Puesto que la empresa se comporta como una unidad dinámica, el analista no puede establecer un divorcio entre su desarrollo histórico y el desarrollo futuro. Por el contrario, debe trabajar de manera permanente en torno a una relación pasado-presente-futuro, debido a que las decisiones que se tomen afectarán el futuro de la compañía, y la única base cierta para tomarlas es el pasado histórico y la situación financiera presente de la entidad.




  Dado que la actividad del analista es algo tan importante, y que sus conclusiones y recomendaciones son de enorme trascendencia y pueden afectar positiva o negativamente no solo a una sino a muchas empresas, aquél debe ser un profesional que reúna un mínimo de condiciones y cualidades, como las siguientes:




  1. Una capacidad analítica sobresaliente, gran habilidad para la investigación y, también, algo de esa perspicacia que ayuda a descubrir cosas que no aparecen a primera vista.




  2. Una buena dosis de mística, entusiasmo y persistencia, así como condiciones especiales para el trabajo en equipo.




  3. Sólidos y amplios conocimientos de contabilidad general y de costos, porque no podría interpretar y analizar debidamente los estados financieros sin conocer las técnicas y procedimientos que se utilizan en su preparación.




  4. Suficiente información cualitativa de la empresa que estudia, en especial en cuanto a su organización, administración, tecnología, aspectos laborales, productos y mercadeo, proceso productivo, capacidad instalada, planes y proyecciones.




  5. Conocimiento actualizado del sector al cual pertenece la empresa y sus perspectivas.




  6. Conocimiento amplio y actualizado de las situaciónes y cambios en los campos económico, político, monetario y fiscal, tanto a nivel nacional como internacional, los cuales pueden incidir en la marcha de la empresa.




  Como se puede concluir de las precedentes consideraciones, el analista financiero es un profesional especializado cuyo trabajo se relaciona con un tema claramente determinado dentro del área financiera. Sin embargo, su actividad no es algo aislado sino que, por el contrario, mantiene una estrecha relación con el trabajo de los demás funcionarios financieros, y en especial con el contador y el administrador financiero. Con el contador, por ser este quien prepara y suministra la información financiera, de cuya claridad y calidad depende en buena parte la eficiencia de la labor del analista. Por otra parte, con el administrador financiero, por ser por lo general quien requiere el concepto del analista para tomar decisiones, aunque está en libertad de acatar o no sus recomendaciones.




  V. QUÉ ES EL ANÁLISIS FINANCIERO




  Se puede definir como un proceso que comprende la recopilación, interpretación, comparación y estudio de los estados financieros y los datos operacionales de un negocio. Esto implica el cálculo e interpretación de porcentajes, tasas, tendencias, indicadores, los cuales sirven para evaluar el desempeño financiero y operacional de la firma, lo que ayuda de manera decisiva a los administradores, inversionistas y acreedores a tomar sus respectivas decisiones.




  El análisis, cualquiera que sea su finalidad, requiere una comprensión amplia y detallada de la naturaleza y limitaciones de los estados financieros, puesto que el analista tiene que determinar si las diversas partidas presentan una relación razonable entre sí, lo cual permite calificar las políticas financieras y administrativas de buenas, regulares o malas.




  VI. MOTIVACIONES DEL ANÁLISIS FINANCIERO




  En general, cuando el analista realiza su trabajo busca dar repuesta a muchos interrogantes, procedentes de diversos ángulos, dentro y fuera de la empresa. Tales preguntas son, entre otras, las siguientes:




  – ¿Es el nivel de activos adecuado al volumen de operaciones de la empresa?


  – ¿Se cuenta con el capital de trabajo suficiente para atender la marcha normal de las operaciones de la compañía?




  – ¿Posee la empresa una capacidad instalada excesiva y subutilizada? ¿Será suficiente para el desarrollo futuro? ¿Se requerirán nuevas inversiones en planta y equipo?




  – ¿Cómo ha sido financiado el activo de la empresa? ¿Es adecuada la estructura de capital?




  – ¿Podrá la empresa pagar sus pasivos corrientes? ¿Podrá atender sus obligaciones de largo plazo? ¿Son razonablemente proporcionados el aporte de los socios y el volumen de pasivos con terceros?




  – ¿La empresa ha venido fortaleciendo su base patrimonial? ¿Cuál ha sido su política de dividendos? ¿Ha crecido su patrimonio proporcionalmente al incremento en las operaciones de la empresa?




  – ¿Se han obtenido unas tasas de rentabilidad aceptables sobre las ventas y sobre su patrimonio? ¿Cuál ha sido su tendencia a través del tiempo?




  – ¿Genera la empresa suficientes fondos para crecer, o tiene que financiar su crecimiento con recursos externos?




  – ¿Hasta qué punto el negocio se ha visto afectado por factores externos, ya sea económicos, políticos o sociales?




  – ¿Cuál es la posición de la competencia? ¿Cuáles sus tendencias? ¿Existen productos sustitutos?




  – ¿En qué medida afectan a la empresa las disposiciones legales de tipo laboral o fiscal?




  VII. A QUIÉN INTERESA EL ANÁLISIS FINANCIERO




  En principio existen diversas personas y entidades a quienes interesa y conviene el análisis financiero. Cada una lo enfocará desde el punto de vista de sus propios intereses y enfatizará sobre ciertos aspectos que considere de mayor interés. Veamos.




  1. La administración de la empresa. Esta debe ser, en principio, la más interesada en los resultados del análisis financiero. Las personas que dirigen el negocio son responsables directas de las finanzas y operaciones. El análisis financiero provee a los administradores las herramientas para determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones. Por tal razón, el administrador financiero estará especialmente interesado en conocer acerca de su empresa: a. Su capacidad para pagar compromisos de corto y largo plazo; b. La rentabilidad de sus operaciones; c. El valor real de sus activos; d. La naturaleza y características de sus obligaciones; e. La habilidad para manejar sus inversiones; f. Su potencial para conseguir nuevos recursos, y g. La capacidad para soportar cualquier traspié de naturaleza interna o externa.




  En respuesta a estos interrogantes los resultados del análisis constituyen una invaluable herramienta para que la administración pueda tomar medidas en cuanto a: i. Medición de costos; ii. Determinación de la eficiencia relativa de las divisiones, departamentos, procesos y productos; iii. Evaluación de los funcionarios del área financiera, a quienes se han delegado responsabilidades; iv. Determinación de nuevas normas de dirección y procedimientos; v. Evaluación de los sistemas de control interno; vi. Establecimiento de futuros planes y procedimientos, y vii. Justificación de su actuación ante los inversionistas.




  2. Los inversionistas. Los dueños del patrimonio estarán especialmente interesados en la rentabilidad a largo plazo y la eficacia administrativa de la empresa, de tal manera que esto se traduzca en un incremento del valor de la misma. Para ellos será muy importante el potencial de utilidad, o capacidad para generar utilidades, así como la estabilidad operacional de la compañía. También se preocuparán por la estructura de capital, evaluándola siempre dentro de los parámetros de rentabilidad y riesgo.




  3. Los bancos y acreedores en general. Para los bancos, proveedores y acreedores en general son de vital importancia los resultados del análisis financiero, y darán un énfasis particular a determinados aspectos, dependiendo del tipo de obligación, especialmente en cuanto al plazo.




  Tratándose de una obligación de largo plazo, el interés del análisis coincidirá en parte con el del inversionista, haciendo énfasis en la capacidad de generar utilidades y en la estabilidad de las operaciones de la empresa. A largo plazo el factor rentabilidad y el uso que se dé a las utilidades deben ser considerados con prioridad frente al factor liquidez, ya que el hecho de que una empresa posea una buena liquidez no es garantía de existencia de recursos en el momento de cancelar un crédito con vencimiento a varios años.




  4. Las cámaras de comercio. Toda persona o empresa que ejerza el comercio, en la concepción más amplia de la palabra, debe estar inscrita en una cámara de comercio. Por lo general estas instituciones mantienen actualizada la información financiera de sus afiliados y calculan algunos indicadores con el fin de llevar ciertos registros y poder suministrar información a los afiliados.




  5. Las bolsas de valores. Las sociedades inscritas en las bolsas de valores tienen la obligación de enviar, al final de cada período, sus estados financieros a la bolsa respectiva. Esta evalúa la situación financiera de la sociedad y suministra información a quienes estén interesados en el mercado de tales valores.




  6. La Administración de Impuestos. Toda empresa está obligada a presentar anualmente su declaración de renta, la cual incluye estados financieros muy detallados. La Administración de Impuestos examinará y evaluará dicha información financiera, siempre desde su propio punto de vista, tratando de establecer si la compañía cumple de manera debida con su deber de contribuyente.




  VIII. LOS INSUMOS DE ANÁLISIS




  Cuando hablamos de los insumos del análisis nos referimos a la información que sirve de punto de partida para el estudio, o sea la materia prima del análisis financiero. En ningún caso se habla de las técnicas de análisis, las cuales son tema de capítulos posteriores.




  El analista, dependiendo de su ubicación dentro o fuera de la empresa, cuenta con una serie de herramientas para el desarrollo de su análisis, entre las cuales las más importantes son las siguientes:




  1. Los estados financieros básicos suministrados o publicados por la empresa. Se deben tomar por lo menos los correspondientes a los tres últimos años.




  2. La información complementaria sobre sistemas contables y políticas financieras, especialmente en lo referente a: a. Estructuras de costos; b. Discriminación de costos fijos y variables; c. Sistemas de valuación de inventarios; d. Forma de amortización de intangibles; e. Costo y forma de pago de cada uno de los pasivos, y f. Métodos utilizados en la depreciación. Por lo general, algunas de esas informaciones se encuentran en las notas o comentarios a los estados financieros.




  3. La información cualitativa adicional que suministre la empresa sobre diferentes fases del mercado, la producción y la organización.




  4. Las herramientas de la administración financiera, tales como: a. Evaluación de proyectos; b. Análisis del costo de capital, o c. Análisis del capital de trabajo.




  5. Las matemáticas financieras como disciplina básica en toda decisión de tipo financiero o crediticio.




  6. La información de tipo sectorial que se tenga por estudios especializados o por el análisis de otras empresas similares.




  7. El análisis macroeconómico sobre aspectos como producción nacional, política monetaria, sector externo, sector público, etc.




  IX. ANÁLISIS INTERNO Y EXTERNO




  De acuerdo con la ubicación del analista dentro o fuera de la empresa y, más aún, de acuerdo con su facilidad de acceso a la información detallada y minuciosa de la compañía, se dice que el análisis financiero se clasifica en interno y externo.




  El análisis interno tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y los registros detallados de la compañía y puede comprobar por sí mismo toda la información relativa al negocio en sus partes financieras y no financieras. Por lo general ese análisis puede ser requerido por la administración de la empresa, por algunos inversionistas en ciertas compañías y por los organismos del gobierno con capacidad legal para exigir detalles y explicaciones sobre la información.




  El análisis externo es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de la información de la empresa y por consiguiente el analista depende de la poca información que se le suministre o encuentre publicada, a partir de la cual debe hacer la evaluación y extraer sus conclusiones. En este caso se encuentran los bancos, los acreedores en general y algunos inversionistas. Como es lógico suponer, el analista externo se enfrenta a muchas dificultades para obtener información, bien sea porque la empresa no muestra simpatía por el estudio y no le interese colaborar, bien porque se trate de una empresa desorganizada, o simplemente porque la información ha sido “ajustada” a los intereses de la compañía con el ánimo de dificultar o introducir un sesgo en el trabajo del analista. Sin embargo, esos contratiempos se han ido superando con la desaparición paulatina de los gerentes empíricos, quienes guardaban con gran sigilo cualquier dato relacionado con su compañía, y con el surgimiento de los administradores profesionales y técnicos, los cuales han comprendido que la mejor manera de obtener crédito o atraer a los inversionistas es mostrar una información clara, completa, ordenada y fácil de analizar.




  X. EL ÁMBITO DEL ANÁLISIS FINANCIERO




  El análisis financiero no es un frío cálculo de indicadores o una interpretación de cifras, aislada de la realidad. Por el contrario, debe estar enmarcado dentro del conjunto de hechos y situaciónes que forman el medio ambiente en el cual se ubica y opera la empresa. Queremos insistir en que no podemos considerar a la empresa como un ente aislado, sino más bien como un organismo viviente y dinámico que forma parte de una economía con características especiales, que se relaciona con los demás sujetos integrantes de esa economía, que recibe influencia de otras empresas y entidades, y que, a su vez, revierte unos resultados sobre el medio económico que le ha dado el origen.




  De igual manera, no se pueden considerar los aspectos financieros de la empresa como unos datos sin relación alguna con las demás áreas no financieras. Se debe entender que en un momento dado los resultados operacionales de la empresa y su situación financiera son el fruto de una labor administrativa. Constituyen el producto del trabajo de directivos, empleados y obreros. Representan de una manera tangible el efecto de unas políticas de producción y mercadeo. En fin, son el resumen del esfuerzo unánime de todas las áreas de la empresa. Por consiguiente, es necesario el estudio de toda la empresa en su conjunto para hallar justificación a muchos indicadores financieros, los cuales de otra manera no tendrían una explicación lógica.




  Para su estudio esos aspectos preliminares al análisis financiero se pueden clasificar en dos grupos bien definidos:




  1. Aspectos externos de la empresa, los cuales se enmarcan en los siguientes cuatro parámetros:


  a. La situación económica mundial, que necesariamente afecta en forma directa o indirecta al país y a sus empresas. Ese efecto no solo es palpable en el comercio internacional sino también en la estructura productiva de cada país y cada empresa. Se percibe de manera reiterada la aparición de bloques económicos y tratados de libre comercio entre países que afectan de manera directa a muchas empresas. También es tema diario el gran auge de la industria china, la cual ha logrado invadir al mundo con sus productos. Todo eso y mucho más debe pasar por la mente del analista antes de entrar a conceptuar la situación de una firma en particular.


  b. La situación económica nacional y sus cambios permanentes, que tampoco puede escapar a la órbita del análisis. En ese campo deben ser motivo de permanente atención las políticas económicas generales del gobierno, las medidas monetarias, la actitud y los pronunciamientos de los gremios, la marcha de los planes de desarrollo nacional, los problemas específicos de la balanza cambiaria, el desarrollo de importaciones y exportaciones, las políticas de crédito subsidiado, los problemas del contrabando, etc.


  c. La situación del sector. Con el fin de hacer comparable la situación de las diferentes empresas, estas se han agrupado por sectores que reúnen compañías de características similares en sus mercados y líneas de producción. De manera que toda empresa debe estar incluida en alguno de los sectores de producción, cuya situación es necesario analizar antes de entrar a particularizar el estudio específico de cada una.




  Desde ese punto de vista, actualmente no tendría sentido hacer un análisis de la situación financiera de una firma textil colombiana sin consultar los múltiples y difíciles problemas que el sector ha tenido que afrontar, además del deterioro de sus mercados por el constante auge del contrabando.




  d. La situación política y los aspectos legales. No solo las medidas económicas pueden afectar la marcha de un sector económico o de una empresa. También los cambios en el orden político y fiscal tienen que ver, y a veces mucho, con el porvenir de una compañía. En ese sentido es necesario tener en cuenta las frecuentes medidas de orden impositivo, la posición personal de los gobernantes y candidatos a gobernantes respecto de la inversión extranjera, la protección a la industria nacional, la apertura de las importaciones, etc.




  2. Aspectos internos de la empresa. Insistimos en que la situación financiera y el desarrollo de las operaciones de una empresa son el resultado del trabajo conjunto de todas las áreas. Por consiguiente, es necesario involucrar en el estudio financiero todas y cada una de las diferentes divisiones, con el fin de determinar su grado de influencia en los resultados de la gestión financiera.


  a. La administración tiene una influencia definitiva en la situación financiera de una empresa. La organización de la empresa debe ser funcional, esto es, acorde con su tamaño, sus necesidades y su objeto social. No se puede esperar que se presente el mismo organigrama para una empresa comercial que para una industrial. Tampoco se requiere el mismo tipo de organización en una gran empresa siderúrgica que en un pequeño taller. Además de la funcionalidad de la organización se debe examinar el grado de capacidad, experiencia y conocimiento del negocio que tengan los directores y ejecutivos. Esos aspectos seguramente se verán reflejados en los resultados, que serán buenos, aceptables o malos.


  b. Las relaciones laborales de la empresa con sus trabajadores constituyen un punto que el analista no puede olvidar. Un sano ambiente laboral es un principio de garantía de que la empresa podrá cumplir con sus objetivos, y por consiguiente con sus compromisos financieros, por lo menos en un futuro inmediato. Por el contrario, la existencia de sindicatos beligerantes, la insatisfacción laboral o la proximidad de una negociación colectiva de trabajo son aspectos que le restan posibilidades a la compañía. Así mismo, es necesario analizar si la firma en estudio tiene, de tiempo atrás, problemas con trabajadores o ex trabajadores, los cuales ante un fallo de la autoridad competente puedan constituirse en un pasivo gravoso e inesperado para la compañía. En esa parte cabría, finalmente, corroborar si se están haciendo las provisiones de tipo laboral, tales como cesantías y pensiones de jubilación, de acuerdo con la ley, teniendo en cuenta el número de trabajadores y su antigüedad en la empresa.


  c. El mercado. La existencia de un mercado potencial es la primera condición para que una empresa inicie operaciones dentro de cualquier sector de la economía. Sin mercado no puede subsistir, y el comportamiento de sus productos dentro del mismo marca la pauta de su desarrollo y sus resultados. Por consiguiente, es de vital importancia estudiar el tipo de productos que se producen o comercializan, sus posibilidades en el mercado nacional y de exportación, la competencia nacional y extranjera, los canales de distribución, las políticas de cartera, la estacionalidad de las compras y las ventas, etc. La información recolectada y el análisis de esas facetas forman una premisa indispensable para la posterior interpretación de ciertos indicadores financieros tales como la rotación de la cartera, el crecimiento de las ventas, la rotación de los activos totales, el comportamiento de ciertos costos, las variaciones en la inversión de trabajo, etc.


  d. La producción. Tampoco se puede dejar de lado en el estudio financiero de la empresa el examen de factores tales como la capacidad instalada, el proceso productivo, los turnos de trabajo, la consecución de las materias primas, las relaciones con los proveedores, los proyectos de ensanche de la planta, etc., los cuales dan pie para comprender el comportamiento financiero en aspectos tales como las rotaciones de las materias primas y los productos en proceso, la inversión en planta y el sistema de depreciación, la situación de las cuentas de proveedores, la tendencia en los costos de mano de obra, las necesidades futuras de financiación, etc.




  XI. CONSIDERACIONES GENERALES DEL ANÁLISIS ESTRICTAMENTE FINANCIERO




  Hechas las reflexiones anteriores, y examinados todos los factores externos e internos de la empresa, se puede entrar a realizar el análisis financiero propiamente dicho, el cual se basa en el examen e interpretación de los estados financieros básicos, clasificados en debida forma, mediante la aplicación de todas las técnicas posibles, tales como indicadores, análisis horizontal y vertical, flujo de efectivo, conciliación del capital de trabajo, proyecciones financieras, etc.




  Existe una cuestión importante que se debe resaltar una vez más: el análisis financiero no es un fin en sí mismo: es un medio, es un proceso que ayuda al administrador a tomar decisiones. El analista es un asesor, no toma decisiones, solo estudia y recomienda. Pero debe haber alguien a quien interesen ese estudio y esas recomendaciones. En ese sentido, es importante que quien esté interesado en el análisis manifieste el objetivo concreto para el cual realizará el estudio financiero, porque existen múltiples técnicas pero solamente el conocimiento de la finalidad del análisis puede determinar cuáles será oportuno utilizar, cuáles conviene desechar y qué enfoque dar al estudio.




  Por consiguiente, es necesario que antes de iniciar el análisis se consideren los siguientes puntos:




  1. ¿Quién solicita el estudio y con qué objetivo?


  2. ¿Cuál es exactamente el problema que se debe analizar?, ¿ha sido planeado con claridad?




  3. ¿Cuáles indicadores, tendencias, cálculos y técnicas de análisis en general será conveniente utilizar para examinar el problema planteado?




  4. ¿Qué grado de cuantificación se requiere de las conclusiones?


  5. ¿De qué información se dispone? ¿Es confiable dicha información? ¿Qué limitaciones presenta?




  Tan solo después de haber resuelto los anteriores interrogantes puede el analista proseguir su trabajo. Se trata no solamente de hacer un buen análisis financiero, sino de darle un enfoque racional a la solución de los problemas.




  El analista debe utilizar el máximo número de técnicas aplicables en cada caso. A mayor número de instrumentos utilizados mayor será la exactitud de los resultados. Algunos financistas solo utilizan los indicadores financieros, en tanto que para otros el presupuesto de caja permite solucionar todos sus problemas. Sin embargo, el verdadero analista debe conocer esas y muchas otras posibilidades para entrar de lleno en la información financiera y conocer las intimidades de la empresa. Como es lógico, volvemos a repetirlo, no todas las técnicas son aplicables en todos los casos. Por tanto, se requiere saber seleccionar los instrumentos necesarios en cada caso concreto y, algo no menos importante, saberlos combinar para no llegar a resultados contradictorios. En efecto, las técnicas de análisis no son por completo independientes unas de otras, sino que muchas se relacionan entre sí y se complementan dando mayor claridad a ciertos puntos críticos: pero el analista no puede correr el riesgo de llegar a obtener tantas conclusiones disímiles cuantos instrumentos haya utilizado, porque ello confundirá, en lugar de ayudar, a quien vaya a tomar decisiones. Es por eso que se deben saber interrelacionar las técnicas a fin de lograr una visión global del negocio, o de los aspectos de la empresa que interesen concretamente al estudio.




  A manera de ejemplo: no se puede separar el estudio del capital de trabajo del análisis de la liquidez. Los dos involucran los mismos elementos del activo corriente y el pasivo corriente, enfocados desde diferentes ángulos. Tampoco se puede concebir el examen de los aspectos de liquidez sin incluir los indicadores de rotación de cartera y de inventarios. Como por lo general la cartera y los inventarios son los más importantes componentes del capital de trabajo y del activo corriente, no solo interesa al analista de la liquidez que aparezcan tales renglones en el estado de situación financiera, sino que realmente generen efectivo en el corto plazo.




  De la misma manera que en el caso anterior, tampoco se pueden examinar por separado la rentabilidad del negocio y el movimiento de recursos. Por lo general las utilidades de cada ejercicio constituyen el principal componente del generado interno de la empresa, el cual a su vez debe ser una de las fuentes más importantes de fondos para la compañía.




  Finalmente, antes de terminar este capítulo conviene aclarar con precisión que los instrumentos, técnicas y criterios de análisis que se han expuesto y se expondrán en los siguientes capítulos solo son aplicables en su totalidad a empresas comerciales e industriales, y con algunas limitaciones a empresas de servicios. De tal manera que no podrán estudiarse con el mismo sistema otros tipos de firmas y sociedades, como bancos, instituciones educativas o compañías de seguros, cuyo análisis es muy particular, por ser empresas con características propias, haciéndose necesaria una mayor especialización. Sin embargo, en uno de los últimos capítulos se hará un rápido examen del análisis de instituciones financieras, porque es conveniente que el estudiante o el lector interesado tenga pautas que puedan serle de la utilidad dentro de esta disciplina.




  RESUMEN




  LA FUNCIÓN FINANCIERA




  Las finanzas son una parte de la economía y, por consiguiente, para comprender claramente su alcance debemos partir del estudio tanto de la macroeconomía como de la microeconomía. La primera suministra conocimientos amplios acerca del sistema institucional, bancario y económico en general. La segunda proporciona los principios a nivel de la empresa, tales como oferta, demanda, riesgo, etc., indispensables para el éxito financiero.




  La actividad financiera comprende tres funciones básicas:


  1. Preparación y análisis de información financiera,


  2. Determinación de la estructura de activos, y


  3. Estudio del financiamiento de la empresa, o estructura financiera.




  La función financiera implica también las siguientes responsabilidades:


  1. Responsabilidad por la producción, manejo y flujo adecuado de la información contable y financiera;




  2. Responsabilidad por la administración eficiente del capital de trabajo;




  3. Responsabilidad por la selección y evaluación de inversiones a largo plazo, especialmente en lo que concierne a los activos fijos;




  4. Responsabilidad por la consecución y manejo de fondos requeridos por la compañía;




  5. Responsabilidad por la participación del funcionamiento financiero en el desarrollo de la empresa, y




  6. Responsabilidad por el manejo administrativo en las áreas de la empresa involucradas en la función financiera.




  EL OBJETIVO FINANCIERO




  Todo el esfuerzo desarrollado por la gestión financiera debe tender hacia un fin: maximizar el valor de la empresa, es decir, incrementar su valor para los dueños o accionistas. Por lo general, en la práctica esto se refleja en el incremento en el valor de mercado de cada acción o aporte social.




  Debe quedar muy claro que el objetivo financiero no debe ser maximizar las utilidades, ya que estas son solo una parte del valor de la empresa.




  LA FUNCIÓN FINANCIERA Y EL TAMAÑO DEL NEGOCIO




  La condición real, la complejidad y la importancia de la función financiera dependen en buena parte del tamaño del negocio, así como la etapa por la cual atraviese la empresa en su desarrollo. A medida que crezca se hará necesario un mayor número de dependencias y funcionarios especializados.




  EL ANALISTA FINANCIERO




  Este profesional es un financista especializado que interpreta, analiza, obtiene conclusiones y presenta recomendaciones luego de haber determinado la situación financiera y los resultados de operación de una empresa con base en los estados financieros históricos; así mismo, establece las causas y determina las posibles consecuencias futuras que se derivan del comportamiento histórico analizado.




  Este profesional debe reunir ciertas condiciones, entre las cuales se destacan la habilidad investigativa, la capacidad analítica y el conocimiento de los campos económico, político, monetario y fiscal.




  QUÉ ES EL ANÁLISIS FINANCIERO




  Es un proceso que comprende la recopilación, interpretación, comparación y estudio de los estados financieros y datos operacionales de un negocio.




  A QUIÉN LE INTERESA EL ANÁLISIS FINANCIERO




  1.A la administración de la empresa. El análisis financiero provee a quien dirige el negocio herramientas para determinar la fortaleza o debilidad de las finanzas y las operaciones.




  2.A los inversionistas. Estos tienen interés en la rentabilidad a largo plazo y en el incremento del valor de la empresa. De igual forma, se ocupan del potencial de utilidad, la estructura de capital y la estabilidad operacional de la compañía.




  3.A los bancos y acreedores en general. De acuerdo con los resultados del análisis, estos dan importancia a determinados aspectos dependiendo del plazo de los créditos: cuando la obligación es a largo plazo se enfatiza en la capacidad de generar utilidades y en la estabilidad operativa de la empresa. Si el préstamo es de corto plazo el aspecto principal es la liquidez.




  4.A las cámaras de comercio. Estas instituciones recolectan información financiera de sus afiliados, calculan indicadores y suministran información a quienes estén interesados.




  5.A las bolsas de valores. Estas realizan una labor similar a la que cumplen las cámaras de comercio en ese sentido.




  6.A la Administración de Impuestos. Su interés consiste en determinar si la compañía cumple con su deber de contribuyente.




  LAS HERRAMIENTAS DEL ANÁLISIS




  Se entiende por herramientas la información que sirve de punto de partida para el estudio, y se tienen, entre otras, las siguientes:




  1.Los estados financieros básicos suministrados por la empresa;




  2.La información contable y financiera complementaria;




  3.La información del mercado, la producción y la organización;




  4.Los elementos de la administración financiera y las matemáticas financieras, y




  5.la información sectorial y macroeconómica.




  ANÁLISIS INTERNO Y EXTERNO




  El análisis interno se presenta cuando el analista tiene acceso a los libros y registros detallados, tanto financieros como no financieros, de la compañía.




  El análisis externo ocurre cuando no se tiene acceso a la totalidad de la información disponible. En ese tipo de análisis los tropiezos para obtener los datos son mayores.




  EL ÁMBITO DEL ANÁLISIS FINANCIERO




  Toda empresa está enmarcada en un conjunto de hechos y situaciónes que forman su medio ambiente. De igual manera, internamente no se puede desligar la gestión administrativa de la situación financiera. Por esas razones el ámbito del análisis financiero se puede clasificar en dos grupos:




  Los aspectos externos a la empresa. Entre ellos la situación económica mundial, la situación económica nacional, la situación del sector al cual pertenece la empresa y la situación política legal, y




  Los aspectos internos de la empresa. Aquí es necesario observar, entre otros, la organización administrativa, las relaciones laborales, el mercado nacional y de exportación, la competencia, la cartera, las ventas y la producción.




  CONSIDERACIONES GENERALES DEL ANÁLISIS ESTRICTAMENTE FINANCIERO




  Puesto que el análisis financiero es un medio que ayuda en la toma de decisiones y son diversas las técnicas que en él se pueden emplear, es necesario tener claro quién solicita el estudio y con qué objetivo, para establecer con precisión qué técnicas de análisis han de ser utilizadas.




  El analista debe utilizar el máximo número de técnicas aplicables en cada caso. Entre mayor sea el número de instrumentos utilizados mayor será la exactitud de los resultados. Lo importante es saber relacionar los instrumentos adecuados para cada caso y combinarlos para lograr resultados satisfactorios.







  CUESTIONARIO




  1.Determine y explique las funciones básicas de la actividad financiera.


  2.Mencione y analice cinco responsabilidades de la función financiera.


  3.¿De qué manera el funcionamiento financiero interviene en la planeación de la empresa?


  4.¿Cuál debe ser el objetivo de la gestión financiera? ¿Qué concepto merece la siguiente afirmación: “La compañía xyz estableció como objetivo primordial para este año maximizar sus utilidades”?


  5.¿Es necesaria la especialización del funcionamiento financiero?


  6.¿Qué es el análisis financiero?


  7.Por qué motivos y de qué forma le interesa el análisis financiero a:


  a.La administración de la empresa.


  b.Los inversionistas.


  c.Los bancos y acreedores en general.


  d.Las cámaras de comercio.


  e.Las bolsas de valores.


  f.La Administración de Impuestos.


  8.Mencione y explique tres herramientas utilizadas en el análisis financiero.


  9.Que se entiende por:


  a.Análisis interno.


  b.Análisis externo.


  10.Identifique y explique cuatro aspectos externos de la empresa que deben ser tenidos en cuenta antes de realizar el análisis financiero.


  11.Identifique y explique cuatro aspectos internos de la empresa que deben ser tenidos en cuenta antes de realizar el análisis financiero.







  CAPÍTULO SEGUNDO




  
Las NIIF* y los estados financieros





  


  I. INTRODUCCIÓN A LAS NIIF




  Para poder llevar a cabo su función el analista financiero requiere de un conocimiento completo y profundo de la esencia de los estados financieros, las partidas que los forman, sus problemas y limitaciones.




  Las Normas Internacionales de Información Financiera –NIIF– tuvieron su origen en 1973, como una necesidad sentida de unificar los sistemas contables de los diferentes países para ponerse a tono con la globalización, el incremento de negocios internacionales, el requerimiento de inversionistas de información homogénea, así como para dar mayor transparencia a los mercados de valores e incentivar los flujos de mercados de capitales y la inversión.




  Con el propósito anterior se creó en Londres el Comité para el manejo de los Estándares Internacionales de Contabilidad –IASC–. Las primeras normas se denominaron Normas Internacionales de Contabilidad –NIC– y se refieren a la forma como se registra la contabilidad. Luego, a partir de 2001 se le cambió el nombre y el alcance a dicha entidad y comenzó a llamarse Agencia para el manejo de los Estándares Internacionales de Información Financiera –IASB–, y las normas que han surgido a partir de entonces se denominan Normas Internacionales de Información Financiera –NIIF–. Estas hacen referencia a los estados financieros.




  Como norma general, una NIIF contiene los siguientes apartes:




  – Introducción.




  – Objetivos.




  – Alcance.




  – Definiciones.




  – Contenido.




  – Fecha de vigencia.




  – Modificaciones a otros estándares.




  – Razones para su emisión.




  – Guía de implementación.




  – Bases de conclusiones.




  Actualmente están vigentes las siguientes NIC y NIIF plenas (aplicables a las empresas grandes) y la NIIF Pyme que contiene 35 secciones. así:








   



CUADRO 2.1 NIC NIIF PLENAS - VIGENTES NIIF PLENAS (MARCO CONCEPTUAL PARA LA PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS)









	
NIC 1.


	Presentación de estados financieros.






	
NIC 2.


	Inventarios.






	
NIC 7.


	Flujos de efectivo.






	
NIC 8.


	Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores.






	
NIC 10.


	Eventos ocurridos con posterioridad al periodo sobre el que se informa.






	
NIC 11.


	Contratos de construcción.






	
NIC 12.


	Impuesto a las ganancias.






	
NIC 16.


	Propiedad Planta y Equipo.






	
NIC 18.


	Ingresos ordinarios.






	
NIC 19.


	Beneficios a los empleados.






	
NIC 20.


	Contabilización de las subvenciones del gobierno e información a revelar sobre ayudas gubernamentales.






	
NIC 21.


	Efectos en las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera.






	
NIC 23.


	Costos por préstamos.






	
NIC 24.


	Partes relacionadas.






	
NIC 26.


	Contabilización e información financiera sobre planes de beneficio por retiro.






	
NIC 27.


	Estados financieros separados.






	
NIC 28.


	Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.






	
NIC 29.


	Información financiera en economías hiperinflacionarias.






	
NIC 32.


	Instrumentos financieros: presentación.






	
NIC 33.


	Ganancia por acción.






	
NIC 34.


	Estados financieros intermedios.






	
NIC 36.


	Deterioro de valor.






	
NIC 37.


	Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes.






	
NIC 38.


	Intangibles.






	
NIC 39.


	Instrumentos financieros: reconocimiento y medición.






	
NIC 40.


	Propiedades de inversión.






	
NIC 41.


	Activos biológicos.






  	
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA







  	
NIIF 1.


	Adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información Financiera.






  	
NIIF 2.


	Pagos basados en acciones.






  	
NIIF 3.


	Combinación de negocios.






  	
NIIF 4.


	Contratos de seguro.






  	
NIIF 5.


	Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas.






  	
NIIF 6.


	Exploración y evaluación de recursos minerales.






  	
NIIF 7.


	Instrumentos financieros: información a revelar.






  	
NIIF 8.


	Segmentos de operación.






  	
NIIF 9.


	Instrumentos financieros.






  	
NIIF 10.


	Estados financieros consolidados.






  	
NIIF 11.


	Acuerdos conjuntos.






  	
NIIF 12.


	Información a revelar sobre participaciónes en otras entidades.






  	
NIIF 13.


	Valor razonable.






  	
NIIF 14.


	
Cuentas de diferimiento de actividades reguladas (entró en vigencia el 1.º de enero de 2016).







  	
NIIF 15.


	
Ingresos procedentes de contratos con clientes (entró en vigencia el 1.º de enero de 2016).







  	
NIIF 16.


	Operaciones de arrendamiento financiero y operativo.


















   

  CUADRO 2.2 NIIF PYMES PARA LAS PYMES HAY UNA NORMA ÚNICA CON 35 SECCIONES









   	SECCIÓN

  	
NOMBRE DE LA SECCIÓN







  	1

  	Alcance y aplicación.






  	2

  	Conceptos y principios generales.






  	3

  	Presentación del estado financiero.






  	4

  	Estado de posición financiera.






  	5

  	Estado de ingresos comprensivos y estado de ingresos.






  	6

  	Estado de cambios en el patrimonio y estado de ingresos y ganancias retenidas.






  	7

  	Estado de flujos de efectivo.






  	8

  	Notas a los estados financieros.






  	9

  	Estados financieros consolidados e independientes.






  	10

  	Políticas de contabilidad, estimados y errores.






  	11

  	Instrumentos financieros básicos.






  	12

  	Otros temas relacionados con los instrumentos financieros.






  	13

  	Inventarios.






  	14

  	Inversiones en asociadas.






  	15

  	Inversiones en negocios conjuntos.






  	16

  	Propiedad para inversión.






  	17

  	Propiedad Planta y Equipo.






  	18

  	Activos intangibles diferentes a la plusvalía.






  	19

  	Combinaciones de negocios y plusvalía.






  	20

  	Arrendamientos.






  	21

  	Provisiones y contingencias.






  	22

  	Pasivos y patrimonio.






  	23

  	Ingresos ordinarios.






  	24

  	Subvenciones gubernamentales.






  	25

  	Costos por préstamos.






  	26

  	Pago basado en acciones.






  	27

  	Deterioro del valor de los activos.






  	28

  	Beneficios para empleados.






  	29

  	Impuestos a los ingresos.






  	30

  	Conversión de moneda extranjera.






  	31

  	Hiperinflación.






  	32

  	Eventos ocurridos después del final del período de presentación del reporte.






  	33

  	Revelaciones de partes relacionadas.






  	34

  	Actividades especializadas.






  	35

  	
Transición hacia la NIIF para PYMES.












  II. NATURALEZA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




  Antes de entrar a definir formalmente los estados financieros conviene recordar algunos conceptos básicos con el fin de ubicarnos dentro de la materia que se quiere tratar.




  La disciplina que da origen a los estados financieros es la contabilidad, y se define como “el sistema que permite registrar, clasificar, resumir e interpretar los datos financieros, con el fin de que sirvan a los usuarios, los cuales son finalmente los diferentes estamentos interesados en las operaciones de una empresa”.




  La manera más lógica, y comúnmente aceptada, de cumplir esa tarea asignada a la contabilidad es a través de informes contables, denominados estados financieros.




  Los estados financieros se preparan para presentar un informe periódico de la situación del negocio, los progresos de la administración y los resultados obtenidos durante el período que se estudia. Constituyen una combinación de hechos registrados, políticas contables y juicios personales. Las políticas y juicios aplicados los afectan de manera sustancial, y su idoneidad depende esencialmente de la competencia de quienes los formulan, y de su respeto por los principios y las convenciones contables de aceptación general.




  Para aclarar el anterior concepto se debe decir que:




  1. Los hechos registrados se refieren a los datos obtenidos de los registros contables, tales como la cantidad de efectivo o el valor de las obligaciones.




  2. Por definición las políticas contables son las convenciones, reglas y acuerdos necesarios para que la empresa pueda determinar cómo va a reconocer, medir, presentar y revelar sus transacciones; esas políticas contables definen el tratamiento que se debe dar en los estados financieros a cada tipo de transacción en un período determinado.




  3. El juicio personal hace referencia a las decisiones que puede tomar el contador en cuanto a la presentación de los estadios financieros.




  III. ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS (NIC 1)




  Un conjunto de estados financieros comprende lo siguiente:




  1. Estado de situación financiera;




  2. Estado de resultados;




  3. Estado de flujos de efectivo;




  4. Estado de cambios en el patrimonio, y




  5. Notas a los estados financieros.




  Entre los estados financieros se consideran básicos para efectos del análisis, el estado de situación financiera, el estado de resultados y el estado de flujos de efectivo.




  A. EL ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA




  Representa la situación de los activos y pasivos de una empresa, así como también el estado de su patrimonio. En otras palabras, presenta la situación financiera o las condiciones de un negocio, en un momento dado, según se reflejan en los registros contables.




  El nombre más utilizado es estado de situación financiera, pero también se puede denominar balance general.




  Las divisiones principales del balance son, como aparece en el gráfico, las siguientes: activo, pasivo y capital.




  – Un activo es un recurso controlado por la entidad como resultado de sucesos pasados del que la entidad espera obtener en el futuro beneficios económicos. En otras palabras, son los bienes y derechos que tiene la empresa y que le reportarán beneficios económicos en el futuro.




  – Un pasivo es una obligación presente de la entidad surgida de sucesos pasados, al vencimiento de la cual y para cancelarla la entidad espera desprenderse de recursos que incorporan beneficios económicos. En otras palabras, los pasivos son las deudas que tiene la empresa, expresadas en términos de valor presente.




  – El patrimonio es la participación residual de los activos de la entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Representa la propiedad de los dueños de la empresa.




  El estado de situación financiera (balance general) es estático: muestra la situación de la empresa en un momento determinado. Es como una fotografía instantánea, la cual puede cambiar en el momento siguiente. Pero no es acumulativo. Un estado de situación financiera preparado el día 3 de mayo debe ser tan completo como el que se elabora el 31 de diciembre de cada año.








   

  COMPAÑÍA X
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA











  	ACTIVO

  	PASIVO






  	PATRIMONIO












B. EL ESTADO DE RESULTADOS




  El estado de resultados muestra los ingresos, costos y gastos, así como la ganancia o pérdida resultante de las operaciones de una empresa durante un período de tiempo determinado, generalmente un año. Es un estado dinámico y acumulativo, es decir, resume las operaciones de una compañía desde el primero hasta el último día del período estudiado. Por lo tanto, se encabeza diciendo “Estado de resultados de la entidad X por el período que termina en diciembre 31 de 2xxx”.




  En el estado de resultados es importante conocer cuántos días de operaciones se incluyen. Puede tratarse de 30, 60, 180, 360 días, dato que es de gran utilidad para el analista. Por el contrario, ese concepto no opera en el estado de situación financiera dado que no es acumulativo, sino que muestra los saldos existentes en el día de su preparación. Entonces, no tendría sentido sumar los saldos diarios de caja (estado de situación financiera) así como se suman los gastos o los ingresos diarios para la formación del estado de resultados.
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