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Prefácio




É com muita alegria e gratidão que recebi o convite para escrever o prefácio do livro do meu sócio e amigo, Professor Marcos Lima, uma das maiores referências da Contabilidade no Brasil, além de um grande entusiasta da ciência e da profissão contábil. Uma obra de grande relevância no universo econômico nacional e internacional, resultado de uma pesquisa ampla e consistente, derivada da sua dissertação de mestrado, defendida com êxito na Universidade Fernando Pessoa em Portugal.




Sob pena de soar redundante, não poderia deixar de destacar o brilhante trabalho realizado pelo autor, um profissional que, apesar de jovem, tem transformado a educação contábil no Brasil com sua alegria, disposição e conteúdo técnico, sempre levantando a bandeira de que a “Contabilidade é Linda”, seus alunos, que tenho a oportunidade de observar de perto, o admiram, respeitam e são imensamente gratos pela dedicação e competência que emprega em tudo que faz. Sem dúvidas, esse livro não foge a essas características.




É inegável o considerável aumento da quantidade de investidores no Brasil, sejam pessoas físicas ou jurídicas, a bolsa de valores a cada ano bate recorde de entradas. No entanto, para aqueles com menos familiaridade, ou até mesmo, para quem não tem condições de tempo ou infraestrutura para acompanhar a dinâmica das operações financeiras pelo mundo, investir muitas vezes se torna uma missão difícil e que exige um grau de maturidade para gerenciar determinados riscos, afinal de contas, na maioria dos casos, o investidor está lidando com o seu próprio patrimônio. 




Neste importante livro, o autor faz um detalhado confronto entre as possibilidades de investimentos em ações no Brasil, em comparação a outros investimentos, considerados por vezes, mais conservadores e atreladas ao dólar, moeda norte americana. Ao final, sem spoilers, é possível perceber claramente a importância dessa análise e a relevância desta obra para o mercado financeiro, bem como para todos os investidores.




Por fim, parabenizo o Professor Marcos Lima por mais essa importante contribuição, em especial, a contabilidade e o mercado financeiro, que terá a sua disposição excelente fonte de estudos e consulta. A obra é uma oportunidade única para aproveitarmos do conhecimento do autor e aprendermos ainda mais com suas excelentes orientações. 




Boa leitura!




Professor Doutor Fellipe Matos Guerra




Contador e Tributarista. Presidente do CRCCE. Pesquisador no  Pós-Doutorado e Doutor em Ciências da Informação pela UFP - Portugal.  Mestre em Administração e Controladoria pela UFC. Especialista em Direito  e Processo Tributário. Membro da academia de Ciências Contábeis do  Estado do Ceará. Autor, coautor e coordenador de 10 Livros nas áreas  de Contabilidade, Tributos e Gestão Empresarial. Membro do Grupo  de Trabalho do SPED do CFC. Coordenador e Professor de Pós-graduação  no IPOG Brasil. Sócio Fundador do Grupo Compliance  (Contabilidade, Consultoria Empresarial e Educação).









Introdução




O presente capítulo busca comparar a rentabilidade do IBOVESPA com o dólar no período compreendido entre 2010 e 2021. O estudo dos investimentos, seja qual for, vale de grande importância para a sociedade, principalmente, no âmbito da educação financeira. Este tema será delimitado e aplicado a um estudo específico, voltado para evidenciar o desempenho, sobretudo, sobre a rentabilidade do principal indicador do comportamento das ações brasileiras e apresentar como os investidores poderão adaptar suas estratégias. Desse modo, este livro contribui para municiar o investidor com informação para a tomada de decisão acerca da melhor opção entre as modalidades de investimentos disponíveis ou até mesmo a distribuição dos recursos.




Pretende-se investigar e analisar o seguinte problema: É justifi­cável incorrer no risco do investimento em ações comparado com os investimentos de menor risco, considerado como reserva de valor?




Para este fim, será considerado como objetivo geral, analisar a rentabilidade do IBOVESPA em comparação com o dólar, um dos investimentos disponíveis no Brasil tido como reserva de valor, demonstrando se o adicional de risco incorrido é compensado pelo aumento do retorno do investimento. Adicionalmente, apresentam-se como objetivos específicos:






		Analisar a rentabilidade dos investimentos em ações evidenciados através do IBOVESPA;




		Analisar a rentabilidade dos investimentos em moeda dólar evidenciados através do índice PTAX;




		Demonstrar a relação entre o risco incorrido e a rentabilidade dos investimentos em ações evidenciadas através do IBOVESPA;




		Demonstrar a relação entre o risco incorrido e a rentabilidade dos investimentos em moeda dólar evidenciados através do índice PTAX;




		Comparativo entre a rentabilidade e risco de investimentos em ações e investimentos em dólar.







A metodologia utilizada na investigação trata-se de uma pesquisa descritiva, utilizando como recurso a pesquisa bibliográfica sobre o tema. A caracterização da pesquisa é demonstrada através de uma abordagem quantitativa, empírica analítica que se distingue pelo emprego da quantificação tanto nas modalidades de coleta de informações quanto no seu tratamento por meio de técnicas estatísticas. Cumprindo com os objetivos propostos, será aplicado aos dados cálculos estatísticos para levantar características de cada um dos índices. Também o caráter empírico-analítico é reforçado pela natureza do processo de pesquisa em que as considerações finais serão obtidas com base em observações empíricas e mensuração dos dados.




O livro está organizado em duas partes, após a Introdução, a primeira parte diz respeito à fundamentação teórica. O Capítulo 1 tratará em uma perspectiva geral a teoria de mercado de capitais, seus principais fatores e suas influências. E, no Capítulo 2, será delineado um levantamento acerca dos investimentos disponíveis no mercado brasileiro, seus modelos e características.




Na segunda parte da obra, no Capítulo 3, será explanada a metodologia do trabalho. O Capítulo 4, consiste na parte empírica da pesquisa e elenca toda a análise comparativa entre os dados obtidos onde será exposto a análise e as discussões dos resultados alcançados. Por último, será descrito as Considerações Finais.













PARTE I 
FUNDAMENTAÇÃO TEÓRICA









Capítulo 1. Teoria de Mercado de Capitais e Portfólios




Este capítulo visa demonstrar conceitualmente as principais teorias acerca das análises de investimentos no mercado de capitais, suas formas e perspectivas. Foi realizada uma ampla pesquisa bibliográfica pertinente ao assunto com o objetivo de expor de forma objetiva as principais teorias desenvolvidas ao longo do tempo sobre esse tema.




1.1. Mercado de Capitais e seus Agentes




A Comissão de Valores Mobiliários - CVM define mercado de capitais como sendo: o conjunto de mercados, instituições e ativos que viabilizam a transferência de recursos financeiros entre tomadores, no caso, companhias abertas, aplicadores ou investidores destes recursos (CVM, s.d.).




Em princípio, pode-se notar que há três grandes participantes de mercado de capital, a saber:






	1 - As empresas captadoras de recursos;


	2 - Os investidores detentores dos recursos; 


	3 - Os intermediários financeiros.







É possível afirmar que estes três agentes se relacionam da seguinte forma: a empresa desejando obter novos recursos para atender suas necessidades de caixa ou de investimentos pode optar pelo mercado de capitais, abrindo o seu capital para investidores, que apresentam uma série de instrumentos financeiros destinados a esse fim. A empresa aberta pode emitir títulos representativos de seu capital, chamadas de ações ou representativos de empréstimos.




O intermediário financeiro tem a função de orientar a companhia sobre a melhor alternativa de financiamento. Também exerce o papel de conciliador de interesses entre as empresas e os investidores, propiciando a alocação eficiente dos recursos financeiros na economia.
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