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Presentación del manual


El Certificado de Profesionalidad es el instrumento de acreditación, en el ámbito de la Administración laboral, de las cualificaciones profesionales del Catálogo Nacional de Cualificaciones Profesionales adquiridas a través de procesos formativos o del proceso de reconocimiento de la experiencia laboral y de vías no formales de formación.


El elemento mínimo acreditable es la Unidad de Competencia. La suma de las acreditaciones de las unidades de competencia conforma la acreditación de la competencia general.


Una Unidad de Competencia se define como una agrupación de tareas productivas específica que realiza el profesional. Las diferentes unidades de competencia de un certificado de profesionalidad conforman la Competencia General, definiendo el conjunto de conocimientos y capacidades que permiten el ejercicio de una actividad profesional determinada.


Cada Unidad de Competencia lleva asociado un Módulo Formativo, donde se describe la formación necesaria para adquirir esa Unidad de Competencia, pudiendo dividirse en Unidades Formativas.


El presente manual pertenece al Módulo Formativo MF0979_2: Gestión operativa de tesorería,


asociado a la unidad de competencia UC0979_2: Realizar las gestiones administrativas de tesorería,


del Certificado de Profesionalidad Asistencia documental y de gestión en despachos y oficinas.




OBJETIVOS GENERALES


Esta Unidad de Aprendizaje se encuentra dentro del Módulo formativo MF0979_2: Gestión operativa de tesorería (transversal), cuyo objetivo general es:




	Realizar las gestiones administrativas de tesorería.







Unidad de Aprendizaje 1
Normativa fiscal y mercantil que regula los instrumentos financieros




Contenido


1. Introducción


2. Intermediarios financieros y agentes económicos


3. Características y finalidad de los instrumentos financieros al servicio de la empresa


4. Identificación de operaciones financieras básicas en la gestión de cobros y pagos


5. La Ley Cambiaria y del Cheque. El cheque


6. La letra de cambio


7. El pagaré


8. Otros medios de cobro y pago. Características y finalidad


9. Identificación de tributos e impuestos


10. Resumen


Objetivos


Los objetivos específicos de esta Unidad de Aprendizaje son:




	Conocer los intermediarios económicos y agentes financieros.


	Conocer los instrumentos financieros al servicio de la empresa.


	Interpretar la normativa mercantil del cheque, la letra de cambio, el pagaré y otros instrumentos financieros.


	Interpretar la normativa fiscal de los instrumentos financieros que intervienen en las transacciones de la empresa.








1. Introducción


El sistema financiero de un país, definido en sentido general, está formado por el conjunto de instituciones, medios y mercados, cuyo fin primordial es canalizar el ahorro que generan las unidades de gasto con superávit hacia las unidades de gasto con déficit. Por lo tanto, dicho sistema comprende tanto los instrumentos financieros como las instituciones y los mercados financieros.


De esta forma, se puede establecer la siguiente relación entre los mencionados integrantes: las instituciones financieras compran y venden los instrumentos en los mercados financieros.


Serán las características generales y finalidades de dichos integrantes del sistema financiero las que se desarrollarán en esta unidad de aprendizaje. Se hará un recorrido por los diferentes intermediarios financieros y agentes económicos que actúan en el sistema financiero, así como por los distintos instrumentos financieros que están en la actualidad al servicio de las empresas y demás instituciones. Estos están regulados por la Ley Cambiaria y del Cheque.


El sistema financiero cumple una misión fundamental en una economía de mercado, como es la de captar los recursos monetarios excedentes de los oferentes o ahorradores y canalizarlos hacia los prestatarios públicos o privados. Ofrece a los ahorradores condiciones satisfactorias de seguridad, liquidez y rendimiento, y a los inversores condiciones adecuadas de cantidad, plazo y precio.


Para abordar toda esta problemática nos vamos a basar en la gestión financiera de la delegación barcelonesa de Blasoptical, situada en Paseo de Gracia y llevada a cabo por Pau Colmado.


2. Intermediarios financieros y agentes económicos


[image: image] HILO CONDUCTOR


Pau Colmado es el gestor financiero de la delegación barcelonesa que tiene Blasoptical en el Paseo de Gracia. Está considerada por la sede central, como una de las ópticas mejor gestionada, ya que sus resultados así lo demuestran.


En los últimos meses, la delegación ha tenido altibajos en su gestión financiera y es por este motivo por el que Pau ha recibido la visita del director financiero. Este quería anunciarle que habían decidido obtener financiación a través de los distintos instrumentos y operaciones financieras que el mercado ofrece. Ante este nuevo reto, Pau necesita, en primer lugar, información actual de la estructura de nuestro sistema financiero y de los agentes que intervienen en él. ¿Cuál será dicha configuración?





Los instrumentos financieros son títulos imprescindibles para la movilización del ahorro en la economía, poniendo en contacto a prestamistas y prestatarios de la misma.
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Aunque tradicionalmente se han denominado estos instrumentos financieros como títulos, cada vez es más frecuente denominarlos como simples anotaciones contables, debido a que no suelen tener un soporte físico.





Pero esta función, tan importante en la economía, no sería posible sin la existencia de la intermediación financiera, la cual captará dicho ahorro y lo canalizará hacia la inversión.


Para lograr entender cómo funciona el sistema financiero y sus diferentes componentes, se muestra, de forma simplificada, el siguiente esquema:



[image: Image]

Sistema financiero y sus componentes





2.1. Definición y papel


Los agentes económicos son los encargados de realizar la actividad económica, es decir, son los integrantes de todo sistema económico y se pueden clasificar según sean unidades económicas de gasto que presentan déficit en su gestión o unidades económicas de gasto que presentan superávit.
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Déficit


Situación económica en la que los ingresos son inferiores a los gastos.


Superávit


Situación económica en la que los ingresos son superiores a los gastos.





Los agentes económicos que intervienen en la economía de un país pueden ser agrupados en tres grupos:
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Aunque tradicionalmente se han considerado como agentes económicos a las familias las empresas y el Estado, hay autores que especifican más y diferencian cinco grupos: las familias, las empresas, el sector público, sector exterior (dedicado al ámbito internacional) y el Estado.





Los ahorradores acuden al mercado financiero para adquirir los activos financieros que emiten las unidades económicas de gasto con déficit. Aunque dichos instrumentos pueden obtenerse directamente, a medida que la economía se desarrolla y aumenta su complejidad, se hace necesaria la aparición de instituciones que medien entre los prestamistas y los prestatarios últimos de la economía.


Sin embargo, cuando se habla de mediación o intermediación financiera, es preciso, aunque parezcan términos similares, hacer una distinción entre ambos.


La mediación financiera tiene por objeto poner en contacto a los ahorradores con los inversores, cobrando una comisión por dicho servicio. Habitualmente se distinguen dos tipos de mediadores:

















	Agentes comisionistas (Brokers)

	 

	Agentes mediadores (Dealers)






	



	Actúan según las órdenes que les son transmitidas por sus clientes, a cambio de una comisión por los servicios prestados, y siempre actuando por cuenta ajena, no asumiendo riesgos con las operaciones efectuadas.







	 

	



	Pueden actuar tanto por cuenta propia como por cuenta ajena, por lo que además de ejecutar órdenes por cuenta de terceros, también podrán realizar operaciones en nombre propio.















La intermediación financiera es un servicio clave dentro del sistema económico, que tiene como finalidad proporcionar y gestionar los medios de pago de la economía, transformar activos y diversificar el riesgo, sin olvidar su labor principal de mediar entre ahorradores e inversores.


A rasgos generales las funciones principales de dichas instituciones, aparte de la principal, mediar entre ahorradores e inversores, son las siguientes:




	Diversificación del riesgo.


	Transformación de activos.


	Reducción de los costes de información y de contratación.


	Proporciona y gestiona los medios de pago de la economía.





2.2. Clasificación según las directrices de la CEE


En España, tradicionalmente, se han diferenciado tres grupos de intermediarios financieros:




	Los intermediarios bancarios: son agentes económicos que generan activos financieros que sirven de medios de pago al resto de agentes económicos, además de captar recursos para luego prestarlos a otros clientes. Está formado por bancos comerciales, cajas de ahorro y cooperativas de crédito.


	Los intermediarios crediticios no bancarios: son un tipo de financiadores parecido al anterior, con la principal diferencia de que no pueden asesorar fondos reembolsables. Dentro de este grupo, se pueden incluir los establecimientos financieros de créditos, las sociedades de garantía recíproca y las entidades de dinero electrónico, entre otros.


	Los intermediarios aseguradores: son agentes que, a diferencia de los anteriores, solo pueden limitarse al ofrecimiento de cobertura de riesgos. Aquí se incluyen las compañías de seguros, mutuas, cooperativas de seguros, y planes y fondos de pensiones.
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La Comunidad Económica Europea fue una organización internacional creada en 1957 con la finalidad de crear un mercado común europeo. Estuvo vigente hasta 1992 y a partir de este año, después del Tratado de Maastricht, se le cambió el nombre y pasó a llamarse, como se conoce oficialmente hoy Unión Europea.





Según las directrices de la CEE (UE actualmente), se reconocen tres tipos de intermediarios financieros:





















	Instituciones de depósito

	 

	Instituciones de carácter contractual

	 

	Instituciones de inversión colectiva






	



	Estarán incluidas instituciones como los bancos comerciales, las cajas de ahorro y las asociaciones de carácter mutualista.







	 

	



	Las constituyen las compañías de seguros, los fondos de pensiones y la propia Seguridad Social.







	 

	



	Lo conforman las sociedades y fondos de inversión, los bancos hipotecarios, los fondos mutuos, etc.















A continuación, trataremos cada una de las instituciones reconocidas por la UE.


2.3. Banco de España


Para conocer el lugar que ocupa el Banco de España dentro del sistema financiero y conocer sus funciones y características, observa cómo se estructura dicho sistema:
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A la cabeza del sistema financiero se encuentra el Banco Central, es decir, el Banco de España. Es una entidad de derecho público, y se establece como organismo autónomo con personalidad jurídica propia, siendo su capital propiedad del Estado. Es el banco del Estado, que suministra el efectivo y custodia las reservas exteriores. Además, es parte integrante del Sistema Europeo de Bancos Centrales (SEBC), y está sometido a sus estatutos y a las disposiciones del Tratado de la Unión Europea (TUE).
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El Banco de España, junto con el Banco Central Europeo y los Bancos Centrales Nacionales de los Estados miembros que han adoptado el euro, forma parte del Eurosistema.





El Banco de España es considerado la entidad supervisora fundamental en España. Entre sus funciones están las siguientes:




	Supervisar el sistema crediticio y los mercados monetarios.


	Promover el buen funcionamiento y la estabilidad en el sistema financiero nacional.


	Participar en el desarrollo de las funciones básicas atribuidas al SEBC, relativas a la ejecución y aplicación de la política monetaria y cambiaria en territorio español.
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Las instituciones que, de forma especializada, están actualmente supervisando en España el Sistema Financiero son el Banco de España, la Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y la Dirección General de Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP).





El Banco de España, organizado por órganos rectores, está estructurado de la siguiente forma:
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Gobernador


Se encuentra a la cabeza de la organización. Este dirige el banco, preside su consejo de gobierno y la comisión ejecutiva y lo representa.


Subgobernador


Es la figura que suple al gobernador en los casos de vacante o ausencia y asume las competencias que el reglamento del banco fije o el gobernador le delegue.


Consejo de gobierno


Su función es aprobar las directrices generales de actuación del banco. Este consejo estará formado por el gobernador, el subgobernador, seis consejeros, el secretario general del tesoro y política financiera y el vicepresidente de la CNMV.
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Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV)


Es el organismo encargado de la supervisión e inspección de los mercados de valores españoles y de la actividad de cuantos intervienen en los mismos. Su finalidad es velar por la transparencia de los mercados de valores españoles y la correcta formación de precios, así como la protección de los inversores.





Comisión ejecutiva


Organismo que instrumenta la política monetaria, resuelve las autorizaciones administrativas concedidas, formula a las entidades de crédito las recomendaciones y requerimientos, y acuerda medidas de intervención y sustitución de administradores y otras cuyo ejercicio es encomendado por ley al Banco de España.


2.4. Banca privada
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Pau, con el objetivo de solventar la situación financiera actual de la delegación de Blasoptical, de la cual es gestor financiero, confía en la banca privada, ya que en su larga trayectoria en este cargo, tiene diversos contactos que le darán asesoramiento financiero de calidad.


Se pone en contacto con su banco habitual para plantearle la situación y que este le oriente hacia los instrumentos y operaciones más adecuadas. Sin embargo, ante la respuesta recibida, pide información de otras entidades que no se encuentran en el ámbito de la banca privada, para conocer otras que puedan serle útiles.





Esta podría definirse como el grupo de entidades financieras de propiedad particular que realizan funciones de captación y financiamiento, ofreciendo servicios de asesoramiento y gestión financiera, así como un servicio integral de gestión del patrimonio, tanto a particulares como a empresas, y con la única finalidad de obtener un beneficio.


De esta definición se extraen tres características básicas:
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Las características anteriormente señaladas diferencian a la banca privada de otros tipos de entidades financieras, como, por ejemplo, las cajas de ahorro, las cuales, entre otras características, no poseen ánimo de lucro.





La banca privada es considerada en nuestro sistema financiero como el componente más relevante. Esta goza en España de la ventaja de organizarse libremente, de acuerdo con sus necesidades, aunque con una cada vez mayor supervisión y vigilancia del Estado.


Se puede hablar de una fecha clave en el nacimiento a gran escala de la privatización de la banca española, que es 1998, con la privatización total de Argentaria. Desde aquel momento, todos los bancos españoles son privados, tienen la forma jurídica de Sociedades Anónimas y pertenecen a la Asociación Española de Banca Privada.


Aunque es difícil hacer una clasificación de la banca privada, tradicionalmente se ha venido clasificando a estas instituciones según las operaciones realizadas en comerciales, industriales y mixtas.


Puesto que actualmente la mayoría de bancos de todo el mundo desarrollan una actividad similar y realizan el mismo tipo de operaciones, es más correcto clasificarlos según el tamaño. Así, se distingue entre grandes bancos o grandes grupos bancarios, bancos medianos y bancos pequeños. Estos se clasificarán de una forma u otra según número de sucursales, número de trabajadores, países donde operan, etc.


2.5. Cajas de ahorros y fundaciones bancarias


Las cajas de ahorros son entidades de crédito de carácter fundacional y con finalidad social, cuya actividad financiera se orienta principalmente a la captación de fondos reembolsables y a la prestación de servicios bancarios y de inversión para clientes minoristas y pymes.


Las características principales de estas organizaciones son las siguientes:
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Las cajas de ahorros se encuentran reguladas por la Ley 26/2013, de 27 de diciembre de cajas de ahorros y fundaciones bancarias.
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A finales del año 2009 existían en España 45 cajas de ahorros. Como consecuencia de la crisis financiera y de la reducción de los fondos destinados a la Obra social, a partir del año 2010 el número de estas se fue reduciendo drásticamente al fusionarse, privatizarse y transformarse en entidades bancarias.





Por su parte, las fundaciones bancarias son aquellas que mantienen una participación en una entidad de crédito que alcance, directa o indirectamente, como mínimo el 10 % del capital o de los derechos de voto de la entidad, o que le permita nombrar o destituir algún miembro de su órgano de administración. Tienen finalidad social y su actividad principal se orienta a la atención y desarrollo de la obra social y adecuada gestión de participación en una entidad de crédito. En su denominación debe aparecer la expresión “fundación bancaria”.
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Las cajas de ahorros que superen los límites de activo total consolidado y cuota de mercado de depósitos deberán traspasar todo el patrimonio afecto a su actividad financiera a una entidad de crédito y habrán de transformarse en fundación bancaria si cumplen sus requisitos, o en fundación ordinaria si no es así.





La Confederación Española de Cajas de Ahorros (CECA) está formada por las cajas de ahorros, las fundaciones bancarias y determinadas entidades de crédito.


2.6. Compañías de seguros


Con el fin de dar cobertura a la incertidumbre que genera esta imposibilidad de controlar completamente el desarrollo de las actividades, ha surgido y se ha desarrollado el sector asegurador. Este sector proporcionará a los agentes económicos una serie de productos de previsión, y lo realizará a través de las compañías de seguros.
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Las compañías aseguradoras son las entidades financieras encargadas de cubrir los riesgos de particulares y empresas.





El sector asegurador también forma parte del grupo de intermediarios financieros de nuestro sistema financiero. A diferencia de otros sectores, para acometer su actividad, necesita un capital fijo relativamente más pequeño, y su capital circulante se lo prestan los propios clientes a cuenta de su producto, la seguridad.
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En España, la actividad aseguradora solo puede ser ejercida por sociedades anónimas, sociedades mutuas de seguros, sociedades cooperativas y mutualidades de previsión social.





La normativa que regula este sector es la Ley 20/2015, de 14 de julio, de ordenación, supervisión y solvencia de las entidades aseguradoras y reaseguradoras.


El sector asegurador está formado, sin tener en cuenta la Seguridad Social, por cinco grandes bloques de empresas:
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Entidades aseguradoras privadas


Estas podrán revestir la forma de sociedades anónimas, mutuas, cooperativas o delegaciones en España de sociedades aseguradoras extranjeras.


Mutualidades de previsión social


Son entidades que ejercen una modalidad aseguradora de carácter voluntario complementaria al sistema de Seguridad Social obligatoria. Se rigen por la misma ley que las entidades aseguradoras privadas.


Entidades de depósitos que realicen operaciones de seguro


Se trata fundamentalmente de cajas de ahorro que realizan, entre otras, operaciones de seguros de vida. En sus operaciones de seguro deben someterse a todas las normas específicas reguladoras de la actividad aseguradora.


Cooperativas de seguro


Son asociaciones autonómicas de personas que se han unido de forma voluntaria para satisfacer sus necesidades y aspiraciones económicas, sociales y culturales en común mediante una empresa de propiedad conjunta, de gestión democrática y ejerciendo la actividad aseguradora. Aunque deben cumplir los requisitos establecidos en la legislación del seguro, están sujetas a la Ley de Cooperativas. Son sociedades no mercantiles.


Consorcios de compensación de seguros


Son entidades de derecho público, cuya finalidad es cubrir riesgos especiales, como pueden ser los riesgos extraordinarios sobre las personas y los bienes.


2.7. Fondos de pensiones


El fondo de pensión se puede definir como un contrato donde se establece el derecho de las personas, a cuyo favor se constituye, a percibir rentas o capitales por jubilación, supervivencia, orfandad e invalidez, así como las obligaciones de contribución a los mismos.


La Dirección General de Seguros y Fondos de Pensiones supervisa y controla la actividad de las entidades gestoras de fondos de pensiones.


Las entidades gestoras de fondos de pensiones son instituciones encargadas de la administración y gestión de los bienes que integran los fondos de pensiones, que son el instrumento utilizado para dar cumplimiento a los planes de pensiones. Según la legislación vigente, solo podrán acceder a la condición de gestoras las entidades aseguradoras autorizadas para el ramo de vida y sociedades anónimas creadas específicamente para dicho fin.


En la actualidad, la variedad de fondos de pensiones ofrecidos por las entidades financieras es bastante amplia. Los tipos de fondos de pensiones más habituales son los siguientes:
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Por último, es importante recalcar la distinción entre fondos y planes de pensiones, ya que son productos complementarios y suelen considerarse erróneamente como términos sinónimos.
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2.8. La Seguridad Social


La Seguridad Social es un sistema público que garantiza a las personas que se encuentren dentro de su campo de aplicación la protección adecuada en las contingencias que la ley establezca. Está regulada por el Real Decreto Legislativo 8/2015, de 30 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley General de la Seguridad Social.


Este sistema, general y homogéneo de prestaciones de derecho público, presenta las siguientes características:




	Es un sistema de cobertura de riesgos o necesidades sociales.


	Constituye una parte del ordenamiento jurídico, integrándose en el sector público del Derecho.


	Se diferencia de otras instituciones afines, como puede ser el fondo de pensiones, debido a que es un sistema concreto, general y homogéneo de prestaciones.


	Su finalidad es, mediante la concesión de prestaciones individualizadas, aumentar el bienestar colectivo.


	Como consecuencia de esta última, este sistema tiende a ser un plan corrector de desigualdades.





La estructura del sistema de Seguridad Social implica la existencia de diferentes tipos de regímenes, según las características del afectado. Estos son:

















	Régimen General

	 

	Regímenes Especiales






	



	Constituye el núcleo central del sistema, y se aplica a todos los trabajadores por cuenta ajena que no estén incluidos en el régimen especial.







	 

	



	Se establecerán para aquellas actividades profesionales en las que, por su naturaleza, sus peculiares condiciones de trabajo y lugar o por la índole de sus procesos productivos, se hiciere preciso tal establecimiento, para la correcta aplicación del sistema. Por ejemplo, autónomos, los trabajadores del mar, de la minería del carbón, etc.















La finalidad de la Seguridad Social es otorgar prestaciones económicas según determinadas condiciones presentadas por los particulares. En el siguiente cuadro se muestra de forma esquemática la cobertura de dicha acción protectora:
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La Seguridad Social es una de las instituciones más relevantes de nuestro país. Escanea el siguiente código y podrás visualizar un vídeo sobre sus características y funciones.
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https://redirectoronline.com/mf09790506








2.9. Sociedades y fondos de inversión


Las sociedades y fondos de inversión se encuadran dentro de las instituciones de inversión colectiva. Estas entidades, que pueden presentar diversas formas jurídicas, se dedican a la captación de fondos públicamente de inversores individuales para gestionarlos de forma profesional.


Este tipo de intermediarios pueden revestir la forma de sociedades o fondos de inversión, y a su vez, pueden ser:

















	Financieros

	 

	No financieros






	



	Tienen por objeto la inversión en activos e instrumentos financieros (sociedades y fondos de inversión mobiliaria).







	 

	

	Tienen como finalidad principal la inversión en bienes inmuebles de naturaleza urbana para su arrendamiento (sociedades y fondos de inversión inmobiliaria).















A continuación puedes ver las características de cada uno de ellos.


Sociedades de inversión mobiliaria


Adoptan la forma jurídica de sociedades anónimas y tienen como finalidad exclusiva la adquisición, tenencia, disfrute, administración en general y enajenación de valores mobiliarios y otros activos financieros, para compensar, por una adecuada composición de sus activos, los riesgos y los tipos de rendimiento.


Fondos de inversión mobiliaria


Constituyen patrimonios pertenecientes a numerosos inversores, que agrupan sus ahorros con el objeto de constituir una cartera lo suficientemente grande como para que pueda ser gestionada por profesionales, proporcionando liquidez a los diferentes partícipes. Dichos fondos, según la inversión realizada, pueden clasificarse en fondos de inversión mobiliaria (FIM), fondos de inversión en activos del mercado monetario (FIAMM) y fondtesoros.
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Fondtesoros


Los fondtesoros son una modalidad especial de Fondos de Inversión en los que se invierte gran parte de un patrimonio en deuda pública del Estado o de las CC.AA.





Fondos de inversión inmobiliaria


Son instituciones no financieras cuya finalidad es captar fondos públicos para destinarlos a la compra de viviendas, oficinas, aparcamientos, etc., con el objetivo de explotarlos en régimen de alquiler.


Sociedades de inversión inmobiliaria


Son también instituciones no financieras y tendrán la misma finalidad que los fondos. A diferencia de las sociedades de inversión mobiliaria, estas solo podrán adoptar la forma de capital fijo.


2.10. Bancos hipotecarios


El sistema financiero español no cuenta entre sus instituciones con un banco hipotecario como tal; sin embargo, las entidades financieras sí ofertan a sus clientes un producto relacionado, el préstamo hipotecario. Estos se conceden bajo un derecho real de garantía, la hipoteca.
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Derecho real de garantía


Es un derecho real que faculta a su titular a la enajenación de un bien y la obtención del valor del mismo. Se considera un derecho accesorio porque no conlleva el disfrute de la cosa gravada y puede provocar la extinción de la propiedad.





Estos préstamos son solicitados, en su mayoría, por clientes interesados en adquirir, construir, ampliar, reformar o conservar inmuebles urbanos o rurales. El banco les proporciona la liquidez necesaria para realizar la operación a cambio de una hipoteca (préstamo). El cliente deberá satisfacer una renta periódica al banco según las condiciones especificadas en el contrato.
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En 1872 se creó en nuestro país el Banco Hipotecario de España (BHE) con una aportación de capital de 50 millones de pesetas. Con los años adquirió importancia, fue nacionalizado en 1960 e incorporado al Instituto de Crédito Oficial posteriormente. En 1991 desapareció tras su integración en la corporación Argentaria.
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A continuación se muestran las características de distintas organizaciones, entidades y empresas financieras. Pero, ¿sabrías distinguir cada una de estas organizaciones en función de sus características? Relaciona cada característica con su organización, entidad o empresa correspondiente.




	Grupo de entidades financieras de propiedad particular que realizan funciones de captación y financiamiento.


	Es la entidad que supervisa el sistema crediticio y los mercados monetarios.


	Su actividad financiera es, entre otras, la prestación de servicios bancarios y de inversión para minoristas y pymes.


	Son instituciones no financieras que captan fondos públicos para destinarlos a la compra de bienes inmuebles con el fin de explotarlos en régimen de alquiler.


	Tienen como finalidad exclusiva la adquisición, tenencia, disfrute, administración en general y enajenación de valores mobiliarios y otros activos financieros.







	Banca privada.


	Cajas de ahorros.


	Sociedades de inversión mobiliaria.


	Fondo de inversión inmobiliaria.


	Banco de España.








3. Características y finalidad de los instrumentos financieros al servicio de la empresa
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Para escoger la financiación más adecuada a las características de la óptica, Pau necesita información sobre los distintos instrumentos, operaciones y servicios financieros que actualmente ofrece el mercado.


Así, en base a ellos, podrá proponer al director financiero la opción más adecuada.





La innovación financiera se ha convertido, hoy por hoy, en uno de los fenómenos más relevantes de la vida empresarial mundial. En las últimas décadas, el volumen de transacciones financieras realizadas entre las empresas ha sufrido un crecimiento vertiginoso, a la vez que tanto la oferta como la demanda de los instrumentos financieros se ha multiplicado.
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Instrumentos financieros


Activos comercializables establecidos mediante contratos, cuyo nacimiento da lugar a un activo financiero en una empresa y, simultáneamente, a un pasivo financiero en otra empresa.





Son numerosos los activos financieros que utilizan las empresas en su actividad diaria.


3.1. Préstamos


Entre los productos que ofrecen las instituciones bancarias para la financiación de las empresas, los más utilizados son el descuento de papel (el más habitual a corto plazo) y los préstamos y créditos (más frecuentes a medio y largo plazo).
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Préstamo


Contrato en virtud del cual la entidad financiera entrega al cliente (puede tratarse de un particular o una empresa) una cantidad de dinero, obligándose este último a devolverlo según el calendario de amortización fijado, así como a pagar los intereses y los gastos de la operación pactados.





Las principales características de los préstamos son las que se muestran a continuación:















	CARACTERÍSTICAS

	PRÉSTAMO






	
Finalidad




	
Suele ser la adquisición de activos.









	
Capital




	
Se entrega el importe total menos las comisiones, a la firma del contrato.









	
Intereses




	
Se pagan intereses por todo el capital prestado.









	
Amortización




	
Se realizan según el cuadro de amortización establecido.









	
Condición




	
No suele ser renovable.









	
Flexibilidad




	
Menos flexible que el crédito.












Para comprender cómo funciona una operación de préstamo, lo primero que debes conocer son los conceptos que entran en juego:




	
Capital: es la cuantía de dinero que entrega la entidad financiera al beneficiario como financiación.


	
Prestamista: es la entidad financiera que presta el dinero.


	
Prestatario: es el beneficiario, es decir, el que recibe el dinero.


	
Intereses: son la retribución que exige el banco al prestatario por el uso del dinero.


	
Tiempo: es el plazo en el que se compromete el prestatario a devolver el dinero.


	
Amortización: determina la forma de devolución del dinero recibido como capital.


	
Cuota: representa la cantidad que se paga al prestamista, compuesta por una parte de amortización y otra de interés. Las cuotas se determinan según el sistema de amortización elegido, que puede ser francés o de cuotas constantes; alemán o con amortización constante; americano o con una sola amortización de capital y cuotas de intereses.


	
Período de carencia: el préstamo admite un período de tiempo durante el cual no se pagan las cuotas, o bien no se pagan las amortizaciones financieras, pero sí los intereses.


	
Subrogación del préstamo: esta consiste en sustituir al deudor por otra persona, con la autorización de la entidad financiera.
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El cuadro de amortización de los préstamos concedidos a las empresas es una herramienta útil en la gestión financiera, ya que da una idea de cuál puede ser el gasto en cada periodo.





Cuadro de amortización de un préstamo


El cuadro de amortización de un préstamo está formado por una serie de elementos, en cuyos cálculos intervienen las siguientes variables:




	
Capital inicial (C0): importe anticipado por el prestamista al inicio de la operación financiera.


	
Término amortizativo (ai): importe pagado periódicamente por el prestatario.


	
Periodo de tiempo (n1, n2, n3,…, nn): momento en el que se hacen efectivos los correspondientes términos amortizativos.


	
Cuota de amortización (Ai): parte del término amortizativo destinado a devolver el capital prestado.


	
Cuota de intereses (Ii): parte del término amortizativo destinado a pagar los intereses.


	
Tipo de interés de cada periodo (i1, i2, i3,…, in): tipo de interés, fijo o variable, de los períodos en los que se divide el préstamo.


	
Capital pendiente de amortizar (Ci).


	
Capital amortizado (Ai): importe amortizado en cada periodo de tiempo.





La vida de un préstamo se representa gráficamente de la siguiente forma:
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El prestatario recibe el capital inicial (C0) de una sola vez al inicio de la operación y desde ese momento debe al prestamista el importe recibido más los correspondientes intereses. La devolución o amortización de la cantidad anticipada y el pago de los intereses se efectúan mediante la entrega, en cada uno de los períodos estipulados (ni), del correspondiente término amortizativo (ai). Cada uno de estos términos será la suma de la cuota de amortización (Ai) y la de intereses (Ii) que a su vez dependerá del tipo de interés aplicado (ii) en cada uno de los períodos en los que se divide la operación.


Observa este ejemplo práctico sobre la creación del cuadro de amortización de un préstamo liquidado mediante el sistema francés.
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Una empresa obtiene de su banco un préstamo por importe de 50.500 € cuya devolución es durante 3 años a un tipo de interés del 7 % anual. Su amortización se realiza aplicando el sistema francés de liquidación.


El sistema francés de liquidación se caracteriza porque las anualidades son iguales en todos los periodos de tiempo y los tipos de interés constantes durante la vida del préstamo. De esta forma el cuadro de amortización se completa utilizando las siguientes fórmulas:


a1=a2=a3= C0 / [(1(1+i)-n) / i] = 50.500 / [(1 – (1+0,07)-3) / 0,07] = 19.243,11 €


In= Cn * 0,07


An = an In


M1 = A1; M2 = A1 + A2; M3 = A1 + A2 + A3


Cn = C0 – Mn


El cuadro de amortización resultante es:
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3.2. Créditos en cuenta corriente


El crédito puede definirse como el contrato en virtud del cual la entidad financiera pone a disposición del cliente unos fondos en una cuenta corriente asociada al crédito, hasta un límite predeterminado y por un plazo también acordado, obligándose el beneficiario a devolver las cuantías dispuestas en el plazo de tiempo preestablecido, así como a pagar los intereses pactados sobre lo dispuesto y los gastos de la operación.
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Cuando una entidad financiera pone a disposición del beneficiario los fondos, aquella no podrá disponer de ellos para otra operación. Por el contrario, el prestatario puede no disponer de los fondos, causando un perjuicio al prestamista. Para evitar esta situación, se suele establecer una comisión de indisponibilidad sobre el saldo no dispuesto, o conceder créditos que periódicamente van reduciendo su límite, según vencimientos previamente establecidos.





Las características principales de los créditos son las que puedes observar en la siguiente tabla:















	CARACTERÍSTICAS

	CRÉDITO






	
Finalidad




	
Suele destinarse a la financiación de la actividad empresarial.









	
Capital




	
La cantidad prestada se va disponiendo por el beneficiario libremente.









	
Intereses




	
Se pagan intereses solo por las cantidades realmente dispuestas.









	
Amortización




	
Se pueden hacer devoluciones totales o parciales libremente.









	
Condición




	
Normalmente, es renovable a su vencimiento.









	
Flexibilidad




	
Más flexible que el préstamo.
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