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	Capítulo 1


	Definições, conceito e objetivos dos demonstrativos


	




    O ambiente corporativo é complexo e cheio de surpresas no dia a dia. Pensando nas diversas situações que o gestor pode enfrentar, mais especificamente ligadas à área financeira, esta obra disponibiliza material suficiente para estes enfrentamentos.




    O primeiro capítulo trata das demonstrações contábeis (DC), ou financeiras, como muitos as nomeiam, trazendo um apanhado sobre as interligações destas. A estrutura dos demonstrativos será brevemente citada, mantendo o foco na correlação que há entre estes, com exemplos práticos e de forma bastante didática. Espero que aproveite o conteúdo, servindo este como base para estudos e aplicações na sua atuação profissional.




    1 Estrutura das demonstrações e a análise




    A área contábil/financeira é, realmente, fantástica! A afirmação é mesmo categórica e taxativa, haja vista a amplitude que ela alcança, os diversos segmentos em que está presente e as inúmeras possibilidades de colaboração para o mundo corporativo e pessoal.




    Você já parou para pensar que o mundo é movido, essencialmente, pelo capital? Tudo depende do dinheiro. Tudo é executado com a injeção de dinheiro. Por isso, não há como deixar de estudar esse assunto e as interconexões que o universo financeiro mantém com tudo e com todos. Entender essa relação e saber analisar os dados expostos pode ser um dos diferenciais dos profissionais bem-sucedidos, especialmente os contadores, gestores e administradores. Neste ínterim, realizar análises constantes para ajustar o rumo da empresa é uma das grandes preocupações dos analistas (SILVA, 2017).




    Para quem já conhece a estrutura de um balanço patrimonial, da demonstração do fluxo de caixa e outros demonstrativos que a contabilidade disponibiliza, creio que analisar a relação que há entre eles é extremamente significativo, o que favorece a análise da organização, como um todo. Dessa forma, devemos examinar quais informações disponibilizadas em uma demonstração podem estar presentes também em outra. Vamos ver alguns exemplos reais e como esta inter-relação afeta a análise financeira.




    É bom relembrar que os demonstrativos a serem divulgados são os exigidos pelas Leis 6404/1976 e 11.638/2007, pela Resolução 1.374/2011 do Conselho Federal de Contabilidade (CFC), pela Deliberação 676/2011 da Comissão de Valores Mobiliários (CVM) e pelas Normas Brasileiras de Contabilidade – Gerais – 26 (NBC-TG 26 (R5)). Segue a lista:




    

      	balanço patrimonial (BP);




      	demonstração do resultado do exercício (DRE);




      	demonstração do fluxo de caixa (DFC);




      	demonstração das mutações do patrimônio líquido (DMPL);




      	demonstração do valor adicionado (DVA);




      	demonstração do resultado abrangente (DRA);




      	notas explicativas.


    




    Devemos frisar que cada um destes demonstrativos têm uma função específica na contabilidade; contudo, há uma correlação entre eles, o que facilita a análise e a interpretação dos dados e conduz às melhores decisões administrativas. Na verdade, o grande objetivo da contabilidade é ser um suporte a estas decisões.




    O demonstrativo mais conhecido e, me arrisco a afirmar, o mais importante, é o balanço patrimonial (BP). Nele estão inseridos os dados da vida de uma empresa até determinado momento. Ele é caracterizado como estático, como uma fotografia, retratando um momento específico da organização.




    Ao visualizar o BP, perceba que ele tem função dupla:




    

      	demonstrar a situação patrimonial (Bens + Direitos – Obrigações);




      	identificar as fontes de recursos (próprios ou de terceiros) e suas aplicações (ativo).


    




    Com base nesta dupla visão é que confirmo a utilidade do BP, tanto contábil como gerencialmente. No entanto, apenas o BP não é suficiente para se ter a real movimentação dos fatos e atos contábeis de uma empresa. Daí a necessidade dos demais para complementar as informações, os quais serão vistos na sequência.




    2 Correlação entre as demonstrações contábeis




    Como exemplo das correlações entre as demonstrações contábeis, vamos analisar a conexão que há entre o balanço patrimonial (BP), a demonstração do resultado do exercício (DRE) e a demonstração das mutações do patrimônio líquido (DMPL), com dados reais de uma empresa listada na Bolsa de Valores de São Paulo (Bovespa), ou, simplesmente, [B]3.




    O primeiro demonstrativo é o BP, aqui evidenciado apenas o grupo do patrimônio líquido, referente aos anos 2020 e 2019.




    

	Tabela 1 – BP (patrimônio líquido) – Lojas Renner – 2020 e 2019 (R$ mil)

      

        



        



        

      



      

        

          	

            Descrição

          



          	

            2020

          



          	

            2019

          

        


      



      

        

          	

            Patrimônio líquido consolidado

          



          	

            5.501.316

          



          	

            4.691.019

          

        




        

          	

            Capital social realizado

          



          	

            3.805.326

          



          	

            3.795.634

          

        




        

          	

            Reservas de capital

          



          	

            -25.430

          



          	

            38.678

          

        




        

          	

            Opções outorgadas

          



          	

            94.031

          



          	

            74.227

          

        




        

          	

            Ações em tesouraria

          



          	

            –119.461

          



          	

            –35.549

          

        




        

          	

            Reservas de lucros

          



          	

            1.694.515

          



          	

            869.896

          

        




        

          	

            Reserva legal

          



          	

            109.768

          



          	

            54.955

          

        




        

          	

            Reserva de incentivos fiscais

          



          	

            162.812

          



          	

            97.539

          

        




        

          	

            Dividendo adicional proposto

          



          	

            191

          



          	

            282.546

          

        




        

          	

            Reserva para investimento e expansão

          



          	

            1.421.744

          



          	

            434.856

          

        




        

          	

            Outros resultados abrangentes

          



          	

            26.905

          



          	

            –13.189

          

        


      

    

	

		Fonte: adaptado de CVM (2020).

	


	

	




    A seguir, temos a demonstração do resultado do exercício (DRE) referente aos anos 2020 e 2019. Relembrando: a DRE contempla os saldos das movimentações de receitas, custos e despesas em determinado período, geralmente anual. Tem o objetivo de apurar o resultado no exercício (lucro ou prejuízo), determinando se a empresa está sendo lucrativa ou deficitária.




    

	Tabela 2 – DRE – Lojas Renner – 2020 e 2019 (R$ mil)

      

        



        



        

      



      

        

          	

            Descrição

          



          	

            01/01/2020 a 31/12/2020

          



          	

            01/01/2019 a 31/12/2019

          

        


      



      

        

          	

            Receita de venda de bens e/ou serviços

          



          	

            7.537.180

          



          	

            9.588.437

          

        




        

          	

            (–) Custo dos bens e/ou serviços vendidos

          



          	

            –3.223.570

          



          	

            –3.730.521

          

        




        

          	

            = Resultado bruto

          



          	

            4.313.610

          



          	

            5.857.916

          

        




        

          	

            (+/–) Despesas/receitas operacionais

          



          	

            –3.456.731

          



          	

            –4.181.539

          

        




        

          	

            = Resultado antes do resultado financeiro e dos tributos

          



          	

            856.879

          



          	

            1.676.377

          

        




        

          	

            (+/–) Resultado financeiro

          



          	

            343.882

          



          	

            –184.395

          

        




        

          	

            = Resultado antes dos tributos sobre o lucro

          



          	

            1.200.761

          



          	

            1.491.982

          

        




        

          	

            (–) Imposto de renda e contribuição social sobre o lucro

          



          	

            –104.492

          



          	

            –405.781

          

        




        

          	

            = Lucro/prejuízo consolidado do período

          



          	

            1.096.269

          



          	

            1.086.201

          

        


      

    

	

		Fonte: adaptado de CVM (2020).

	


	

	




    Observe o seguinte: o resultado líquido, ou seja, o lucro apurado no exercício 2020, no valor de R$ 1.096.269, consta na DRE (tabela 2). Este valor também está explícito da DMPL: Lucro líquido do período (linha 12) e em Lucros ou prejuízos acumulados (coluna 5). Por que está ali? Porque a DMPL tem a função de demonstrar tudo o que aconteceu em todo o grupo do patrimônio líquido durante o exercício; ou seja, tudo o que mudou no PL precisa estar demonstrado na DMPL.




    

	Tabela 3 – DMPL – Lojas Renner – 2020 (R$ mil)

      

        



        



        



        



        



        



        

      



      

        

          	

            Descrição

          



          	

            Capital social

          



          	

            Reservas de capital

          



          	

            Reservas de lucro

          



          	

            Lucros ou Prej. acum.

          



          	

            Outros res. abrang.

          



          	

            Total Patrim. Líq. Consolidado

          

        


      



      

        

          	

            Saldos iniciais ajustados

          



          	

            3.795.634

          



          	

            38.678

          



          	

            869.896

          



          	

            –

          



          	

            – 13.189

          



          	

            4.691.019

          

        




        

          	

            Transações de capital com os sócios

          



          	

            9.692

          



          	

            –64.108

          



          	

            –134

          



          	

            –271.516

          



          	

            –

          



          	

            –326.066

          

        




        

          	

            Aumentos de capital

          



          	

            9.692

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            9.692

          

        




        

          	

            Ações em tesouraria adquiridas

          



          	

            –

          



          	

            –96.964

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –96.964

          

        




        

          	

            Dividendos

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –30.698

          



          	

            –

          



          	

            –30.698

          

        




        

          	

            Juros sobre capital próprio

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –240.818

          



          	

            –

          



          	

            –240.818

          

        




        

          	

            Plano de ações restritas

          



          	

            –

          



          	

            10.024

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            10.024

          

        




        

          	

            Plano de opção de compra de ações

          



          	

            –

          



          	

            22.832

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            22.832

          

        




        

          	

            Dividendos prescritos

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            191

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            191

          

        




        

          	

            Deliberação de dividendo adicional proposto

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –325

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –325

          

        




        

          	

            Resultado abrangente total

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            1.096.269

          



          	

            40.094

          



          	

            1.136.363

          

        




        

          	

            Lucro líquido do período

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            1.096.269

          



          	

            –

          



          	

            1.096.269

          

        




        

          	

            Outros resultados abrangentes

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            40.094

          



          	

            40.094

          

        




        

          	

            Ajustes de instrumentos financeiros

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –22.995

          



          	

            –22.995

          

        




        

          	

            Tributos s/ ajustes instrumentos financeiros

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            7.818

          



          	

            7.818

          

        




        

          	

            Equiv. patrim. s/result. abrang. Coligadas

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            253

          



          	

            253

          

        




        

          	

            Ajustes de conversão do período

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            55.018

          



          	

            55.018

          

        




        

          	

            Mutações internas do patrimônio líquido

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            824.753

          



          	

            –824.753

          



          	

            –

          



          	

            –

          

        




        

          	

            Constituição de reservas

          



          	

            –

          



          	

            –

          



          	

            824.753

          



          	

            –824.753

          



          	

            –

          



          	

            –

          

        




        

          	

            Saldos finais

          



          	

            3.805.326

          



          	

            –25.430

          



          	

            1.694.515

          



          	

            –

          



          	

            26.905

          



          	

            5.501.316

          

        


      

    

	

		Fonte: adaptado de CVM (2020).

	


	

	




    Antes de seguirmos com explicações sobre as correlações, importante destacar que os valores constantes nas tabelas são resultados da divisão por mil. Exatamente! Veja a seguinte informação que há no título de todas as tabelas: “(R$ mil)”. É o aviso de que os valores foram divididos por mil (R$ mil). Assim, eles devem ser multiplicados por mil para se chegar ao valor real. Esta metodologia é utilizada, geralmente, para facilitar a visualização, até porque alguns valores estão na casa dos bilhões! Detalhe importante é que nem sempre são divididos apenas por mil, mas até por milhão. Nos demonstrativos deve haver esta informação sempre que for usada esta estratégia




    Como você pode perceber, as demonstrações foram disponibilizadas nesta etapa para que se encontrassem vínculos entre elas. E é claro que não poderia ser diferente, pois dados que estão no grupo do PL (BP), por exemplo, devem estar demonstrados detalhadamente na DMPL.




    Observe na tabela 3 os saldos iniciais e finais de todas as contas da DMPL (primeira e última linha, respectivamente). Estes estão concordando com os valores demonstrados na tabela 1 (BP). Analise, também, como se alterou o saldo da conta Capital social, passando de R$ 3.795.634 em 2019 para R$ 3.805.326 em 2020. Este aumento de R$ 9.692 está explicitado na DMPL.




    Mais uma constatação que pode ser feita, dentre outras: a tabela 4 (DRA) a seguir e a tabela 2 (DMPL) apresentam os valores referentes ao resultado abrangente. Acredito que você já ouviu falar sobre a DRA, mas aqui vai um breve conceito. De acordo com o CPC 26, a DRA inclui todas as mudanças no patrimônio durante algum período, com exceção daquelas resultantes de investimentos dos sócios e distribuições aos sócios, ou seja, são alterações ocorridas por outros eventos que não sejam derivadas dos sócios.




    Na sexta coluna da DMPL, portanto, estão relacionados os valores que a DRA contém em sua completude. A relação é clara! O saldo de R$ 1.136.363, no ano mais recente, está devidamente desmembrado na DRA, conforme se vê a seguir.




    

	Tabela 4 – DRA – Lojas Renner – 2020 e 2019 (R$ mil)

      

        



        



        

      



      

        

          	

            Descrição

          



          	

            01/01/2020 a 31/12/2020

          



          	

            01/01/2019 a 31/12/2019

          

        


      



      

        

          	

            Lucro líquido consolidado do período

          



          	

            1.096.269

          



          	

            1.086.201

          

        




        

          	

            Outros resultados abrangentes

          



          	

            40.094

          



          	

            –15.337

          

        




        

          	

            Hedge de fluxo de caixa

          



          	

            –22.612

          



          	

            274

          

        




        

          	

            Impostos relacionados com resultado do hedge de fluxo de caixa

          



          	

            7.688

          



          	

            –93

          

        




        

          	

            Ajustes cumulativos de conversão de moeda estrangeira

          



          	

            55.018

          



          	

            –15.518

          

        




        

          	

            Resultado abrangente consolidado do período

          



          	

            1.136.363

          



          	

            1.070.864

          

        




        

          	

            Atribuído a sócios da empresa controladora

          



          	

            1.136.363

          



          	

            1.070.864

          

        


      

    

	

		Fonte: adaptado de CVM (2020).

	


	

	




    [image: Ícone] Para saber mais




    Se você quiser saber um pouco mais sobre a estrutura das demonstrações contábeis, ou até mesmo para relembrar alguns conceitos relacionados à área contábil/financeira, consulte publicação do Conselho Regional de Contabilidade do Paraná, disponível na internet:




    CONSELHO REGIONAL DE CONTABILIDADE DO PARANÁ (CRC-PR). Demonstrações Contábeis: Aspectos Práticos – Elaboração e Apresentação conceitual de acordo com o IFRS. Conselho Regional de Contabilidade do Paraná. [201-]. Disponível em: https://www3.crcpr.org.br/crcpr/conteudo/downloads/05-demonstracoes-contabeis-aspectos-praticos-elaboracao-e-apresentacao-conceitual-de-acordo-com-o-ifrs.pdf. Acesso em: 14 out. 2021.




      




      


    







    A seguir, parte do BP (ativo circulante) referente aos anos 2020 e 2019.




    

	Tabela 5 – BP (ativo circulante) – Lojas Renner – 2020 e 2019 (R$ mil)

      

        



        



        

      



      

        

          	

            Descrição

          



          	

            2.020

          



          	

            2.019

          

        


      



      

        

          	

            Ativo total

          



          	

            14.642.583

          



          	

            11.552.902

          

        




        

          	

            Ativo circulante

          



          	

            8.896.766

          



          	

            6.656.209

          

        




        

          	

            Caixa e equivalentes de caixa

          



          	

            2.066.781

          



          	

            980.954

          

        




        

          	

            Aplicações financeiras

          



          	

            605.572

          



          	

            391.348

          

        




        

          	

            Contas a receber

          



          	

            3.811.668

          



          	

            3.825.961

          

        




        

          	

            Estoques

          



          	

            1.381.662

          



          	

            1.124.506

          

        




        

          	

            Tributos a recuperar

          



          	

            961.997

          



          	

            258.396

          

        




        

          	

            Outros ativos circulantes

          



          	

            69.086

          



          	

            75.044

          

        


      

    

	

		Fonte: adaptado de CVM (2020).

	


	

	




    Ao identificarmos os valores de Caixa e equivalentes de caixa, por exemplo (R$ 980.954 em 2019 e R$ 2.066.781 em 2020), percebemos que a diferença é R$ 1.085.827, valor que está na DFC, demonstrada a seguir. O aumento do capital social, percebido no PL, também visto na DMPL, na DFC está estampado de igual forma. Estes são valores que movimentaram o disponível, ou seja, não são lançamentos isolados, mas que refletem em outros demonstrativos.




    A DFC, para relembrar, mostra todos os saldos movimentados na conta Caixa ou equivalentes de caixa, ou seja, tudo aquilo que foi pago ou recebido em algum momento do exercício. Os movimentos contábeis desta conta são lançados no livro diário, mas a soma do período consta neste demonstrativo.




    

	Tabela 6 – DFC – Lojas Renner – 2020 e 2019 (R$ mil)

      

        



        



        

      



      

        

          	

            Descrição

          



          	

            01/01/2020 a 31/12/2020

          



          	

            01/01/2019 a 31/12/2019

          

        


      



      

        

          	

            Caixa líquido atividades operacionais

          



          	

            608.379

          



          	

            1.581.687

          

        




        

          	

            Caixa gerado nas operações

          



          	

            981.028

          



          	

            2.552.695
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