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Presentación


La actualidad global e internacional exigen un estudio y tratamiento del dinero y de las instituciones financieras cada vez más detallado, por lo cual es necesario que quienes nos dedicamos a la actividad académica en relación con la moneda y la banca presentemos herramientas e instrumentos didácticos comprensibles y prácticos, que faciliten a los estudiantes el conocimiento frente a estos temas de importancia.


El Departamento de Economía hace un aporte por medio de estos documentos, producto de las experiencias pedagógicas tomadas del estudio y la preparación de las clases que orientan la cátedra de Moneda y Banca. Especial reconocimiento al profesor Roberto Márquez, autoridad monetaria, quien gracias a su amplia experiencia como profesional en el Banco de la República y como docente en reconocidas universidades del país ha fortalecido la orientación de esta cátedra en el Politécnico Grancolombiano.


Blanca Luz Rache de Camargo


Directora Departamento de Economía 


Politécnico Grancolombiano
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Evolución histórica del dinero y oferta monetaria


Ideas fundamentales 1


Sumario


Este capítulo se refiere a las generalidades sobre el dinero y sus aspectos históricos básicos en la economía colombiana. Posteriormente se plantea la presentación y la composición de los principales agregados monetarios y algunas bases sobre la consolidación de balances.


Generalidades sobre el dinero


1. Dinero es aquello universalmente aceptado en una economía por los vendedores de bienes y servicios.


Como mínimo, el dinero debe poseer cinco propiedades que son: la portabilidad, la durabilidad, la divisibilidad, la uniformidad y el reconocimiento.


El dinero debe ser fácilmente portable y transferible para realizar compras en diferentes sitios; aquel que no cuente con la cualidad de duración física, perderá su valor como moneda; para ser útil, debe ser estandarizado, y sus unidades deben ser de igual calidad y sin que existan diferencias físicas entre sí.


Además, el dinero debe ser fácilmente divisible en partes iguales para permitir la compra en unidades más pequeñas y reconocible, y poseer unas características muy particulares.


a. Portabilidad: si el dinero no es portable, no será ampliamente utilizado.


b. Durabilidad: implica que por ejemplo las rosetas de maíz podrían ser dinero, pero habría dificultad para conservarlas, estas se añejarían, humedecerían, desgastarían, romperían; sin embargo, el dinero no siempre se ha caracterizado por su durabilidad. Los soldados romanos recibían su pago en sal (de ahí el origen de la palabra salario), material que no cuenta con gran durabilidad en un clima húmedo y lluvioso.


c. Uniformidad: significa que solamente si existe estandarización del dinero, las personas podrán tener certeza de lo que reciben cuando realizan transacciones. Los colonizadores de Estados Unidos utilizaban el tabaco como dinero; pero este no podía ser estandarizado. No era posible que cantidades similares, determinadas por su peso representaran un valor igual debido a las diferentes calidades del tabaco.


d. Divisibilidad: en los países africanos durante varias épocas, se han utilizado las vacas como dinero, aunque una fracción de vaca es una entidad totalmente diferente en comparación con una vaca completa.


e. Reconocimiento: si no fuera fácil de reconocer, las personas tendrían dificultad para determinar si lo que tienen en su poder es dinero o una falsificación.


2.  En el transcurso de la historia de la sociedad económica han existido dos tipos de dinero: dinero mercancía y dinero fiduciario.


a. Dinero mercancía: son aquellas que también poseen uso no monetario.


b. Dinero fiduciario: es el papel moneda sin otro respaldo que la fe en su aceptación universal. Ejemplos de dinero fiduciario son:  ,  , __________________.


3.  El dinero cumple cuatro funciones básicas:


a. Medio de pago: significa que quienes participan en el mercado lo aceptarán como pago. En la medida en que hay más especialización, más excedentes y crece el volumen de comercio, el dinero juega un papel más significativo en la economía como pago por estos y por los acreedores, como pago por deudas.


b. Depósito de valor: es el costo de conservar el dinero o sea su costo de oportunidad, que se mide por el rendimiento alternativo más alto que se puede obtener por la posesión de algún otro activo.


c.  Unidad de cuenta: es una forma de asignar un valor específico a los bienes y servicios económicos.


d.  Patrón de pago diferido: esta función involucra en forma simultánea el uso del dinero como medio de pago y unidad de cuenta, ya que las deudas se definen en términos de una unidad de cuenta y se pagan con un medio de pago monetario.


Con base en las cuatro funciones básicas del dinero enunciadas escriba dentro del paréntesis el literal correspondiente, (a), (b), (c), (d):


La especialización es esencial para explicar la función del dinero como: ( )


El costo de oportunidad o ingreso en intereses que puede obtenerse si el dinero se mantiene en otra forma explica la función del dinero como: ( )


El patrón monetario que permite a los comerciantes comparar el valor relativo de varios bienes y servicios explica la función del dinero como: ( )


La cualidad de un activo que lo hace deseable para ser utilizado como medio para cancelar deudas que maduran en el futuro explica la función del dinero como: ( )


Marco histórico general del dinero


4.  Una economía de trueque presenta numerosos problemas, por ejemplo: ausencia de un método para conservar el poder adquisitivo generalizado, ya que el trueque solamente ofrece una reserva específica de poder adquisitivo y ausencia de una unidad común de medida y valor, ya que en un sistema de trueque, el precio de cada bien o servicio se debe expresar en términos de todos y cada uno de los restantes bienes y servicios.


El trueque presenta inconvenientes ya que les permite a los individuos conservar solamente determinados bienes, que pueden disminuir en valor debido al deterioro físico o a un cambio de preferencias; además el trueque conduce a la ausencia de un_________________ para definir el __________ de  las mercancías.


5.  A la vista de los requisitos que debe reunir una mercancía para ser empleada como dinero no resulta extraño que hayan sido los metales preciosos, el oro y la plata, los que con más frecuencia se han utilizado como dinero constituyendo así el llamado dinero metálico.


Los metales preciosos presentan claras ventajas respecto a la mayoría de otras mercancías, de las cuales podemos mencionar algunas como  ,_________________,___________________, __________ ___________________ y, así mismo, inspiran confianza ya que poseen un elevado valor.


6.  La abundancia de metales preciosos procedentes del nuevo continente hizo innecesaria en países como España y Colombia la aparición de billetes hasta muy entrado el siglo XVIII. En el contexto del mundo occidental el dinero papel tuvo su origen en la actividad desarrollada por los orfebres y comerciantes de la Edad Media, estos disponían de cajas de seguridad en las que guardaban sus existencias que progresivamente fueron ofreciendo al público en general en un servicio de custodia de metales preciosos y demás objetos de valor. El servicio se basaba en la confianza que merecía el orfebre o comerciante, que simplemente extendía un recibo prometiendo devolver al depositante sus pertenencias de acuerdo con su requerimiento.


Cuando efectuaban una transacción importante, los titulares de los depósitos podían retirar, mediante entrega de un recibo los bienes depositados, o bien transferir directamente un recibo con cargo a dichos bienes. Con el transcurso del tiempo estos recibos fueron emitiéndose al portador, y las compras y ventas fueron saldándose mediante la simple entrega de un papel que certificaba la deuda privada reconocida por un orfebre, que prometía entregar al portador una cantidad determinada de _______________ Estos recibos se constituyeron en el ________________________, convertible en oro.


7.  Dado que resultaba más cómodo realizar las transacciones con papel, el público no reclamaba el oro al que sus tenencias de dinero papel le daban derecho. Por ello los orfebres comenzaron a reconocer deudas emitiendo dinero papel, pero por un valor superior al oro que realmente poseían.


Los orfebres al emitir   (préstamos y certificados de depósito) por volúmenes solo parcialmente cubiertos por sus reservas de ___________________________ , estaban creando dinero papel nominalmente convertible en oro.


8.  El sistema del patrón oro era de tipo fijo, en el cual el oro era el único activo de reserva y en el que la oferta monetaria de una nación estaba supeditada directamente a la oferta de oro.


Se consideró que el patrón oro era autorregulador. La pérdida de oro llevaría a una reducción de la oferta monetaria y del nivel de precios. La reducción de los precios generaba un aumento de las exportaciones y una disminución de las __________________________ y el fin de las pérdidas de oro.


Marco histórico del dinero en Colombia


9.  En Colombia la historia monetaria comenzó a partir de la época de la Independencia. Antes de la Independencia, la circulación monetaria estuvo compuesta por monedas españolas de oro como la onza, la media onza, el doblón y el escudo; en cuanto a las monedas de plata la principal era la macuquina que provenía de la palabra “macute”, nombre que se les daba en la época de la Colonia a los negros traídos de África para el laboreo de las minas.


La mayor parte de la circulación monetaria en Colombia durante la época de la Colonia estaba compuesta por 


10. Al constituirse el Congreso de Cúcuta de 1821 estableció que el patrón monetario sería el peso plata idéntico al español. El Congreso dispuso que se conservaría el precio establecido por el régimen español, para la compra de barras de oro y plata y que se reacuñarían las monedas españolas distintas de la macuquina; sin embargo, las disposiciones del Congreso de Cúcuta tropezaron con el obstáculo principal de la falta de fondos. Por ello el Estado no pudo acuñar la cantidad de moneda que se requería y a falta de suficiente acuñación aparecieron monedas con peso inferiores a los estipulados cuando desapareció la moneda española y al dar poder liberatorio a la moneda colombiana, operando así la Ley Gresham, nombre de Sir Thomas Gresham, canciller de la Reina Isabel de Inglaterra.


Según el párrafo anterior: “En todos los países en los que dos monedas legales están en circulación, la moneda mala le quita siempre el puesto a la buena, y esta última desaparece”, operando así la ley 


11. En 1836 una ley dispuso uniformar el peso, el valor, el tipo y la denominación del patrón monetario colombiano, que entonces se cambió por el nombre de granadino. Se ordenó la amortización de la moneda macuquina y su cambio por granadinos, pero estos pesos de plata fueron recogidos y exportados a Londres, con el propósito de fundir las monedas y extraerles el metal precioso con fines comerciales, por lo cual el Congreso de 1844 se vio forzado a prohibirla no solamente como moneda sino también como el oro en barras, en polvo y el utilizado en las joyas.


La anterior medida tuvo efectos contraproducentes, pues a tiempo que el fisco se había privado de los derechos de exportación de esos metales, las monedas colombianas emigraban hacía Ecuador en busca del mejor precio que alcanzaban en ese país, y fue así como se produjo entonces el fenómeno de la escasez de 


12. El periodo que va desde 1847 a 1861 se caracteriza por la controversia entre el oro o la plata. En Nueva Granada se establece la plata como patrón monetario con el resultado de que la moneda de oro se fugó del país como mercancía, de ahí la necesidad de importar monedas extranjeras para suplir la deficiencia del medio circulante. En 1854 se propone sin éxito el establecimiento del patrón oro y en 1857 se dicta una ley que establece como unidad monetaria el peso plata, pero opera sin éxito.


Al periodo anterior se le conoció en la historia monetaria colombiana como el ________________________.


13. El periodo comprendido entre 1861 y 1871 es conocido como el primer periodo del papel moneda, pues con la guerra civil de 1860 el gobierno de Estados Unidos de Colombia se ve en la necesidad de autorizar la emisión de billetes de tesorería, al ordenar el cambio a la par de la moneda metálica por dichos billetes y se decretó su obligatoria aceptación con la sola excepción de los acreedores extranjeros; para tal efecto se formó una compañía destinada a cambiar moneda metálica por los billetes de tesorería reconociéndole una comisión del 5% para su amortización.


De nuevo opera la Ley Gresham que consistió en __________________________________________________.


14. Entre los años 1871 y 1885 opera el patrón oro: el gobierno reacciona contra el caos monetario y dispone restringir la libre acuñación de moneda metálica. Para esta época el país contaba con amplias existencias de plata por causa de la superproducción mundial y se dispone como unidad monetaria un peso oro equivalente a un gramo que correspondía a 12 de plata.


La Ley 35 de 1865 otorga privilegios a los establecimientos bancarios que se organizaran en Colombia, entre ellos la facultad de emitir billetes por una cantidad equivalente al doble de los fondos que se mantuvieran en caja. Al amparo de esta ley llega la banca extranjera, se crea en 1871 el Banco de Bogotá y, posteriormente, en 1876 los bancos de Colombia y Popular, de la misma forma también se han fundado bancos en los departamentos de Antioquia, Bolívar, Cauca y Santander.


En 1880 se crea el Banco Nacional y se le otorga el derecho exclusivo de la emisión reservándole el de conceder ese privilegio a los bancos particulares, a condición de que convinieran expresa y terminantemente en admitir los billetes del Banco Nacional, que funcionó con éxito solo durante un año debido a la desconfianza mostrada por el sector privado.


Entre 1865 y 1880 se crea y fortalece en Colombia el sistema de banca libre que consiste en  _________ y entra en decadencia cuando se organiza la creación del Banco Nacional.


15. Las guerras civiles entre 1876 y 1885, junto con la escasa disponibilidad de recursos extranjeros dadas las bajas producciones exportables de oro, quina, café y cueros llevaron al país al segundo periodo del papel moneda. El segundo periodo del gobierno de Rafael Núñez ordena emitir billetes de un peso, unidad que de ahí en adelante debería constituir el patrón monetario para todos los efectos legales de manera que el patrón oro quedaba eliminado y los billetes del banco circularían bajo la fe y responsabilidad del Estado, y su equivalente sería para los efectos legales el de monedas de plata de ley 0.835 por las cuales se convertirían cuando se ordenara su retiro de la circulación.


Se autoriza al Banco Nacional la emisión de 4 millones para que cinco años más tarde alcance la cifra de 12 millones. Entonces surgen emisiones clandestinas por el mismo Estado y se eleva la circulación a casi 20 millones conllevando la quiebra del Banco Nacional.


La característica más importante del segundo periodo del papel moneda fue el dogma de los 12 millones que consistió en ______________________________________________.


16. En 1905 la Asamblea Nacional Constituyente y Legislativa crea el Banco Central de Colombia, organizado con el principal objetivo de efectuar la conversión del papel moneda por moneda metálica.


Más tarde en 1909 en vista de la lentitud en la conversión del papel moneda por especies metálicas al banco oficial se le asignaron recursos específicos provenientes de los productos de las minas de oro y esmeraldas de 2% sobre los derechos de importación, lo mismo que las utilidades de la acuñación de monedas y los superávit resultantes de los ejercicios fiscales, junto con otros fondos extraordinarios del gobierno.


En este mismo año se crea la Junta de Conversión y se le asigna el manejo de algunas rentas para dar base a la constitución de un fondo que habría de ser utilizado en operaciones de mercado, para vender giros sobre el exterior cuando el precio subiera sobre el fijado oficialmente y para comprarlos cuando descendiera, buscando así estabilidad. Hasta 1915 la Junta desempeñó sus funciones satisfactoriamente gracias a los recursos de que dispuso con motivo del auge de la actividad económica en el país, hasta que estalla la Primera Guerra Mundial y entonces sus recursos son destinados a cubrir los déficit del servicio administrativo.


La época comprendida en Colombia de 1865 hasta 1905 es un periodo caracterizado por la “estabilización”.


• ¿Cuáles son las principales características del periodo monetario conocido como la “estabilización”?


17. Síntesis sobre la evolución histórica del dinero y la banca.


a. Trueque: intercambio de bienes y servicios por otros bienes y servicios.


b. Primeras manifestaciones del dinero: hierro, vino, sal, cabras, barbas de ballena, cristales y ámbar, melaza, pieles, armas, arroz, centeno, mantas de algodón, cobre, ron, caballos, caparazones de tortugas, colmillos de jabalí, conchas, tabaco, oro, botes, cebada, vacas, collares, bronce, maíz, ovejas, dientes de delfín, plumas, ollas, herramientas agrícolas, plata, resina, trigo, esclavos, granos.


c. Acuñación de monedas


 3000 a 2500 a. C: las monedas metálicas reemplazan a los granos y al ganado y a otros objetos como dinero de curso legal en Mesopotamia. En el siglo xxvi a. C. se menciona la plata como medio de pago.


 Siglo xvil a. C: en Asia comienza el uso de la moneda electro (aleación de oro y plata).


 338 a.C: se utilizan las monedas en la Roma Republicana.


 268 a.C: primera moneda de plata en la Antigua Roma: el de- nario (de donde viene la palabra dinero).


 845 a.C se emite por primera vez el papel moneda en China pero fue mal controlado y por tanto condujo a la inflación y a la bancarrota gubernamental.


d. Primeras manifestaciones de la banca


En Mesopotamia: se encuentra el edificio bancario más antiguo es el templo de Uruk, el cual data de los años 3400 a 3200 a. C. Dicho edificio poseía tierras y recibía donativos regulares y ofrendas, posesiones que hacían producir mediante la concesión de préstamos.


En Grecia: desde el siglo vil a. C. los templos realizaban verdaderas operaciones de banca, mediante la utilización de su patrimonio, constituido por las ofrendas de los fieles o el empleo de los cuantiosos depósitos que estos hacían al depositar su confianza en la administración religiosa.


En Egipto: el desarrollo de la banca parece haber sido importante y durante cierta época constituyó un monopolio de Estado. Las funciones que realizaba eran la recaudación de impuestos, legalización de contratos entre terceros (actuales funciones notariales) y pagos por cuenta de sus clientes.


En Roma: los banqueros, también conocidos como publica- nos, mensarii, negotiatores, argentarii, entre otras denominaciones, desempeñaron diversas e importantes funciones. Las principales actividades que desarrollaron fueron el cambio de moneda, la recepción de depósitos, el otorgamiento de préstamos, los descuentos de recaudaciones impositivas, transporte de fondos y pagos por cuenta de sus clientes.


e. Los cambistas


Hacia el siglo V a. C. aparecen los cambistas y los banqueros llamados “colibistas” y “trapezistas”. Parece que estos últimos practicaron el depósito en cuenta corriente, pagos por cuenta de terceros y, principalmente, préstamos.


f. Caída y desmembración del Imperio Romano


Sucedió en el siglo IV de la era actual. El comercio y el crédito sufren un serio retroceso. Poco a poco hacen su aparición de nuevo los cambistas, cuyos servicios eran ampliamente requeridos en una época en que la circulación monetaria era diferente de ciudad a ciudad, y constaba de monedas diversas cuya equivalencia era difícil de establecer y que, además, eran objeto de falsificaciones frecuentes.


g. El desarrollo comercial en la Edad Media: siglos V a XV


A partir del siglo xii la actividad bancaria cobraría un fuerte impulso como resultado de las cruzadas, el renacimiento de la vida urbana y las ferias.


Consolidación de las ciudades, estados y reinos, y crecimiento demográfico.


La religión y su entorno.


En ausencia de instituciones bancarias, se estima que hasta el siglo XI el crédito fue realizado por judíos y sirios, y también por los monasterios que prestaban a los señores y a los campesinos.


Descubrimiento de nuevas rutas comerciales.


Fortalecimiento de los gremios y asociaciones artesanales.


El fraude monetario.


h. Los primeros bancos


En Venecia surgió en 1171 el primer banco privado; posteriormente, en 1270 se promulga una primera ley sobre el ejercicio de la banca. Los cambistas de Génova son los primeros en ser designados banchieri. Su influencia, con protección especial del papado, se extendió a otros países.


i. Aparición del papel moneda


Primera mitad del siglo xiv: se crean los bills of exchange u órdenes de pagos escritas, pagaderas a determinada persona en determinado lugar, las que dan un increíble vigor al comercio internacional.


1608: se utilizan en los Países Bajos los primeros cheques.


1613: se generaliza en Europa la moneda de cobre usualmente de muy poco valor.


1681: comienza el uso del cheque en Inglaterra.


1718: se emiten en Inglaterra los primeros bank notes.


1729: Benjamín Franklin publica su ensayo sobre la necesidad del papel moneda. Sus ideas triunfan años después con la Guerra de Independencia de las trece colonias y el nacimiento de Estados Unidos. A Franklin se le llama “el padre del papel moneda”.


j.  Creación del primer Banco Central


En Inglaterra con la creación en 1694 de un banco de carácter público (actual Banco de Inglaterra), se puso orden al mercado monetario. Tenía como funciones administrar la deuda pública, la tesorería y las reservas del gobierno y el monopolio de emisión de billetes.


k.  Epoca moderna y actual


1950: Diners Club presenta la primera tarjeta (de cartón) moderna de cargos; en 1855 cambio a plástico.


1958 a 1959: American Express presenta sus primeras tarjetas plásticas de cargos.


1958: The Banks of America introduce la Bank Americard primera versión bancaria de una tarjeta de crédito.


1972: el banco de la Reserva Federal de San Francisco experimenta con los pagos electrónicos. Para 1978 todos los bancos de la Reserva Federal ya usan el sistema. Paso decisivo en la creación del dinero electrónico.


1984: la Corte Federal de Apelaciones (Estados Unidos) legaliza nacionalmente el uso de cajeros automáticos (ATM).


1995 a 1996: surgen los sistemas de pagos con “smart card”, cheques electrónicos y correo electrónico.


1996: en las olimpiadas de Atlanta, Visa presenta su versión simplificada del money card.


2000: se comienza a utilizar una nueva moneda en Europa el euro.


En forma complementariamente hacia esta época se fortalece:


Captación y colocación de recursos.


Complejidad y variedad de operaciones y servicios financieros. Asesoría de inversión.


Manejo de Información.


Evolución del dinero en la economía colombiana


18. Síntesis sobre la historia del dinero y de la banca en Colombia


Primera parte. 1821-1922


Esta primera parte estuvo caracterizada por el continuo desorden monetario, agravado por las dificultades y secuelas de las guerras civiles. No existía coordinación entre las actividades de las entidades de crédito y los intentos por utilizar ciertos bancos para organizar este manejo monetario no habían resultado exitosos.


a. Época precolombina y Conquista


La sal fue el principal artículo de comercio del pueblo chibcha e hizo las veces de “moneda” para adquirir esmeraldas, oro, tela y otros productos.


b. Colonia


Durante el período colonial, en la Nueva Granada existieron dos casas de la moneda, una en Santa Fe y otra en Popayán, a las que correspondía hacer la amonedación del oro y la plata que el público les llevaba. La unidad monetaria de las colonias españolas era el peso de 8 reales, acuñado a la ley de 0.902.


Al terminar el período colonial, además de las monedas antes mencionadas, circulaba la llamada macuquina, una moneda de plata y cuya ley variaba entre 0.908 y 0.916, y era de forma irregular, razón por la cual podía ser falsificada con relativa facilidad. La tabla 1.1 resume el sistema monetario de esta época:
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