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Résumé


15 portefeuilles gagnants pour minimiser vos prises de risques !


L’économie actuelle et votre pouvoir d’achat vous préoccupent ? Vous n’êtes pas satisfait des faibles rendements des placements traditionnels, comme le livret A ? Vous souhaitez investir pour reprendre votre futur en main ?


Dans ce guide pratique, vous trouverez non seulement les réponses à vos questions sur les différents moyens d’investir, mais surtout des portefeuilles diversifiés qui vous permettront, à terme, de créer le vôtre.


Dividendes, immobilier coté en bourse, sociétés en oligopole, actions multi-baggers, obligations d’entreprise, innovations, ETF, PEA, Warren Buffett, Peter Lynch, Cathie Wood, private equity, cryptomonnaies ou écologie : que vous cherchiez une rente, des plus-values ou des approches reconnues sur les marchés, découvrez sans plus attendre 15 portefeuilles gagnants pour générer un revenu passif.




L’auteur


Fondateur du site DeLaBourseAuBitcoin.com, RICHARD GARNIER est spécialisé dans la création de revenus passifs. Après avoir été analyste, il met à disposition de milliers d’internautes du contenu et des outils pour générer des bénéfices sans efforts au quotidien.
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Je vous souhaite à tous de trouver de belles âmes
 telles que @Privol8 (Yves) et @Argonuii (Maxime Baillon).











Avant-propos Que l’argent travaille pour vous




Tirez profit des revenus passifs


Confortablement installé derrière son bureau, Nicolas profite de la pause méridienne et de l’absence de ses élèves pour étudier un article sur les investissements passifs. Depuis quelque temps, Nicolas pense que les 3 % offerts par son livret A depuis le 1er février 2023 ne sont plus suffisants. Les placements traditionnels ont fait leur temps, il faut maintenant passer à autre chose.


Cette lecture chatouille son esprit analytique de professeur de mathématiques : comment un investissement pourrait-il promettre d’être à la fois simple, performant, rentable et automatique ? Une promesse antinomique… une promesse pour les crédules. Pourtant, certains investissements passifs ont offert plus de 8 % en moyenne par an sur les dernières décennies, en un unique clic et sans rien faire.


L’article est convaincant. Il explique que l’astuce n’est pas d’investir sur une action mais, au contraire, sur un panier d’actions. Et qu’il existe des paniers d’actions préconstruits. Ils s’appellent soit des fonds, soit des ETF (Exchange Traded Fund), soit des trackers. Ce sont des investissements passifs.


Dans les jours suivants, poussé par la curiosité propre aux hommes de son caractère, Nicolas s’attaque à l’analyse des différents fonds, ETF et trackers mentionnés dans l’article. Il décortique leurs compositions, leurs stratégies et leurs performances passées. Il découvre que si, dix ans plus tôt, il avait investi 10 000 € sur un fonds français classique, alors il aurait 25 000 € aujourd’hui.


In fine, son choix s’arrête sur un ETF : l’ETF iShares Euro Dividend. Il s’agit d’un ETF composé de trente actions. Et ces trente actions ne sont pas choisies au hasard, ce sont les actions qui offrent le plus de dividendes en Europe. Nicolas est séduit par l’idée de toucher de gros dividendes chaque année pour les vingt prochaines années. Il ne le sait pas encore, mais il vient de commettre un péché mortel en finance.


L’industrie des investissements passifs est encore jeune et ses produits (fonds, ETF, trackers et autres) connaissent une grande immaturité. Malheureusement pour Nicolas, cela peut se traduire par d’énormes dangers. Et je peux en faire la démonstration immédiatement.







Mais évitez les péchés mortels !


Nicolas est intéressé pour investir sur l’ETF iShares Euro Dividend. Théoriquement, en un unique clic, il peut investir sur trente actions qui offrent un dividende supérieur à 5 % en Europe. Pas mal ! Cependant, en choisissant cet ETF-dividendes, Nicolas s’expose à un grand risque, visible dans sa composition même.


Voici les trente actions qui composent l’ETF iShares Euro Dividend :




	Crédit Agricole SA ;


	BNP Paribas SA ;


	AXA SA ;


	Allianz ;


	
NN Group NV ;


	Assicurazioni Generali ;


	ASR Nederland NV ;


	Poste Italiane ;


	Ageas SA ;


	KBC Groep ;


	Muenchener Rueckversicherungs-Gese ;


	Sampo ;


	Gecina SA ;


	Covivio SA ;


	Mercedes-Benz Group AG ;


	BMW AG ;


	Volkswagen AG ;


	Endesa SA ;


	Snam ;


	EDP Energias De Portugal SA ;


	Sanofi SA ;


	Evonik Industries AG ;


	Orange SA ;


	Publicis Groupe SA ;


	Randstad Holding ;


	Deutsche Post AG ;


	Siemens N AG ;


	OMV AG ;


	Kesko B ;


	Koninklijke Ahold Delhaize NV.





Sur les trente sociétés qui composent cet ETF-dividendes, les douze premières sont des banques ou des assureurs (de Crédit Agricole jusqu’à Sampo). Dit autrement, un tiers de cet ETF est concentré sur un même et unique secteur : la bancassurance.


Mais c’est pire que ça. Gecina et Covivio sont deux sociétés immobilières et Mercedes-Benz, BMW et Volkswagen sont trois constructeurs automobiles. Or, comment achète-t-on de l’immobilier ? Avec un crédit bancaire. Et comment achète-t-on une automobile ? Avec un crédit bancaire. Et qui octroie les crédits bancaires ? Le secteur de la bancassurance ! En fait, la moitié de cet ETF-dividendes est exposée à un même et unique risque : celui de la bancassurance. Sur les trente actions de cet ETF, dix-sept sont liées directement ou indirectement à la bancassurance.


Je ne tiens pas à vous effrayer mais je préfère être direct avec vous : si l’activité de la bancassurance s’écroule en Europe, alors le secteur immobilier et le secteur automobile vont s’écrouler aussi et, mécaniquement, l’ETF iShares Euro Dividend va totalement s’effondrer. Nicolas n’aura plus rien. L’ETF iShares Euro Dividend n’a aucune diversification. Au contraire, il est hyperconcentré dans un secteur ; voilà un péché mortel en finance.


Le problème fondamental de cet ETF (comme pour beaucoup d’autres investissements passifs) est qu’il est construit sans aucune réflexion. Cet ETF suit naïvement son thème (les dividendes en Europe) sans forcément être gagnant sur le long terme. Construire un panier d’actions sans réfléchir à sa diversification n’a absolument aucun sens.








15 portefeuilles gagnants créés pour vous



Ayant été analyste en société de gestion, auteur d’un manuel de diversification en Bourse (De la Bourse au Bitcoin, Eyrolles, 2022) et fondateur du site DeLaBourseAuBitcoin.com, j’ai construit des centaines de portefeuilles boursiers passifs au cours de ma carrière. Après autant d’années de pratique, voici mon message à destination de tous les Nicolas : mettez d’abord en place la diversification, l’argent viendra après – et il viendra passivement pendant des années.


Dans ce livre, je vais vous présenter quinze portefeuilles à la fois passifs et parfaitement diversifiés. Chaque chapitre de ce livre sera entièrement consacré à décrypter un portefeuille et son thème. Vous verrez que le portefeuille diversifié qui offre du dividende en Europe n’a rien à voir avec l’ETF iShares Euro Dividend. Nous aborderons les thèmes suivants :




	Le portefeuille gagnant avec les dividendes en Europe ;


	Le portefeuille gagnant avec les dividendes aux États-Unis ;


	Le portefeuille gagnant avec l’immobilier coté en Europe ;


	Le portefeuille gagnant avec l’immobilier coté aux États-Unis ;


	Le portefeuille gagnant avec Warren Buffett ;


	Le portefeuille gagnant avec les sociétés en oligopole ;


	Le portefeuille gagnant avec les sociétés de private equity ;


	Le portefeuille gagnant avec les innovations ;


	Le portefeuille gagnant avec les actions multibaggers ;


	Le portefeuille gagnant avec les sociétés écologiques ;


	Le portefeuille gagnant avec les obligations d’entreprise ;


	Le portefeuille gagnant avec les cryptomonnaies ;


	Le portefeuille gagnant avec les ETF ;


	Le portefeuille gagnant dans le PEA ;


	Le portefeuille gagnant avec 31 valeurs.





Si vous êtes débutant en finance, je vous recommande de suivre les portefeuilles dans cet ordre. Je les ai classés du plus simple au plus complexe.


Enfin, le seizième chapitre de cet ouvrage vous livrera une suite de conseils pour passer à la pratique dans les meilleures conditions (optimiser le courtier, les coûts, la fiscalité, etc.). L’ensemble de ce livre sera pour vous un guide complet afin de créer votre propre investissement passif avec toutes les chances de succès et au meilleur prix.


L’introduction, quant à elle, vous présentera le fonctionnement et la méthodologie de ce livre et tous ses chapitres.














Introduction Construisez votre richesse




Génération « Do it yourself »


Depuis une dizaine d’années, les Français sont de plus en plus nombreux à s’intéresser aux investissements boursiers dits passifs (fonds, ETF, trackers ou tout autre panier d’actions). Ce fulgurant essor est lié à la génération « Do it yourself », qui cherche de l’autonomie et de l’indépendance dans la gestion de ses finances. Plus précisément, la génération « Do it yourself » a une triple certitude :




	d’abord, face aux multiples réformes de la retraite, elle a intériorisé l’idée que les pensions de retraite ne seraient pas suffisantes le moment venu. Selon le baromètre de février 2022 « Les Français, l’épargne et la retraite », 76 % des Français se déclarent inquiets par rapport à leur retraite, avec notamment 81 % d’entre eux qui craignent de ne pas avoir une pension suffisante pour vivre après 64 ans ;


	ensuite, cette génération a constaté que les livrets d’épargne traditionnels n’étaient pas assez rémunérateurs face à l’inflation. Par exemple, le livret A rémunéré à 3 % depuis le 1er février 2023 ne permet pas de protéger l’épargnant de l’inflation (estimée à 4,9 % en glissement annuel en 2023) ;


	enfin, il est désormais acquis pour cette génération que la finance est mondialisée et accessible partout via les banques en ligne.





Selon moi, cette génération a triplement raison. D’ici quelques décennies, il n’y aura peut-être plus de système complet de retraite… Il faut donc s’intéresser dès aujourd’hui à des investissements à très long terme. Aussi, lorsque le livret A est bloqué à un rendement de 3 % annuel face à une inflation plus importante, il faut chercher des investissements plus rentables pour préserver son pouvoir d’achat sur le long terme. Enfin, lorsqu’en un clic on peut capter la performance partout dans le monde, pourquoi s’en priver ?


Cependant, il ne faut pas pour autant céder aux sirènes de la facilité ou du laxisme. Par principe, il faut investir de manière diversifiée… ce qui, je l’ai constaté, n’est pratiquement jamais vérifié dans les investissements boursiers des Français.







Votre plus grand allié : la diversification


La diversification d’un investissement est un chiffre mathématique qui a été mis en évidence en 1950 par Harry Markowitz, un économiste américain. Il a même reçu le prix Nobel d’économie en 1990 pour cette découverte. Ce chiffre est appelé le « bêta » de l’investissement, et il se situe généralement entre –2 et +2. Plus le bêta d’un investissement est proche de zéro, plus l’investissement est diversifié. Pour bien comprendre cet indicateur, observons ensemble un exemple de bêta.


Dans l’avant-propos, nous avons vu que Nicolas souhaitait investir sur l’ETF iShares Euro Dividend. C’est l’occasion parfaite d’étudier un bêta. Sur les vingt dernières années, l’ETF iShares Euro Dividend a offert une performance moyenne (dividendes compris) de 8,93 % par an (pas mal), en prenant un risque de 49,31 % (moins bien) et avec un bêta de 1,22. Un bêta si élevé confirme exactement notre démonstration : cet ETF n’est pas du tout diversifié. Si l’économie en général chute, alors cet ETF s’écroulera.








	Actif


	Rentabilité annuelle moyenne


	Rentabilité sur 20 ans


	Volatilité annuelle


	Bêta sur 20 ans







	iShares Euro Dividend UCITS ETF (IDVY)


	8,93 %


	453,00 %


	49,31 %


	1,22










Au contraire, si un investissement a un bêta proche de zéro, alors on parle d’un investissement « markovien » (du nom de Markowitz). Bulle Internet des années 2000, crise des subprimes en 2008, crise de la dette grecque en 2011, krach dû à la Covid-19 en 2020 : un pan entier de l’économie peut s’écrouler, mais l’investissement markovien résistera aux fluctuations économiques par des jeux de diversification et de compensation à l’intérieur de sa composition. Les quinze portefeuilles gagnants que vous allez découvrir dans ce livre sont tous des portefeuilles markoviens.







Prêt à gagner de l’argent ?


Chaque chapitre de ce livre correspond à un portefeuille markovien et présente la même structure, en trois parties :




	
la première partie aborde le thème du portefeuille et ses vertus. Nous parlerons de rente avec les dividendes, avec l’immobilier coté en Bourse et avec les obligations d’entreprise. Nous parlerons d’appréciation de patrimoine avec Warren Buffett, avec Cathie Wood, avec les ETF et autres. Et nous parlerons aussi de création de valeur avec le private equity, les cryptomonnaies, le PEA et autres ;


	
la deuxième partie présente une liste d’actions directement connectée au thème du portefeuille. Vous découvrirez par exemple les Dividend Aristocrats, le Global 100, les fonds ARK et autres. À chaque fois, je mettrai en avant les grands champions et les actions qui me semblent intéressantes. J’utiliserai le triptyque rentabilité-volatilité-diversification de chaque action sur vingt ans. Pour éviter d’investir sur de jeunes sociétés, je n’ai conservé que les actions qui ont plus de vingt ans de cotation ;


	
la troisième partie propose le portefeuille markovien du thème. Il s’agit du portefeuille le plus résilient possible, qui vise une performance aux alentours de 15 % par an en moyenne.





Au final, à travers ce livre, vous aurez l’explication de quinze thèmes d’investissement, des quinze listes d’actions correspondantes et des quinze portefeuilles gagnants. Vous découvrirez des thèmes et des champions que vous ne connaissez pas, ainsi que des portefeuilles parfaitement diversifiés.


En annexe, vous disposerez d’une définition et illustration du triptyque rentabilité-volatilité-diversification et d’un exemple de tous les calculs effectués dans cet ouvrage.













Chapitre 1 Gagner avec les dividendes en Europe



Nicolas, notre professeur de mathématiques, n’est pas satisfait des chiffres qu’il voit. D’un côté, il lit dans un article que le prix du sucre a augmenté de plus de 15 % sur l’année 2023 et, d’un autre côté, il note que le taux de rémunération de son livret A est à 3 %. Nul besoin d’être passionné par les chiffres pour constater qu’il a perdu 12 % de son pouvoir d’achat sur les produits essentiels en 2023. L’équation ne fonctionne pas : son épargne à la banque ne se valorise pas suffisamment pour compenser l’augmentation du prix des produits essentiels.


Nicolas cherche donc une alternative d’investissement qui lui permettrait de faire fructifier son argent de manière plus efficace. Aussi, il a déjà décidé que cette alternative serait passive et basée sur les dividendes.


Dans ce chapitre, je vais donc vous présenter une stratégie d’investissement passive axée sur les dividendes en Europe.


D’abord, nous aborderons les concepts de base relatifs aux dividendes : d’où ils viennent, ce qu’ils sont, comment ils fonctionnent et pourquoi ils sont importants pour les investisseurs. Nous examinerons également leurs faiblesses.


Ensuite, je vous présenterai une sélection d’actions européennes à dividendes reconnues sur les marchés. Cette liste est composée de sociétés françaises, allemandes, suisses et anglaises. J’en profiterai pour mettre en lumière certaines sociétés qui ont des caractéristiques très intéressantes.


Enfin, je vous proposerai un portefeuille markovien composé d’actions européennes à dividendes. Vous verrez, il sera très différent, en termes de diversification, de l’ETF iShares Euro Dividend repéré par Nicolas dans l’avant-propos.




Explorez tous les secrets des dividendes


La légende raconte que l’origine du dividende est française et plus précisément toulousaine. Selon la rumeur, aux alentours de 1130, lorsque les greniers du moulin de la ville étaient pleins, le surplus de grains était distribué aux investisseurs qui avaient permis le fonctionnement du moulin durant l’année. Dit autrement, les investisseurs touchaient, si l’année avait été bonne, une partie de la production du moulin. Avec le temps, cette idée de partage de la production entre les travailleurs et les investisseurs serait devenue ce qu’on appelle maintenant le dividende.


Aujourd’hui, le dividende est défini comme la partie des bénéfices d’une société qui est distribuée aux actionnaires. En d’autres termes, il correspond à l’argent que vous allez toucher pour avoir acheté les actions d’une société.


Cependant, le dividende présente trois grandes faiblesses.


Déjà, un dividende n’est jamais garanti. Chaque année, les conseils d’administration des sociétés peuvent décider de modifier à la baisse ou de supprimer les dividendes en fonction de la situation financière de l’entreprise. Par exemple, le mardi 31 mars 2020 (à cause de la pandémie de Covid-19), le conseil d’administration de la Société Générale a décidé de « supprimer toute distribution de dividendes au titre de l’exercice 2019 ». Cette année-là, il n’y pas eu de dividende pour les actionnaires de la Société Générale.


Ensuite, un dividende n’est pas forcément un enrichissement pour l’investisseur. Parfois, il peut être plus judicieux pour une société de réinvestir ses bénéfices dans son expansion ou dans d’autres projets de croissance que de les offrir à ses actionnaires. Payer grassement les actionnaires peut se traduire par des pertes de parts de marché à long terme.


Enfin, un haut dividende peut être non rentable. Par exemple, si une société promet 10 % de dividende par an mais qu’elle fait faillite au bout de trois ans, alors vous aurez perdu 70 % de votre investissement lors de sa banqueroute.


Pour éviter de tomber dans l’une de ces trois grandes faiblesses, il existe une liste de sociétés offrant du dividende reconnues par les investisseurs : les Dividend Aristocrats (Europe).







Connaissez-vous les Dividend Aristocrats ?


En Europe, sont considérées comme Dividend Aristocrats les sociétés qui remplissent toutes les conditions suivantes :




	avoir au moins dix années consécutives de hausse ou de stabilité du dividende ;


	avoir une capitalisation boursière d’au moins 3 milliards de dollars ;


	
avoir un volume d’échanges quotidiens d’au moins 5 millions de dollars ;


	être cotée en Europe.





Derrière ces critères, il y a l’idée de sélectionner des sociétés solides, stables et liquides (c’est-à-dire pouvant être achetées ou vendues rapidement). Imaginez : si une société a augmenté son dividende chaque année pendant au moins dix années consécutives, alors elle a augmenté son dividende pendant la situation chaotique liée à la Covid-19 (2019-2022), elle a augmenté son dividende pendant la crise grecque (2010-2011), et elle a augmenté son dividende pendant toutes les autres périodes. Cette société a démontré une capacité constante à générer des bénéfices et à récompenser ses actionnaires ! Ce n’est pas la promesse d’un dividende garanti, mais c’est une belle démonstration de force durant les périodes économiques difficiles.


Au total, il y a 47 sociétés qualifiées de Dividend Aristocrats (Europe) avec plus de vingt années de cotation.







47 actions concernées


Voici la liste des Dividend Aristocrats (Europe) ayant plus de vingt ans de cotation.








	Actif


	Rentabilité annuelle moyenne


	Rentabilité sur 20 ans


	Volatilité annuelle


	Bêta sur 20 ans







	ASML HOLDING


	25,19 %


	8 838,83 %


	34,02 %


	1,22







	SOLVAY


	24,38 %


	7 756,74 %


	29,00 %


	1,11







	NOVO NORDISK


	23,83 %


	7 086,50 %


	21,04 %


	0,34







	HEXAGON AB


	23,64 %


	6 871,53 %


	34,73 %


	1,05







	DSV


	22,34 %


	5 543,24 %


	29,38 %


	1,02







	HERMÈS


	22,02 %


	5 254,55 %


	27,73 %


	0,66







	SIKA


	21,39 %


	4 727,82 %


	24,25 %


	0,76







	SPIRAX-SARCO ENGINEERING


	20,07 %


	3 780,00 %


	22,18 %


	0,54







	HALMA


	17,61 %


	2 464,79 %


	21,25 %


	0,51







	CRODA INTERNATIONAL


	17,44 %


	2 390,75 %


	24,33 %


	0,54







	COLOPLAST


	15,78 %


	1 773,57 %


	21,00 %


	0,21







	SAP


	15,43 %


	1 662,15 %


	28,27 %


	1,00







	GEBERIT


	15,28 %


	1 618,86 %


	22,30 %


	0,68







	SAGE GROUP


	14,61 %


	1 429,18 %


	23,27 %


	0,67







	NOVOZYMES


	14,47 %


	1 392,01 %


	23,96 %


	0,43







	BAE SYSTEMS


	13,80 %


	1 226,07 %


	23,08 %


	0,59







	WOLTERS KLUWER


	13,58 %


	1 177,46 %


	20,98 %


	0,69







	SWISS LIFE


	13,50 %


	1 158,16 %


	39,75 %


	1,34







	LINDT & SPRUENGLI


	13,28 %


	1 110,63 %


	18,96 %


	0,34







	DCC


	13,02 %


	1 057,00 %


	23,99 %


	0,60







	TELENOR


	12,70 %


	992,10 %


	25,04 %


	0,67







	BUNZL


	12,34 %


	924,47 %


	19,04 %


	0,41







	AIR LIQUIDE


	12,32 %


	921,19 %


	16,66 %


	0,65







	TELEPERFORMANCE


	11,77 %


	825,91 %


	28,88 %


	0,84







	RELX


	11,71 %


	815,79 %


	17,20 %


	0,52







	DEUTSCHE BOERSE


	11,17 %


	732,03 %


	27,97 %


	0,81







	MUNICH RE AG


	11,09 %


	719,78 %


	27,53 %


	0,94







	GIVAUDAN


	10,87 %


	687,92 %


	17,05 %


	0,46







	LEGAL & GENERAL GROUP


	10,75 %


	670,15 %


	29,96 %


	1,30







	L’ORÉAL


	10,56 %


	644,52 %


	18,41 %


	0,70







	KERRY GROUP


	9,86 %


	556,25 %


	19,58 %


	0,43







	ENAGAS


	9,78 %


	546,50 %


	20,61 %


	0,53







	DIAGEO


	9,58 %


	523,32 %


	15,27 %


	0,32







	ALLIANZ


	9,45 %


	509,09 %


	29,60 %


	1,29







	BASF


	9,09 %


	469,95 %


	25,33 %


	1,07







	UNILEVER


	9,01 %


	461,30 %


	17,41 %


	0,33







	UCB


	8,77 %


	437,34 %


	27,63 %


	0,43







	UNITED UTILITIES GROUP


	8,36 %


	398,40 %


	17,26 %


	0,28







	NESTLÉ


	7,94 %


	360,79 %


	13,00 %


	0,28







	DEUTSCHE POST


	7,78 %


	347,65 %


	27,00 %


	1,05







	HENKEL


	7,78 %


	347,35 %


	18,81 %


	0,55







	CARLSBERG


	7,13 %


	296,48 %


	25,21 %


	0,71







	ROCHE HOLDINGS AG


	7,02 %


	288,34 %


	17,91 %


	0,24







	BOUYGUES


	6,77 %


	270,81 %


	24,93 %


	0,95







	NOVARTIS


	6,76 %


	269,91 %


	15,60 %


	0,33







	SANOFI


	5,73 %


	204,91 %


	19,36 %


	0,59







	PHILIPS NV


	4,10 %


	123,32 %


	27,22 %


	1,01












De la technologie à la fortune


Sur le podium de ce classement, il y a deux leaders de la technologie européenne : Hexagon AB et ASML Holding. Hexagon AB fournit des technologies de mesure des données et ASML Holding des machines utilisées dans la fabrication des semi-conducteurs. Sur les vingt dernières années, les deux sociétés ont offert une performance supérieure à 20 % par an en moyenne chaque année. Dit autrement, si vous aviez investi 1 000 € sur l’une ou l’autre en 2002, vous auriez entre 70 000 € et 90 000 € aujourd’hui.








	Actif


	Rentabilité annuelle moyenne


	Rentabilité sur 20 ans


	Volatilité annuelle


	Bêta sur 20 ans







	HEXAGON AB


	23,64 %


	6 871,53 %


	34,73 %


	1,05







	ASML HOLDING


	25,19 %


	8 838,83 %


	34,02 %


	1,22















Dernière mais pas mauvaise


Vous connaissez peut-être Philips ? Il s’agit d’une société néerlandaise qui fabrique, en autres, des télévisions. Bien qu’elle soit dernière de ce classement, Philips n’a pas à rougir de sa performance sur les vingt dernières années. La société a offert une performance de plus de 4 % par an chaque année, soit un gain de 130 % sur vingt ans. Parmi les Dividend Aristocrats en Europe, même la dernière du classement a eu une performance honorable.








	Actif


	Rentabilité annuelle moyenne


	Rentabilité sur 20 ans


	Volatilité annuelle


	Bêta sur 20 ans







	PHILIPS NV


	4,10 %


	123,32 %


	27,22 %


	1,01















Beaucoup de risque et de cyclicité !


Swiss Life est la société la plus risquée de cette liste (en ayant une volatilité proche de 40 %). Allianz est également très risquée (volatilité proche de 30 %). Aussi, les deux sociétés ont un bêta supérieur à 1,30 sur vingt ans. Un fort risque et une forte cyclicité sont caractéristiques du secteur de la bancassurance. Ceci s’explique simplement par le raisonnement suivant : lorsque l’économie est en croissance, le secteur de la bancassurance propose des montages financiers extrêmement rémunérateurs, et lorsque l’économie ralentit, la demande de produits financiers et d’assurance diminue, donc le secteur de la bancassurance s’écroule.








	Actif


	Rentabilité annuelle moyenne


	Rentabilité sur 20 ans


	Volatilité annuelle


	Bêta sur 20 ans







	SWISS LIFE


	13,50 %


	1 158,16 %


	39,75 %


	1,34







	ALLIANZ


	9,45 %


	509,09 %


	29,60 %


	1,29















Les sociétés les plus résilientes


À l’inverse, Coloplast et Roche Holdings ont le bêta le plus faible des Dividend Aristocrats en Europe. Il est inférieur à 0,30 sur vingt ans. Cela signifie qu’elles ont un parcours boursier en dehors de tous les cycles économiques. En période de croissance ou en période de récession, elles performent. Cela s’explique par leur activité : Coloplast et Roche Holdings sont des leaders dans la santé. Même en période difficile, nous nous soignons.








	Actif


	Rentabilité annuelle moyenne


	Rentabilité sur 20 ans
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