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INTRODUCTION
«Si vous ne me croyez pas ou ne comprenez pas, je n’ai pas le temps 
d’essayer de vous convaincre, désolé.» C’est ce qu’écrit SatoshiNakamoto 
le 29juillet2010, pseudonyme derrière lequel se cachent le ou les créateurs 
de Bitcoin.
Chez Cryptoast, depuis2017, nous nous eorçons de rendre cet univers plus 
compréhensible au travers d’articles, vidéos et podcasts explicatifs. Notre 
philosophie: aider à démocratiser la cryptomonnaie.
La majorité des personnes qui débutent dans les cryptomonnaies le font 
pour l’appât du gain puis disparaissent lorsque les cours chutent. Dans ce 
livre, vous ne trouverez pas de prédictions de prix, ni de cryptomonnaies qui 
verront leurs cours multipliés par 100 dans les prochains mois.
Ce livre réunit nos connaissances sur le Bitcoin et les cryptomonnaies et 
s’adresse à ceux qui font l’eort d’aller plus loin, de mieux comprendre 
l’intérêt, le fonctionnement et les impacts de ces nouvelles technologies. 
Puisqu’avant d’investir dans quelque chose, il est toujours conseillé de le 
comprendre!
Les cryptomonnaies sont les monnaies d’Internet mais aussi l’Internet des 
monnaies. Internet est sans frontières, sans limites, utilisable par n’importe 
qui, mais n’a jamais eu de monnaies globales pour son réseau. C’est 
maintenant chose faite. Des cryptomonnaies inarrêtables comme le Bitcoin 
révolutionnent la monnaie comme Internet a révolutionné l’information.
Partez à la découverte de cet incroyable univers qui se développe et évolue à 
une vitesse folle!
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CHAPITRE 1
HISTOIRE DE LA 
MONNAIE ET DES 
CRYPTOMONNAIES
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Bitcoin et autres cryptomonnaies
 Qu’est-ce que la monnaie?
Pour comprendre l’intérêt du Bitcoin et 
des cryptomonnaies, il est nécessaire de 
rappeler ce qu’est la monnaie. Mais aussi 
pourquoi on l’utilise, comment elle est 
créée et en quoi elle permet à l’économie 
de fonctionner.
La monnaie est un moyen de se passer 
du troc pour échanger des produits ou 
des services. Elle permet de simpliﬁer le 
commerce et aussi de ﬁxer des prix. C’est 
un bien qu’on acquiert non pas pour être 
consommé, mais pour l’échanger contre 
d’autres biens.
Sans monnaie, si Jacques veut acheter 
une baguette à Mathilde, il va devoir 
trouver quelque chose à lui échanger. 
Ce n’est pas évident quand on échange 
deux marchandises entre elles. En eet, 
si Jacques propose une poule à Mathilde, 
cette dernière ne saurait pas quoi en faire 
et refuserait probablement la transaction. 
Elle aurait du mal à évaluer combien une 
poule vaut de baguettes et contre quoi 
elle pourrait l’échanger dans troisjours.
Pour eectuer un échange, on dit qu’il 
faut une coïncidence des besoins dans le 
temps et dans l’espace. Le troc ne peut 
se faire que dans un espace restreint. Il 
faut connaître la personne avec qui on 
échange, être au même endroit qu’elle et 
être d’accord pour échanger deux choses 
diérentes entre elles (des biens, des 
matières premières, des services, etc.).
La monnaie permet de faciliter les 
transactions, car on sait qu’on pourra 
toujours l’échanger contre autre 
chose ensuite et on peut calculer plus 
facilement la valeur d’un bien ou d’un 
service. Le troc existe encore aujourd’hui 
et il existera toujours, mais il n’est que 
rarement pratiqué de nos jours.
La monnaie est quelque chose de 
personnel. Par exemple, en prison, les 
cigarettes sont souvent considérées 
comme de la monnaie, car elles sont 
une denrée rare. L’unité d’échange peut 
être n’importe quoi tant que les deux 
parties sont d’accord pour utiliser la 
même chose et qu’on peut l’utiliser pour 
déterminer les prix.
Les trois principaux rôles
On considère depuis l’antiquité (et 
Aristote en particulier) que la monnaie 
doit avoir troisfonctions: celle d’unité 
de compte(étalon), celle de réserve de 
valeur et celle de moyen d’échange.
La monnaie doit être facilement divisible 
pour répondre aux besoins de petits et 
de gros achats. Elle doit être facilement 
transportable pour permettre les 
échanges lors de voyages par exemple.
Il faut aussi qu’elle soit acceptée par les 
gens comme moyen de paiement, qu’une 
conﬁance soit instaurée auprès d’une 
population donnée.















[image: ]9
Chapitre1: Histoire de la monnaie et des cryptomonnaies
Enﬁn, il faut que la monnaie conserve 
sa valeur dans le temps pour permettre 
l’épargne. Si la monnaie est susceptible 
de perdre sa valeur en quelques jours, 
peu de personnes l’accepteront de 
manière volontaire. Il faut aussi une 
monnaie qui ne se détériore pas (qui ne 
peut pas s’user ou disparaître).
1. Source: www.economie.gouv.fr/facileco/pouvoir-achat-deﬁnition
C’est également mieux si la quantité 
de monnaie en circulation ne peut 
pas augmenter de manière brutale. 
Dans le cas contraire, cela aurait pour 
conséquence de diminuer le pouvoir 
d’achat de l’épargnant.
Qu’est-ce que le pouvoir d’achat?
«Le pouvoir d’achat correspond à la quantité de biens et de services qu’un 
revenu permet d’acheter. Le pouvoir d’achat dépend alors du niveau du revenu 
et du niveau des prix
1
.»
BrunoColin, historien de la monnaie, 
ajoute un quatrième rôle à la monnaie. 
Pour lui, elle est également un support 
politique. Celui qui crée la monnaie 
détient un pouvoir politique puissant. 
Il a ainsi la possibilité de ﬁnancer 
de nombreuses choses comme la 
construction d’hôpitaux ou la levée d’une 
armée. La monnaie peut également être 
un instrument de communication, les 
souverains apposant leurs portraits sur 
les pièces.
Le choix de l’or
Tout au long de l’histoire, de nouvelles 
monnaies ont chassé les anciennes. 
Les gros cailloux, trop faciles à trouver 
et dicilement transportables, ont été 
remplacés par les coquillages. L’or a 
chassé les coquillages, car celui-ci est 
bien plus rare et ore de nombreux 
autres usages, en plus d’être inaltérable. 
On disait alors que la bonne monnaie 
chasse la mauvaise. La loi de Gresham 
dit tout l’inverse, «la mauvaise 
monnaie chasse la bonne» car les gens 
préfèrent conserver la bonne monnaie 
et s’échanger celle perçue comme 
mauvaise pour s’en débarrasser.
On appelle monnaie dure une monnaie 
qu’il est dicile de créer, comme l’or 
par exemple. Logiquement, c’est ce type 
de monnaie qui a le plus de chance de 
remplir son rôle de réserve de valeur, car 
il est très compliqué d’en créer ou d’en 
trouver.
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Si d’un seul coup des millions de tonnes 
d’or se déversaient sur la Terre, le prix de 
l’or chuterait inexorablement, et le métal 
jaune perdrait alors son atout le plus 
précieux: sa rareté.
1. AmmousSaifedean, Étalon Bitcoin, Maison du Dictionnaire/dicoland, 2019.
Il faut en outre que cette monnaie soit 
fongible, c’est-à-dire qu’une pièce ait 
la même apparence et la même valeur 
qu’une autre.
Qu’est-ce qu’une réserve de valeur?
Quelque chose est considéré comme une réserve de valeur lorsqu’on peut la 
conserver pour reporter ses achats dans le temps. Plus une monnaie arrive 
à conserver son pouvoir d’achat dans le temps, plus elle constitue une bonne 
réserve de valeur.
L’or a été la principale forme de monnaie 
pendant plus de deuxmilleans, depuis 
le roi grec Crésus jusqu’au début du 

e
siècle
1
. D’autres métaux précieux ont 
également été utilisés comme l’argent, le 
bronze ou le cuivre, mais l’augmentation 
progressive de la quantité extraite de ces 
métaux a fait diminuer leur valeur. Les 
pièces avaient une valeur intrinsèque, 
cette dernière étant proportionnelle 
à la quantité d’or ou d’argent qu’elle 
renfermait.
C’est à partir du 
e
siècle qu’il est 
devenu possible d’échanger des billets 
contre de l’or. Pour chaque billet 
émis, il devait y avoir un montant d’or 
correspondant conservé quelque part. 
C’est la période qu’on appelle l’étalon or.
Pour en apprendre davantage sur 
l’histoire de la monnaie, l’étalon 
or et le rôle que peut jouer Bitcoin 
comme intermédiaire ﬁnancier, 
nous vous conseillons le livre 
Étalon Bitcoin de SaifedeanAmmous 
(Maison du Dictionnaire/dicoland, 
2019).
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Qu’est-ce que l’étalon or?
Système monétaire où la monnaie est basée sur l’or. Les gouvernements n’ont 
aucun contrôle sur le volume d’or dans leur économie. Les individus peuvent, à 
tout moment, échanger leurs pièces, billets, papiers contre de l’or physique.
1. MisesLudwig(von), L’Action humaine
, traité d’économie
, PUF, 1949.
Le déclin de l’or
Les 
e
 et 
e
siècles ont été considérés 
comme les époques les plus prospères. 
D’après Ludwig VonMises, «l’étalon-
or a été l’étalon monétaire mondial 
de l’âge capitaliste, où grandirent le 
bien-être, la liberté et la démocratie, 
tant politique qu’économique. […] Il a 
accompagné dans leur triomphe les 
progrès sans précédent du libéralisme 
occidental, prêt à unir toutes les nations 
en une communauté de nations libres 
coopérant paciﬁquement les unes avec 
les autres
1
.»
Même si l’étalon or a permis au monde 
de connaître une monnaie dure quasi 
idéale, il présentait quand même 
des défauts. Il n’est pas pratique de 
réaliser des paiements physiques en 
or, car celui-ci est très encombrant. En 
déﬁnitive, l’or n’était impliqué que dans 
un faible nombre de règlements. Il était 
principalement stocké dans quelques 
lieux sécurisés tels que les banques et 
les banques centrales, permettant un 
meilleur contrôle de la monnaie par les 
États.
Début1900, environ cinquantepays 
utilisaient l’étalon or et quasiment toutes 
les nations avaient recours aux pièces 
d’or comme principal moyen d’échange. 
Les États ont pu progressivement faire 
accepter leurs monnaies ﬁduciaires 
(billets, papiers, pièces) grâce à leur 
détention d’or.
Les monnaies nationales
En 1914, alors qu’éclate la Première 
Guerre mondiale, l’étalon or disparaît. 
Peu de temps après le déclenchement 
du conﬂit, la majorité des belligérants 
ont arrêté l’étalon or et ont imposé une 
monnaie étatique, celle-ci étant le plus 
souvent ﬁduciaire car frappée en nickel, 
maillechort, cuivre, zinc ou aluminium. 
Cela a permis aux gouvernements de 
pouvoir facilement augmenter la quantité 
de monnaie disponible aﬁn de ﬁnancer 
plus aisément l’eort de guerre. Il est 
beaucoup plus facile d’émettre de la 
nouvelle monnaie plutôt que de lever 
des impôts ou d’utiliser ses réserves 
monétaires. Si vous levez trop d’impôts, 
les gens se révoltent. Lorsque de la 
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nouvelle monnaie est créée, les eets 
sont pervers. Ils sont beaucoup plus 
longs à se faire ressentir. Il est probable 
que la Première Guerre mondiale n’aurait 
duré que quelques mois si les États 
avaient conservé l’étalon or. Plusieurs 
pays auraient manqué de ﬁnancement et 
auraient probablement capitulé.
À la ﬁn de la Première Guerre mondiale, 
en1918, les pays qui avaient abandonné 
l’étalon or ont envisagé d’y revenir, mais 
ils ont ﬁnalement décidé de conserver 
un système de monnaies nationales, 
l’inﬂation ayant rendu impossible le 
maintien de la convertibilité en or de 
leurs monnaies avec des taux d’avant 
guerre.
Les taux de change entre les diérents 
pays sont dès lors décidés via des 
accords internationaux. C’est ce qu’on 
appelle les taux de change ﬂottants. Les 
cours de la livre britannique, du mark 
allemand, du franc français et d’autres 
monnaies chutèrent par rapport au dollar 
américain qui conserva l’étalon or. Les 
États-Unis l’abandonnèrent quelques 
années plus tard, entre 1933 et 1934, 
en interdisant même aux Américains de 
détenir de l’or. Seuls les États étrangers 
et les banques centrales pouvaient 
alors convertir leur or en dollars et 
inversement.
1. Mombynes Yorick (de), «Les changements de régimes monétaires au 
e
siècle», Contrepoints, www.
contrepoints.org/2021/04/10/371884-les-changements-de-regimes-monetaires-au-xxe-siecle
Montée en puissance du dollar
Suite à la Seconde Guerre Mondiale, les 
États-Unis sont parvenus à faire du dollar 
la monnaie de réserve et des échanges 
internationaux. Les devises des autres 
pays étaient convertibles en dollars, 
à un taux ﬁxe. Le dollar était toujours 
convertible contre de l’or, également 
à taux ﬁxe. Pendant ce temps-là, les 
citoyens américains n’avaient toujours 
pas le droit de posséder de l’or. Ce 
sont les accords de Bretton Woods de 
1945 qui désignèrent le dollar comme 
la monnaie mondiale. Le FMI (fonds 
monétaire international) est créé au 
même moment. Son objectif est de 
remplacer l’étalon or en essayant de ﬁxer 
des taux de change pour maintenir une 
stabilité monétaire entre les diérents 
pays. «Les principales banques 
centrales tentent de coordonner leurs 
politiques monétaires et économiques, 
d’harmoniser les taux d’inﬂation et 
d’établir les taux de change
1
.» D’après 
MurrayRothbard, économiste américain 
de l’école autrichienne, cela entraînera 
des taux de change ﬁxes et changeants, 
ce qui débouchera sur de nombreux 
problèmes.
La convertibilité des pièces et des billets 
en or a été supprimée en1971 par le 
président américain RichardNixon. Il était 
encore possible jusqu’à cette époque 
d’échanger ses pièces et ses billets 
contre de l’or. Depuis, nous vivons avec 
une monnaie complètement ﬁduciaire.
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La ﬁn de la convertibilité en or
En 1968, le dollar américain a été réévalué par rapport à l’or à cause de la forte 
inﬂation (accroissement de monnaie qui entraîne une perte de pouvoir d’achat) 
aux États-Unis. Le dollar avait perdu de la valeur; le lingot d’or s’échangeait 
contre une quantité de dollars toujours plus grande. Certains pays, dont la 
France, commencèrent à rapatrier leur or qu’ils avaient envoyé là-bas pendant 
la Seconde Guerre mondiale. Voyant leur stock d’or baisser à vue d’œil, les 
États-Unis annoncèrent la ﬁn de la convertibilité.
1. Source: Banque de France, https://abc-economie.banque-france.fr/sites/default/ﬁles/medias/documents/
qui-cree-monnaie.pdf
Une dématérialisation 
progressive
Les billets et les pièces n’ont aucune 
valeur intrinsèque. C’est-à-dire que la 
valeur d’un billet ou d’une pièce en tant 
que matière première est proche de 
zéro: il s’agit simplement de papier et 
de métal. On parle de monnaie ﬁduciaire, 
car c’est une monnaie à qui on confère 
de la valeur alors qu’elle n’en a pas. La 
valeur qu’on attribue à cette monnaie 
est uniquement liée à la conﬁance qu’on 
accorde aux banques, aux banques 
centrales et aux États qui les émettent.
À l’heure actuelle, la majorité de 
la monnaie n’est plus papier, mais 
scripturale. Elle se caractérise par une 
écriture dans un compte en banque ou 
de la monnaie électronique. On estime 
d’ailleurs que plus de 90% de la monnaie 
dans la zone euro est scripturale
1
.
Nous nous échangeons de l’argent 
quasi exclusivement via des virements 
bancaires, grâce à des applications de 
paiement installées sur les smartphones 
comme ApplePay, PayPal ou Lydia par 
exemple, et par cartes bancaires. Ce sont 
simplement des lignes de code qui font 
apparaître ou disparaître des chires sur 
un écran.
Et la crise sanitaire du Covid-19 a 
accéléré l’adoption massive de la 
technologie du paiement sans contact 
pour régler même de petits achats.
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Monnaie ﬁat et monnaie ﬁduciaire
Quelles diérences entre ce qu’on appelle monnaie ﬁat et monnaie ﬁduciaire? 
Le terme «ﬁat» provient du latin facere et signiﬁe «ordre» ou «autorisation». 
C’est une monnaie qui est imposée en tant que cours légal par un 
gouvernement. Le mot ﬁduciaire vient du latin ﬁducia qui signiﬁe «conﬁance». 
La valeur d’une monnaie ﬁduciaire repose sur la conﬁance qu’on lui accorde et 
non sur ses propriétés physiques ou sa valeur intrinsèque (coût de la matière 
première et coût de fabrication).
Pour en savoir plus, vous pouvez 
consulter cet article: https://
cryptoast.fr/monnaie-ﬁat-
deﬁnition-explications/
Plus de 90% de la monnaie est 
aujourd’hui virtuelle, de sorte que si trop 
de personnes souhaitaient retirer leurs 
économies au distributeur, il n’y en aurait 
pas assez pour tout le monde. Eh oui, le 
montant qui est inscrit sur votre compte 
bancaire ne correspond pas au montant 
en billets et pièces disponibles dans les 
cores de votre banque! Les banques 
ne possèdent pas non plus dans leurs 
cores l’équivalent en or ou autre actif 
de la monnaie scripturale et physique 
émise, ce qui était en partie le cas avant 
la suppression de l’étalon or en1971.
Fabriquer de l’argent aujourd’hui
Mais alors, comment la monnaie est-elle 
créée dans le monde actuel?
Deuxprincipaux acteurs créent de 
l’argent: les banques centrales et les 
banques commerciales. Il existe aussi 
deuxtypes de monnaies en circulation. La 
première est scripturale, elle correspond 
aux promesses faites par les banques 
commerciales. Ce sont les montants 
inscrits sur vos comptes bancaires. La 
seconde est la monnaie centrale, elle 
correspond aux pièces et aux billets 
qu’on s’échange et aux montants sur 
les comptes des banques commerciales 
auprès des banques centrales.
Lorsque les banques centrales créent de 
l’argent, elles n’ont de compte à rendre 
à personne. Les banques centrales 
sont censées être indépendantes des 
États et ne pas recevoir d’ordres des 
gouvernements. L’argent créé peut être 
ensuite injecté dans l’économie via 
le rachat de titres (dette publique par 
exemple), d’actions et d’autres façons.
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Les banques commerciales créent 
de l’argent d’une autre manière. Il 
n’arrive quasiment jamais que l’argent 
qu’on vous prête soit issu du dépôt 
d’autres personnes. Lorsque vous faites 
une demande de prêt, la banque va 
simplement créer l’argent à partir de rien 
et vous le créditer sur votre compte en 
banque. On parle de création monétaire 
exnihilo. Les banques commerciales ont 
leurs propres planches à billets. Elles 
créent de l’argent en accordant des 
crédits et elles en détruisent quand les 
crédits sont remboursés. Vous l’aurez 
compris: pour créer de la monnaie, il faut 
que des gens fassent des demandes de 
crédits et que les banques les acceptent.
Les banques centrales veillent à ce que 
les banques ne fassent pas n’importe 
quoi et imposent un pourcentage de 
réserve minimum. Ce pourcentage 
est déﬁni à 1% dans la zone euro. 
C’est-à-dire que lorsque les banques 
commerciales prêtent 100euros, elles 
doivent conserver une réserve de 1euro 
au minimum. Les banques commerciales 
font ensuite ce qu’elles veulent. La 
plupart des banques commerciales 
conservent un pourcentage bien plus 
important qu’1%, plutôt aux alentours 
de 20%. La banque centrale ne contrôle 
donc pas la quantité de monnaie en 
circulation, mais le montant maximal 
qu’il peut y avoir.
Le montant qui est inscrit sur votre 
compte bancaire correspond à une dette 
de votre banque envers vous. C’est une 
promesse de mise à disposition des 
fonds lorsque vous en faites la demande. 
Cela signiﬁe que votre argent ne vous 
appartient pas, vous n’en êtes pas le 
propriétaire et faites conﬁance à votre 
banque.
Loin de nous l’idée de vous faire peur 
et d’armer que (toutes) les banques 
sont au bord de la faillite et ne sont pas 
dignes de conﬁance! Elles sont tout de 
même bien utiles quand on ne souhaite 
pas se balader avec de grosses sommes 
d’argent liquide sur soi.
Puisqu’il est impossible d’expliquer 
en quelques pages la création 
monétaire et le fonctionnement 
de l’économie et de la ﬁnance, 
nous vous conseillons le très bon 
ouvrage Tout sur l’économie (ou 
presque) d’Heu?reka (Payot, 2020). 
Vous pouvez également consulter 
la chaîne YouTube d’Heu?reka: 
www.youtube.com/channel/
UC7sXGI8p8PvKosLWagkK9wQ
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Le saviez-vous?
L’épargne déposée sur les comptes bancaires est garantie par l’État à hauteur 
de 100000euros. Si la banque fait faillite, l’État s’engage à vous rembourser 
jusqu’à 100000euros. C’est le Fonds de Garantie des Dépôts qui indemnisera 
les personnes lésées. Cependant, le montant de ce fonds est de 5,326milliards 
d’euros au 31décembre2020. Bien loin donc des 2000milliards d’euros 
d’épargne des Français. L’État –donc les Français– pourrait-il combler le reste?
Désordres monétaires
Il est important toutefois de souligner les 
risques et les eets pervers du système 
ﬁnancier actuel. Il n’y a jamais eu autant 
de désordres monétaires qu’aux 
e
 et 

e
siècles, principalement créés par 
les manipulations des États au nom de 
l’intérêt général. D’après FriedrichHayek, 
prix Nobel d’économie en1974, les 
cycles économiques sont créés par la 
manipulation de la monnaie.
Perte du pouvoir d’achat du dollar entre 1913 et 2020
Le pouvoir d’achat du dollar décroît inexorablement depuis plus d’un siècle. Il a perdu plus de 96 % de sa 
valeur de 1913 ! Le phénomène d’érosion de la valeur du billet vert s’est poursuivi ces dernières années. 
Depuis 2003, le recul est d’un tiers.
Source: U.S.Bureau of Labor Statistics et https://www.in2013dollars.com/us/inﬂation/1913
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Cela se reﬂète dans l’accroissement 
quasi exponentiel de la masse monétaire 
M2 des États-Unis au cours des quarante 
dernières années (voir ci-dessous). M2 
regroupe non seulement les pièces et 
les billets en circulation et la monnaie 
scripturale sur les comptes courants, 
mais aussi les comptes d’épargne, les 
1. Source: www.insee.fr/fr/statistiques/4126450
livrets (A, LDDS…), les fonds communs de 
placement de détail, les dépôts à terme, 
etc.
La masse monétaire M2 est utilisée en 
tant qu’indicateur de la hausse ou de la 
baisse potentielle du niveau d’inﬂation. 
Accroissement de la masse monétaire aux États-Unis
Source: https://fr.tradingeconomics.com/united-states/money-supply-m2
L’inﬂation relevée est bien plus faible que 
l’inﬂation de la masse monétaire. D’après 
l’Insee, l’inﬂation n’a jamais dépassé 
plus de 3% depuis les années1990. 
Cependant, le calcul est contestable, le 
loyer des logements n’est pris en compte 
qu’à hauteur de 6% par exemple
1
 tandis 
que les prix de l’immobilier ne sont donc 
pas pris en compte directement, l’Insee 
considérant que l’achat d’un logement est 
un investissement et non une dépense 
de consommation.. Suite à la pandémie 
liée au Covid-19, nous constatons 
une inﬂation principalement sur les 
matières premières et certains produits 
ﬁn2021-début2022 au moment où nous 
écrivons ces lignes.
Il y a beaucoup d’eets négatifs, mais 
tout n’est pas noir ou blanc. Le fait 
de pouvoir inﬂuer sur la quantité 
de monnaie en circulation peut 
être bénéﬁque dans certains cas. 
Sans des politiques monétaires très 
accommodantes, la crise liée au Covid-19 
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aurait eu des conséquences immédiates 
catastrophiques. Cependant, il est 
possible que les eets sur le plus long 
terme soient encore pires.
La création monétaire peut permettre 
de ﬁnancer des dépenses sociales 
ou écologiques plus dicilement 
ﬁnançables avec du bitcoin ou d’autres 
cryptomonnaies. Mais il est compliqué de 
déterminer si ce type de ﬁnancement est 
bénéﬁque sur la durée.
 Qu’est-ce qu’une cryptomonnaie?
C’est un actif numérique qu’on 
utilise et qu’on échange sur Internet. 
Les cryptomonnaies n’ont pas de 
support physique (pièce, billet…). 
Elles s’échangent directement d’une 
personne à une autre, c’est-à-dire sans 
intermédiaire, tiers de conﬁance comme 
des banques ou d’autres acteurs. Aucune 
autorité ou banque centrale ne gère le 
fonctionnement des cryptomonnaies 
qui sont indépendantes pour la plupart. 
Elles le sont grâce à l’utilisation de 
protocoles crypto-graphiques et d’autres 
technologies comme la blockchain. 
On pourrait d’ailleurs parler de crypto-
actifs car toutes les cryptomonnaies ne 
se veulent pas des moyens de paiement. 
Les crypto-actifs permettent de créer 
de la rareté dans un monde numérique, 
lorsqu’on envoie une cryptomonnaie ou 
un crypto-actif, nous ne le possédons 
plus mais c’est la personne à qui 
nous l’avons envoyé qui le détient. Ce 
n’est pas le cas lorsqu’on envoie un 
document, une photo ou une vidéo par 
email : la personne qui l’envoie conserve 
également le ﬁchier, ce qui ne permet 
pas d’échanger de la valeur.
N’importe qui peut utiliser les 
cryptomonnaies sans révéler son 
identité, il n’y a aucune condition à 
remplir. Aucun acteur n’est censé pouvoir 
empêcher quelqu’un de dépenser ses 
cryptomonnaies; il ne doit pas, et ne peut 
pas, y avoir de censure.
Internet à totalement transformé la 
manière dont on produit et on échange 
de l’information. Cela a sûrement été le 
plus grand changement dans l’histoire 
de l’humanité depuis l’invention de 
l’imprimerie. Qui aurait pu imaginer 
au début du Web (ﬁn des années1980 
début des années1990) qu’il existerait 
des plateformes comme YouTube, 
Netﬂix, Facebook ou Amazon? Le fait 
d’envoyer une photo par Internet dans les 
années1990 était déjà un exploit.
Cependant, certains acteurs ont 
centralisé Internet et ont acquis un 
pouvoir de vie ou de mort sur des milliers 
d’entreprises. Si Google choisit de ne 
plus référencer un site, l’impact sur la 
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santé de la société s’en ressentira. Si 
Apple choisit de supprimer ou de ne 
pas accepter une application sur Apple 
Store, cela peut être handicapant ou 
réduire à néant le développement d’une 
société. Les cryptomonnaies pourraient 
permettre l’émergence de nouveaux 
modèles décentralisés, empêchant 
certains acteurs de prendre le pouvoir 
sur d’autres.
Avec Internet, on produit et on partage 
de l’information pour un coût proche de 
zéro. Cela a révolutionné le monde des 
médias. N’importe qui peut désormais 
produire et diuser de l’information 
auprès d’un nombre important de 
personnes. Ce privilège n’est plus réservé 
aux seuls journaux et à la télévision. 
Internet n’a pas révolutionné la manière 
dont on s’échange de la valeur. Les 
virements bancaires restent encore 
très lents (même s’il existe maintenant 
le virement instantané, qui n’est pas 
encore disponible dans toutes les 
banques et qui entraîne souvent des 
frais). On ne peut pas faire de micro-
paiements via Internet. Pourquoi? 
Parce que de nombreux intermédiaires 
prennent leurs commissions au passage. 
Saviez-vous que, pour une transaction 
en carte bancaire, ce sont près de 
douzeintermédiaires qui sont sollicités?
La valeur ne s’échange pas aussi 
facilement que l’information, car il y a de 
gros risques de vols ou de piratages. En 
eet, il est bien plus complexe de mettre 
en place une telle architecture, car celle-
ci demande une sécurité exemplaire. 
C’est pour cela que nous faisons appel à 
des intermédiaires.
Bitcoin, une des premières 
cryptomonnaies, permet de transférer 
de la valeur sur Internet plus ou 
moins rapidement, de manière 
programmable, avec très peu de frais et 
sans intermédiaire, directement d’une 
personne à une autre.
Des frais records
Le 1
er
avril2020, plus de 100000bitcoins sont transférés d’un portefeuille à 
un autre. D’une valeur de 634millions de dollars à l’époque, le transfert n’aura 
coûté que 0,26dollars. Le transfert a été réalisé par une société spécialisée 
dans le stockage de bitcoins: Xapo.
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