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•Avant-propos•
« Ce livre est parfait pour tous ceux qui veulent en savoir plus sur le marché des changes. Il fournit toutes les informations nécessaires pour comprendre ce marché. Tous les apprentis traders devraient avoir le livre de Pierre-Antoine Dusoulier posé sur leur bureau. »
Lars Seier Christensen, CO-CEO de Saxobank.


« J’ai lu beaucoup d’ouvrages de référence en anglais sur le Forex et je dois dire que ce livre est largement au-dessus du lot. Pierre-Antoine a su tirer profit de son expérience de trader à Londres pour donner des exemples pratiques de trading que l’on ne retrouve pas ailleurs. Ce livre est le guide indispensable pour les traders novices ou professionnels sur le marché des changes. Il va permettre aux lecteurs d’économiser beaucoup d’argent en formation au trading… »
Drew Niv, CEO de FXCM
Pourquoi ce livre ?

Alors que j’étais trader à Londres, j’ai pu remarquer que beaucoup de mes collègues anglais avaient, en plus de leurs portefeuilles d’actions, un compte de trading sur les devises ouvert auprès de leurs intermédiaires habituels. Or, avec plus de 3500 milliards de dollars échangés par jour, le marché des changes est le marché rêvé de tout investisseur.
Par ailleurs, les opérateurs ne disposent pas d’information privilégiée sur ce marché et l’investisseur particulier a donc les mêmes armes que le trader professionnel, ce qui est unique. C’est donc tout naturellement, que je me suis moi-même intéressé à ce marché à titre particulier et, après m’être assuré auprès du FSA, l’organe de régulation anglais, que je pouvais en tant que particulier, ouvrir un compte de trading sur le Forex, j’ai moi-même franchi le pas.
Je me suis alors vite rendu compte qu’aucune banque ou broker français ne proposait un tel service et que pour profiter des avantages et opportunités offerts par le Forex, les investisseurs individuels français devaient s’adresser à des courtiers off-shore. C’est ainsi que j’ai voulu rendre le Forex accessible au plus grand nombre en créant cambiste.com et en écrivant ce livre. Aujourd’hui, Cambiste.com existe toujours en tant que site d’informations sur le monde des devises. Cependant, son activité de courtage a été reprise par Saxo Bank, la banque danoise leader mondial sur le Forex et les CFD. Lancée en 2008, sa filiale française, Saxo Banque France, offre sans aucun doute les meilleures garanties de succès sur le Forex aux investisseurs particuliers.
L’objectif de cet ouvrage est donc aussi bien de guider les néophytes du marché des changes que de présenter toutes les astuces des traders Forex professionnels afin d’accompagner les lecteurs tout au long de leur découverte et expérimentation du Forex.


•Chapitre 1•
Qu’est-ce que le Forex ?
 1.  Introduction

Forex est la contraction de foreign exchange qui signifie « marché des changes ». C’est le plus grand marché du monde. Le volume journalier moyen des transactions y représente trois fois le volume de tous les marchés futures et actions mondiaux combinés. La simplicité, l’aspect ludique et les nombreux autres avantages du Forex, en font un marché au moins aussi facile d’accès et de compréhension que les marchés actions et warrants déjà populaires auprès des investisseurs individuels.
Pourtant ce n’est que récemment qu’il est possible, via Internet à haut débit, d’avoir accès à ce marché, qui reste donc encore méconnu de beaucoup d’investisseurs français.
Les devises représentent une classe d’actifs à part entière et constituent donc un très bon moyen de diversifier un portefeuille d’investissement. De plus, investir sur le marché des changes peut s’avérer très rentable au vu des effets de levier proposés et permet de prendre des positions pour des montants représentant jusqu’à cent fois la valeur de son capital. Enfin le marché des changes est le marché le plus liquide au monde, c’est un marché extrêmement réactif, ouvert 24 h/24 et avec de très faibles coûts de transaction. C’est donc le marché qui convient le mieux aux spéculateurs et aux investisseurs actifs.
Pour toutes ces raisons, j’ai entrepris d’écrire ce livre qu’il faut utiliser comme un guide en quatre parties.
Le chapitre 1 permet de connaître le fonctionnement et l’organisation de ce marché : qui en sont les principaux intervenants et quelles sont les différences majeures entre Forex et actions.
Le chapitre 2 permet de comprendre les bases du trading de devises et vous permettra de passer vos premiers ordres.
Dans le chapitre 3 se trouve tout ce que chaque trader doit savoir pour accéder au marché des changes. Vous y trouverez des bases d’analyses technique et fondamentale, le fonctionnement des calendriers économiques, la description et les caractéristiques de chaque « cross » de devises etc.
Enfin, le chapitre 4 s’adresse à ceux qui veulent aller plus loin. Vous y apprendrez les stratégies de trading les plus populaires et les plus efficaces pour réussir sur le marché des changes ainsi que le fonctionnement des produits dérivés liés au Forex.
 2.  Le Forex : données de base

✓ L’adoption des changes flottants

Les monnaies n’étant désormais plus reliées à un système de parité fixe, leurs fluctuations sont régies de façon naturelle par la loi de l’offre et de la demande. Cependant le marché des changes ne s’est pleinement développé qu’après l’officialisation du principe de « change flottant » lors des accords de la Jamaïque en 1976. Les prix des monnaies sont alors fixés non plus en fonction de l’or ou d’une unique devise de référence, mais en fonction d’une multitude de données économiques (taux d’intérêt, volumes des échanges internationaux, inflation…) et politiques (stabilité du gouvernement en place…), ce qui explique par ailleurs la grande sensibilité de ce marché. Le marché des devises se définit également par son caractère de gré à gré (Over The Counter, OTC en abrégé), c’est-à-dire un marché non réglementé où les valeurs négociées ne font pas l’objet d’une procédure d’admission et leurs émetteurs ne sont pas soumis à des obligations de diffusion. De plus en plus d’acteurs investissent sur le Forex, parmi lesquels les banques, les sociétés d’investissement et plus récemment… les particuliers !
✓ Réticences et attraits

Cependant, un certain nombre de pays refusent encore que leur devise subisse la loi du marché. L’Argentine ou l’Équateur par exemple continuent à faire évoluer leur monnaie en fonction du dollar ; c’est le cas également de la Chine, qui exerce un contrôle étroit sur les fluctuations du yuan (Un contrat Future CNY/USD permettait encore récemment de prendre des positions sur le yuan mais il a été décoté par manque de liquidité). La zone Europe, avec l’intro­duction de l’euro, représente un cas à part que nous traiterons dans la partie suivante.
Le Forex devient pourtant un marché de plus en plus attrayant. Tout d’abord, avec la croissance continue du commerce international, traiter les devises est devenu inévitable et le change est d’ailleurs au cœur des préoccupations des grandes multinationales qui peuvent gagner ou perdre des millions en fonction des fluctuations du cours de change !
Parallèlement, le Forex apparaît comme un marché dynamique et lucratif ; effectivement, 5 % du volume journalier de ce marché provient d’entreprises ou de gouvernements qui achètent ou vendent des produits et services dans un pays étranger, alors que les 95 % restant proviennent de mouvements de spéculation dont l’objectif est la réalisation de plus-values.
✓ Une dynamique nouvelle grâce à l’arrivée d’Internet

Le marché a réellement explosé avec l’arrivée d’Internet et cette évolution est rendue possible par la nature flexible du Forex : liquide, de gré à gré et accessible en continu ! De plus, avec Internet, de nombreux services de courtiers en ligne se sont développés, favorisant l’accessibilité de ce marché au travers de plateformes ludiques et simples d’utilisation. Le Forex a également profité de l’éclatement de la bulle sur le marché des actions à la fin des années 90, les spéculateurs se penchant alors sur ce marché, avantageux à de nombreux égards :


– disponibilité des informations (grâce à Internet),
– multiplication des services (courtiers en ligne),
– possibilité d’ouverture de « mini-comptes »,
– limitation des intermédiaires et donc des frais,
– existence de leviers importants.


Mais nous reviendrons plus tard sur ces avantages…
Aujourd’hui, le marché des changes est le plus grand marché financier au monde. Il brasse chaque jour plus de 3500 milliards de dollars, soit trois fois plus que le total des marchés actions et futures réunis. Les devises les plus traitées sont le dollar américain (USD), le yen japonais (JPY), la livre sterling (GBP), le franc suisse (CHF), le dollar canadien (CAD), le dollar australien (AUD) et, plus récemment, l’euro (EUR). Ces devises sont communément appelées les « majors », par opposition aux « minors » ou « émergentes » et même aux « exotiques », qui représentent l’ensemble des autres devises traitées sur le Forex (cf. annexe 10 le tableau récapitulatif des monnaies exotiques et la liste des surnoms des devises majeures).


Le marché du Forex a donc connu une évolution récente qui a été catalysée dans les années 90 par deux facteurs essentiels : le développement d’Internet et la création de l’euro.
La combinaison de ces facteurs a participé à l’explosion du Forex. Ce marché est désormais très accessible, notamment pour les particuliers qui peuvent intervenir 24 h/24 et sans réelles contraintes d’investissement initial.
 3.  Les intervenants sur le marché des changes

Le marché des changes bénéficie d’une grande liquidité grâce à la diversité de ses intervenants. En effet, chaque intervenant a des objectifs, une inclinaison au risque et des horizons de temps différents. On s’en rend d’ailleurs bien compte lorsque le marché est en tendance et qu’il ne fait que monter. S‘il est toujours possible d’acheter alors que le marché monte c’est qu’il y a encore des vendeurs mais ils ne vendent pas forcément parce qu’ils pensent que le marché va baisser : ces ventes peuvent être liées à des prises de profits par exemple !
Les entreprises sont souvent contraintes d’effectuer des opérations sur le marché des changes au regard de leurs activités à l’international. Les objectifs sont alors de s’approvisionner en telle ou telle devise ou de se couvrir contre le risque de change…
La contrepartie de l’entreprise, c’est-à-dire celui qui exécutera la transaction sur le marché, essaiera de faire une plus value lors du passage d’ordre en obtenant un meilleur prix que celui proposé à l’entreprise. Cette contrepartie aura probablement alors comme uniques objectifs de marger l’opération et de ne pas être en risque face au marché. Elle pourra par exemple immédiatement couvrir la position dans le marché avec un fond spéculatif cette fois. Ce fond spéculatif prendra, lui, une position uniquement dans le but de faire un profit. In fine, ici, c’est un fond spéculatif qui se retrouvera en fait contrepartie d’une entreprise qui voulait se protéger contre le risque de change.


Nous pouvons donc trouver six catégories d’intervenants sur le marché des changes qui s’organise de la manière suivante :


[image: : Guide complet du FOREX Investir et gagner sur le marché des devises]Figure 1 : Organisation décentralisée du marché des changes.


✓ Les Banques Centrales

Les Banques Centrales interviennent en général pour gérer leurs réserves en devises et en papiers d’État. Il arrive aussi qu’elles interviennent sur le marché avec l’objectif de le réguler. La BCE vendra de grandes quantités d’euros dans l’espoir de le faire baisser si elle trouve qu’un euro trop fort met en péril sa politique économique. Malgré l’importance de leurs réserves elles n’ont pas toujours le dernier mot et parfois le marché est plus fort qu’elles ; voir l’exemple de George Soros qui brisa la Banque d’Angleterre en 1993 (Chap. IV 2 C).
Les transactions des Banques Centrales représentent environ 5 à 10 % du total des volumes sur le marché des changes.
✓ Le marché interbancaire

Les banques commerciales sont les acteurs historiques de ce marché. Elles contrôlaient tout le marché auparavant car elles étaient les seules à pouvoir réellement communiquer entre elles en temps réel. Aujourd’hui on peut estimer qu’au moins 50 % des transactions transitent via le marché interbancaire car les banques sont généralement l’interlocuteur final des autres intervenants du marché.


Les cambistes des banques commerciales essaient de gagner de l’argent grâce aux transactions faites par leurs clients. Théoriquement, ils ne prennent pas de position sur le marché et ils essaient de réaliser des profits en faisant du « market making », c’est-à-dire en proposant à tout moment des prix acheteur et vendeur à leurs clients. Les traders d’une banque « margeront » plus ou moins certains de leurs clients en exécutant les transactions. Nous entendons par marger le fait de réaliser une opération à un prix meilleur que celui proposé au client afin d’en dégager une plus value. Leur vision est souvent très court terme, leur but étant d’exécuter au mieux les ordres qu’ils reçoivent.
Selon les FxWeek awards, le classement des banques les plus dynamiques sur le marché des changes était en 2008 :


1. Citigroup
2. Deutsche Bank
3. HSBC
4. UBS
5. Barclays Capital
6. RBS/ABN Amro
7. Standard Chartered
8. BNP Paribas
9. JP Morgan
10. Bank America


Remarquons que la première banque française n’apparaît qu’en 8e position, mais c’est une belle progression étant donné que BNPParibas n’était même pas présente dans le Top 10 précédent.


Masi ce classement n’est pas utile pour les investisseurs privés et institutionnels. Les FxWeek awards ont également établi un classement des meilleures banques pour ces investisseurs. Les critères de service, d’outils de trading et de volume de transaction entrent notamment dans ce classement. Voici les cinq meilleures banques vers lesquelles se diriger si vous souhaitez obtenir le meilleur service, que vous soyez un particulier ou un professionnel :


1. Saxo Bank
2. Citigroup
3. Deutsche Bank
4. UBS
5. Barclays Capital
✓ Les entreprises multinationales

Les entreprises ont généralement la nécessité d’intervenir sur le marché. Elles ont, par exemple, besoin de dollars pour payer un fournisseur étranger. Elles peuvent aussi avoir besoin de rapatrier des profits faits dans d’autres devises. Leur objectif est, dans la plupart des cas, de neutraliser leurs risques de change. Toutefois, aujourd’hui, les grosses sociétés multinationales gèrent de véritables petites salles de marché centralisant tous les flux en devises de chacune de leurs filiales. L’objectif des équipes de traders n’étant plus seulement de couvrir les risques de change de l’entreprise mais aussi de faire des gains sur le marché. Le spot (change au comptant), n’est d’ailleurs pas le marché le plus utilisé. Les entreprises sont de très bons clients pour tous les produits dérivés mis au point par les banques commerciales. Ces produits peuvent exactement s’adapter à l’évolution de leurs flux de trésorerie. À signaler aussi que lors de fusions et d’acquisitions, de grosses opérations de change sont parfois effectuées pour le compte de ces sociétés.
✓ Les investisseurs institutionnels

Ils interviennent sur le marché le plus souvent pour couvrir des positions sur leurs portefeuilles d’actions et d’obligations. Par exemple, le gérant d’un fonds prendra implicitement une position en dollars s’il gère un portefeuille d’actions libellées en dollars. Toutefois le Forex est de plus en plus perçu comme une classe d’actifs à part entière et beaucoup de fonds investissent directement dans des devises. Ces fonds utilisent un fort effet de levier et leur poids sur le marché des changes est en constante augmentation. On peut estimer qu’ils représentent aujourd’hui 30 % du total des transactions effectuées sur le marché.
✓ Les black-boxes

Les black-boxes sont des programmes automatisés de trading qui permettent de prendre des positions sur le marché grâce à des algorithmes élaborés en fonction de paramètres tels que le temps, le prix ou la taille de l’ordre à exécuter. Ce genre de système est beaucoup utilisé par les hegde funds et permet d’éliminer intégralement toute intervention humaine dans les décisions de trading. En 2008, 30 % des ordres exécutés sur le marché des changes proviendraient de systèmes de trading automatisés.
✓ Les investisseurs particuliers

Ils sont en constante augmentation depuis l’avènement de l’Internet à haut débit et des plateformes de trading qui permettent d’afficher des prix exécutables en temps réel. Grâce à l’effet de levier et à un engouement toujours plus grand pour ce marché, les volumes de transaction des investisseurs particuliers représenteraient aujourd’hui plus de 5 % du total des transactions sur ce marché.
Beaucoup d’investisseurs particuliers sont cependant encore réticents à entrer sur le marché des changes. Cela est bien sûr lié au fait que ce marché leur est ouvert depuis peu de temps mais il y a aussi un manque d’informations qui décourage le plus grand nombre. Ce n’est pourtant pas un marché plus difficile que les autres. Au contraire, son caractère flexible permet à tout type de profil d’investisseurs de trouver des stratégies adaptées. Le Forex est également victime d’un certain nombre d’idées préconçues : marché très risqué, marché insaisissable pour un petit acteur… en réalité, le risque pris dépend de critères tout à fait maîtrisables comme l’effet de levier ou la préparation des trades et même si le marché est dominé par de gros acteurs, l’investisseur particulier peut tout à fait réaliser de belles performances en appliquant un money management rigoureux.
✓ Les courtiers

Ils sont là pour donner accès au marché. Différents types de courtiers coexistent sur le marché.
Certains courtiers vont juste donner accès au marché en prenant une commission sur chaque opération qui transite par eux. Les deux plateformes de trading les plus utilisées au monde fonctionnent sur ce principe : EBS (qui a été racheté en juin 2006 par Icap, leader mondial du courtage) et Reuters Dealing. Elles sont historiquement très implantées dans les banques et beaucoup de transactions interbancaires transitent par elles. Le marché des changes évoluant, leurs suprématies ont tendance, aujourd’hui, à être remise en cause par de nouveaux systèmes plus performants et moins onéreux.
La deuxième catégorie de courtiers est constituée par les market makers. Comme pour une banque commerciale, leur objectif est de gagner de l’argent grâce aux opérations de leurs clients en proposant à tout moment un prix acheteur et un prix vendeur. La meilleure opération étant de trouver un acheteur et un vendeur au même moment. Dans ce cas le courtier pourra gagner le « spread » : l’écart entre le prix d’achat et le prix de vente. Si le courtier n’arrive pas à gagner ce spread, il essayera de couvrir la position de son client avec un petit profit.
Au vu de la structure décentralisée du marché des changes, les courtiers ont un rôle essentiel à jouer car ils sont garants de la bonne organisation et de la liquidité du marché.
 4.   Les avantages du Forex

Le marché des changes présente des avantages uniques que nous détaillons ci-dessous.
✓ Des frais moindres

Le Forex supporte très peu de coûts : il n’existe ni frais d’honoraire ni frais de transaction, ni taxes gouvernementales. De plus, la plupart des informations concernant le marché des devises sont accessibles gratuitement sur Internet par le biais de sites spécialisés ou de newsletters et autres analyses tendancielles de marché.
Lorsque vous tradez sur ce marché, les seuls frais appliqués sont liés au spread (différence entre le prix offert et le prix demandé).
✓ L’absence d’intermédiaires

Pour traiter sur le marché des devises, il n’est pas nécessaire de passer par un intermédiaire qui va exécuter les trades pour vous (ce qui permet également une diminution des frais, puisqu’il n’y a pas de commissions supplémentaires à verser). Il est possible d’interagir directement avec le marché en achetant et en vendant les devises en temps réel par le biais des plateformes de trading.


✓ Un marché « OTC » (Over The Counter)

Le Forex fonctionne grâce à un réseau de traders composé majoritairement de banques commerciales qui communiquent et traitent entre elles et leurs clients via Internet et/ou le téléphone. Il n’existe pas d’échanges organisés pour ce marché.
✓ Des opportunités de gains en cas de hausse, comme en cas de baisse

Dans toute position sur le Forex, l’investisseur vend une devise et en achète une autre. Par conséquent, des gains sont possibles autant en cas de hausse que de baisse des cours sans pour autant supporter les risques de vente à découvert.
Par exemple, lorsque je table sur une baisse du cours EUR/USD (c’est-à-dire sur une dépréciation de l’euro par rapport au dollar), je vais vendre de l’euro et acheter du dollar.
Ainsi pour EUR/USD = 1,3601 (prix à la vente) alors 10000 euros = 13601 dollars
Si le cours se déprécie à 1,3600 alors 10000 euros = 13600 dollars
J’ai donc gagné 1 dollar qui vaut 1/1,3600 = 0,74 euro


Il est par ailleurs tout à fait possible d’acheter l’EUR/USD si on envisage une hausse du cours des devises.
✓ Un marché très liquide, ouvert 24 h/24

Avec un volume moyen d’échange de près de 3500 milliards de dollars par jour, le Forex est le marché le plus liquide du monde. Cela implique que tout investisseur particulier peut entrer ou sortir du marché sans se soucier du carnet d’ordre. Il y a en permanence des acteurs en face de lui pour vendre ou acheter tout type de devises sur le Forex.
Le fait que ce marché soit ouvert en continu permet aux traders de réagir de manière immédiate à une dépêche, et leur P&L (Profit & Loss) n’est donc pas affecté par une annonce émise en dehors des heures d’ouverture. La liquidité de ce marché, et notamment sur celui des « majors » (USD, EUR, JPY, GBP, CHF, CAD, et AUD), permet d’éviter des évolutions erratiques des cours.
✓ Un marché sûr

En raison de l’importance des volumes échangés et de la nature non centralisée du Forex, il n’y a quasiment aucun risque d’effets nocifs provenant de l’organisation interne de ce marché. Un acteur isolé ne pourra pas à lui seul contrôler les prix sur le long terme. Même les gouvernements et les puissantes Banques Centrales ont de plus en plus de difficulté à influencer ce marché : leurs interventions ont toujours un impact mais qui tend à diminuer dans le temps. Les possibilités de fraude sont quasiment nulles : pas de risque de délit d’initié !
✓ L’utilisation d’outils accessibles

Pour commencer à trader sur le Forex, seule une connexion Internet est nécessaire. Avant de se lancer dans l’aventure, il est tout de même conseillé de se renseigner sur les différents produits proposés par ce marché (en utilisant les informations contenues dans ce livre par exemple !).
✓ L’existence de mini-comptes

Il est possible sur le Forex d’ouvrir des minis comptes, c’est-à-dire des comptes où le montant de dépôt est relativement faible. La plupart des courtiers en ligne proposent cette option, mais ce sont eux généralement qui décident du montant minimum (jamais moins de 100 $ dans tous les cas). Pour débuter, l’ouverture d’un mini compte peut être une bonne approche afin de découvrir sa propre ligne de conduite et de pouvoir s’y tenir avant de se lancer dans des opérations plus importantes. Il est cependant recommandé de commencer à traiter les devises avec un compte plus élevé permettant de se laisser une plus grande marge de manœuvre. Il est nécessaire d’ajouter que les courtiers proposant des minis comptes ne sont pas toujours les plus sérieux. De trop nombreux acteurs sont apparus sur ce marché ces trois dernières années en confondant le Forex avec un jeu. C’est loin d’être le cas. L’utilisation des minis comptes est rendue possible grâce aux effets cumulés de l’effet de levier et de la quasi-absence de taille de lots minimums.
✓ Un effet de levier important

Les investisseurs sur le Forex peuvent bénéficier d’un levier important, permettant de prendre parfois des positions jusqu’à 100 fois supérieures à la valeur de dépôt. Il permet d’augmenter significativement les possibilités de gains, bien qu’un effet de levier trop important soit très risqué. Ce levier est nécessaire au regard de la faible volatilité de ce marché (une variation de 1 % est déjà très forte). En son absence, seuls les investisseurs possédant des comptes au moins supérieurs à 50000 euros auraient un réel intérêt à traiter sur le Forex.
À noter que l’effet de levier est une possibilité pour l’investisseur d’investir plus que la valeur de son compte mais il n’est en rien une obligation. De plus, l’investisseur est totalement libre de choisir son effet de levier au travers des montants investis lors du passage des transactions. Par exemple, si je possède un compte de 10000 euros, je pourrai au maximum avoir un total cumulé de positions sur le marché pour un montant d’1000000 d’euros mais je peux très bien décider de me limiter à 50000 ou 100000 euros, etc.
✓ Un marché accessible à tous

Par son mode de trading et l’ergonomie des plateformes en ligne de nouvelle génération, le trading du Forex est réellement ludique et intuitif. Nul besoin d’être un expert, un peu d’entraînement et un bagage théorique minimum suffisent pour traiter sur ce marché. De plus, la recherche d’informations vous plonge au cœur de l’économie mondiale… passionnant !
 5.  Le Forex comparé au marché des actions

Les investisseurs particuliers sont largement coutumiers des actions et de leurs produits dérivés (warrants, turbos…). Cependant, même si ces produits restent intéressants à traiter, nous pouvons souligner les grandes différences qui les séparent du Forex. À chacun ensuite de se faire son avis sur ses choix d’investissement, le principal étant de le faire en toute connaissance de cause.
Le marché du Forex est peu comparable à celui des actions et il faut noter d’ailleurs que le Forex est entièrement décorrélé du marché des actions. Lorsque par exemple le Nasdaq monte cela ne signifie pas pour autant que le dollar s’apprécie. Pourtant inversement, lorsque le dollar s’apprécie ce n’est pas forcément bon pour les entreprises américaines dont l’activité est fortement orientée vers l’international car cela pénalise leurs exportations.
Tout investisseur voulant posséder un portefeuille équilibré devrait donc y intégrer des positions en devises, d’autant plus que le Forex n’est pas sujet à la création de « bulles financières » ou à des délits d’initiés qui faussent la formation des prix.


Beaucoup de différences fondamentales doivent être soulignées :
– le marché des actions fonctionne dans les limites de ses heures d’ouverture et de fermeture alors que le Forex est un marché ouvert 24 heures sur 24, du dimanche 21 heures GMT au vendredi 22 heures GMT (soit respectivement 22 heures et 23 heures en France). Cela donne au Forex une flexibilité inégalée : tout investisseur peut traiter en direct sur les marchés même si son activité l’en empêche durant la journée de travail. D’autre part, les investisseurs sur le marché des actions qui traitent en dehors des heures d’ouverture ne sont pas garantis de l’exécution de leur ordre, ni du prix auquel ils traitent. Certains marchés actions (comme aux États-Unis par exemple), imposent même des limitations au trading en dehors des heures d’ouverture ;
– le marché des actions est beaucoup moins liquide que le Forex. Cela a plusieurs conséquences : d’une part vous n’êtes pas assuré que vos trades soient exécutés au prix indiqué (il n’y a pas forcément un acheteur et/ou un vendeur en face de vous au moment où vous souhaitez acheter ou vendre) et d’autre part, l’exposition à des risques de fluctuation des cours en cas de réalisation d’opérations portant sur de gros volumes est bien plus importante ;
– l’effet de levier est bien plus conséquent sur le Forex. Il varie généralement de 50 :1 à 200 :1 selon les courtiers alors qu’il n’est, par exemple, que de 5 :1 pour les actions du SRD (Service à Règlement Différé). Cela implique bien sûr un risque accru mais qui dit risque dit également bon potentiel de plus-values… À chacun ensuite d’utiliser ce levier selon ses prédispositions à s’exposer aux risques du marché, mais il est toujours intéressant d’avoir un tel outil à sa disposition ;
– le marché des actions génère des dividendes alors qu’une telle rémunération n’existe pas sur le Forex. Cependant, ce dernier permet de gagner (ou de perdre) sur le différentiel des taux d’intérêt des devises de la paire traitée (voir le chapitre sur le portage) ;
– le nombre de produits traitables sur les différents marchés actions est énorme. Le choix des valeurs et surtout leur suivi s’avèrent souvent fastidieux ! En effet, il faut prendre en considération un nombre très important de données (situation de l’entreprise, compte de résultat et bilan…). Cela entraîne forcément une dispersion pour l’investisseur néophyte qui est extrêmement dangereuse. Le Forex quant à lui ne compte pas plus de 160 paires de devises et le suivi de trois ou quatre d’entre elles est largement suffisant pour établir un portefeuille équilibré ;
– le marché des actions est un marché régulé par des instances financières comme l’AMF (Autorité des Marchés Financiers) alors que le Forex est un marché de gré à gré, ce qui signifie qu’aucune entité centralisée ne le régule : une régulation flexible et équilibrée s’installe alors de manière  naturelle ;
– le Forex ne présente aucun coût de transaction alors que vous payez des frais fixes à chaque fois que vous vendez ou achetez des actions ;
– on a pu observer que le cours de certaines actions évolue de manière irrationnelle, notamment à la baisse. Cela s’explique par la notion de confiance qui règne sur le marché des actions. Le porteur d’actions craindra toujours d’être moins bien informé que d’autres sur telle ou telle valeur. La moindre nouvelle pourra donc avoir des conséquences importantes sur les cours alors que ce n’est pas justifié. Sur le Forex, le délit d’initié est quasi nul. En effet, tous les acteurs ont connaissance des chiffres économiques (données influençant les cours) au même moment. Cette confiance dans l’égalité de chaque investisseur devant les trades garantit un caractère « sain » au marché des devises ;
– en revanche, mais ce n’est pas contradictoire, le marché du Forex est un marché très psychologique. En effet, valoriser une action repose sur des critères très concrets tels qu’un chiffre d’affaires ou des projets de développement. Évaluer la valeur d’une devise par rapport à une autre est bien plus délicat car beaucoup de notions entrent en jeu. Sur le Forex, les investisseurs auront tendance à surjouer les annonces économiques ou encore à surveiller de près les indicateurs techniques.


Nous avons donc désormais un aperçu des différences fondamentales entre Forex et marché actions. Intéressons-nous maintenant à un autre grand marché : celui des futures.
 6.  Le Forex comparé au marché des futures

Bien qu’il existe des futures dont les sous-jacents soient des monnaies, le marché des futures est un marché bien à part de celui du Forex.
Pour bien comprendre les différences fondamentales entre ces deux marchés, il est tout d’abord nécessaire de définir la nature même d’un future : il s’agit d’un engagement à terme d’acheter ou de vendre une quantité convenue d’un actif à un prix convenu et à une échéance convenue. Les futures sont des produits standardisés et cotés : ils portent sur des actifs référents pour un montant standard et à échéance fixe.


Outre certaines différences que l’on retrouve lors de la comparaison entre Forex et marché actions (marché moins liquide, marché régulé, coûts de transactions, peu d’effet de levier et contraintes liées aux heures d’ouverture), il faut préciser que :


– le marché des futures présente des contraintes liées à la valeur temps car on achète ou on vend des contrats dont la date d’exécution est souvent plusieurs mois après la validation du trade. L’attente est donc souvent longue avant de toucher ses bénéfices potentiels et l’on s’expose au risque de rester bloqué dans une position ouverte que l’on ne peut pas liquider facilement ;
– la taille des lots minimums pour acheter ou vendre un future empêche les petits investisseurs de prendre position sur ce marché. À titre d’exemple, un « mini contrat » comme le E-Mini euro (marché futures américain de Chicago) sur le Globex a une valeur de 62 500 euros, ce qui est déjà un montant important.


On l’aura donc compris, même si les marchés actions et futures restent incontournables, il est indéniable que le Forex présente de multiples avantages qui font de lui un marché unique, attrayant et spéculatif.


Pour résumer, voici un tableau comparatif des principales caractéristiques des marchés Forex, actions et futures :


Tableau 1. Comparaison des différents marchés
[image: : Guide complet du FOREX Investir et gagner sur le marché des devises]
* Aucun frais fixe effectivement mais certains courtiers vous factureront des coûts si vous traitez des montants inférieurs à une taille de lot déterminée. Comme sur tout produit financier vous avez également un coût lié au spread (voir chapitre 2., Les notions de base, B.).


Nous conclurons ce chapitre par une note importante : certains courtiers donnent accès au Forex via les CFD (Contracts For Difference). Ce produit dérivé, particulièrement intéressant pour trader les actions, n’est pas recommandé pour le Forex. En effet, il n’offre pas du tout la même liquidité. Demandez donc toujours à votre courtier s’il vous donne accès au Forex ou seulement aux CFD sur devises.
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Peu de disponibilté pour le Forex, logique

Profil de I'i d'investisseur. Sensible a 'analyse
terme macroéconomique et peu porté sur l'analyse
technique.
Graphique en quoidien ou 4H, avec
Type de graphique affinement des points dentrée avec un
30 mn, chandeliers japonais
Effet de levier moyen sur chaque position Entre 10 et 30
Objectifs de gains en termes de pips Entre 60 et 200 pips de gain

sur un trade

Fixation du seuil de perte maximum sur
un trade

La moitié de l'objectif de gain

Outils d’analyse technique conseillés

Analyse des supports et résistances
majeurs, ligne de tendance.

Avantages

Profiter de toute I'amplitude des canaux
haussiers ou baissiers sans se soucier des
variations au sein de ces tendances
majeures

Inconvénients

Nécessite un capital important pour tenir
ses positions.

Paire(s) conseillée(s)

Toutes paires de devises, atlention aux
exotiques, souvent trés volatiles
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Tableau 11: Les pays ayant adopté un currency board

Date

Pays Monnaie Monnaie de réserve
Bulgarie 1997 | Lev Mark allemand puis euro
Bosnie-Herzégovine 1997 Marka Mark allemand puis euro
Lituanie 1994 Litas. Dollar américain puis euro
Estonie 1992 Couronne estonienne (kroon) | Mark allemand puis euro
Argentine 1991 Peso Dollar américain
Hong Kong 1983 Dollar de Hong Kong Dollar américain
Brunei 1967 Dollar de Brunei Dollar de Singapour
Caraibes orientales 1965 Dollar des Caraibes Livre sterling puis dollar
ECCB)® orientales américain
Dijibouti 1949 Franc de Djibouti Franc frangais puis dollar

américain
lles Caimans® 1972 Dollar Caiman Dollar américain
lles Férog® 1940 | Couronne féringienne Livre sterling puis
couronne danoise
Gibraltar® 1927 Livre de Gibraltar Livre sterling
Bermudes® 1916 | Livre des Bemudes Livre sterling
lles Malouines 1899 Livre des Falklands Livre sterling

(Falklands)®
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Technique de trading conseillée lors d'une vente:

—> Prendre position & la vente 10 pips en dessous de votre « breakout point ».
— Placer un stop 20 pips en dessus du point d'entrée.
— Placer un ordre limite 50 pips au dessous de votre point d'entrée.
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Le marché est en tendance haussiére, puis nous avons
Fapparition d'un pelit chandelier baissier doté d'une « ombre »
supérieure trés longue.

Le marché est en tendance haussiére et nous voyons
apparaitre un chandelier baissier en forme de marteau doté
d'une ombre inférieure trés longue.

Le marché est en tendance haussiére et nous voyons
apparaitre un long chandelier haussier suivi d'un pefit
chandelier baissier clbturant sur le plus haut du chandelier
haussier puis un second chandelier baissier cldturant en
dessous du plus bas du chandelier haussier.
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Figure 9: Répartition des volumes d’opération par devises
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