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Odmítnutí odpovědnosti



 





Informace obsažené v
této knize mají pouze informativní charakter a nepředstavují
finanční poradenství. Autor nenese žádnou odpovědnost za
jakékoli ztráty nebo škody vzniklé v důsledku použití
informací obsažených v této knize. Před jakýmikoliv investicemi
doporučujeme poradit se s kvalifikovaným odborníkem. 
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Co
je to makroekonomie a jak funguje? Jak ji lze použít pro úspěšné
investice? Jaká jsou hlavní měřítka předmětu a klíčové
pojmy, kterým je třeba porozumět?



 






  
Tato
příručka byla vytvořena s cílem odpovědět na podobné otázky
a poskytnout neprofesionálním investorům základní myšlenky a
nástroje odvozené z makroekonomie. Jejím smyslem je jednoduchým a
přístupným způsobem předat základní informace a strategie,
které používají institucionální obchodníci, aby díky
makroekonomickým teoriím a nástrojům získali na trhu konkurenční
výhodu.



 






Cílem
je proto pomoci čtenáři pochopit, jak využít makroekonomii při
investování. Z tohoto pohledu se makroekonomie může zdát jako
složité a obtížné téma, ale ve skutečnosti je to velmi
užitečný obor pro ty, kteří se pohybují na finančních trzích.
Pochopení makroekonomických trendů může investorům pomoci činit
informovanější rozhodnutí a zároveň snížit investiční
rizika a dosáhnout lepších výnosů v dlouhodobém horizontu. 



 






Tato
kniha je určena běžným lidem a neprofesionálním investorům,
kteří chtějí do hloubky porozumět makroekonomii a naučit se ji
využívat pro své investice. Uvnitř se dozvíme, jak interpretovat
data fundamentální analýzy, analyzovat ekonomické cykly a vybírat
správné akcie na základě makroekonomických trendů. 



 






  
Kromě
toho se budeme zabývat hlavními investičními kategoriemi, jako
jsou akcie, dluhopisy a podílové fondy, a také alternativními
investicemi. Příručka rovněž poskytne praktické tipy pro
zvládání psychologických aspektů investování, jako je strach a
úzkost z investování, a nabídne některé dlouhodobé investiční
strategie pro vytvoření úspěšného portfolia.



 






Nemusíte
být odborníkem na ekonomii nebo finance, abyste si mohli přečíst
tuto knihu. Musíte však být otevřeni učení a experimentování.
 Pokud budete ochotni v praxi uplatňovat investiční strategie
uvedené v této knize, jistě zaznamenáte pozitivní dopad na svou
schopnost analyzovat a chápat dění na trhu. 
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Makroekonomie
je obor, který se zabývá studiem ekonomiky na národní nebo
mezinárodní úrovni. Informace, které lze získat z
makroekonomických údajů, jsou zásadní pro pochopení výkonnosti
finančních trhů. Z tohoto důvodu je tento obor hojně a průběžně
využíván institucionálními investory, kteří svá investiční
rozhodnutí zakládají na údajích shromážděných v reálném
čase a na prognózách těchto údajů odvozených ze statistické
analýzy.



 






  
Ačkoli
se může zdát, že to, co bylo právě oznámeno, je předem jasné,
ve skutečnosti mnoho drobných investorů činí svá investiční
rozhodnutí, aniž by řádně zohlednili makroekonomické scénáře
a to, jak tyto údaje mohou ovlivnit finanční trhy. Může se to
zdát paradoxní vzhledem k tomu, že právě na těchto scénářích
bude záviset výkonnost investice.



 






Obecně
platí, že drobní investoři považují makroekonomickou analýzu
za příliš složitou, a proto se rozhodnou založit svá investiční
rozhodnutí výhradně na jiných prvcích. Ve skutečnosti může
být pochopení základů makroekonomie jednoduché a postačující
k tomu, aby se výrazně zlepšila výkonnost investora. 



 






  
Největší
výhody se projevují zejména v kontrole rizika, v pochopení toho,
co trh skutečně zažívá, a v získání reálné kontroly svých
očekávání a cílů.



 






  
Jak
ale může tento obor poskytnout zásadní podporu soukromým
investorům? Především je důležité si uvědomit, že
makroekonomie se zaměřuje na hlavní faktory, které ovlivňují
ekonomiku jako celek.



 






Zamyslete
se nad aspekty a prvky, jako je HDP (hrubý domácí produkt),
inflace, nezaměstnanost a měnová politika. Vezmeme-li takové
parametry jako referenční, pochopíme, proč může základní
makroekonomická analýza poskytnout drobným investorům velmi
důležitou podporu. Za prvé, makroekonomie poskytuje přehled o
ekonomice, který může investorům pomoci pochopit trendy a
dynamiku trhu. 



 






  
Přejděme
rovnou k praktické stránce věci a uveďme příklad z praxe. Pokud
ekonomika roste, může být větší poptávka po zboží a
službách, a tím i větší šance vydělat na akciích. Na druhou
stranu, pokud ekonomika prochází recesí, může být obtížnější
najít atraktivní investiční příležitosti.



 






  
Zároveň
existují určité akciové sektory definované jako proticyklické,
které mohou poskytnout ochranu portfolia snížením jeho
rizikovosti. Pak existují akcie, které jsou schopny nabídnout
pozitivní výkonnost i v době recese.



 






Za
druhé, makroekonomie může investorům pomoci předvídat možné
výkyvy na finančních trzích a řídit rizika jejich investic. I
zde může být užitečné uvést praktický příklad. 



 






Pokud
je inflace vysoká, může být nutné zvolit investice, které jsou
schopny držet krok s rostoucími cenami. Podobně, pokud jsou
úrokové sazby nízké, může být výhodné investovat do akcií
nebo dluhopisů s vysokým výnosem. 



 






  
Na
následujících stránkách se seznámíme s některými hlavními
makroekonomickými pojmy, které jsou pro investory důležité.
Cílem této příručky samozřejmě není udělat z lidí finanční
analytiky. Jde o to, aby se čtenář vzdělal a nabídl mu klíčové
pojmy, které používají odborníci, a mohl si tak osvojit
schopnost samostatně provádět základní makroekonomická
hodnocení, která mohou mít pozitivní dopad na jeho investiční
rozhodnutí.



 






Podíváme
se zejména na to, jak se měří HDP, inflace a nezaměstnanost a
jak tyto ukazatele mohou ovlivnit finanční trhy. Probereme také
měnovou politiku, úlohu centrální banky a rozhodování o
úrokových sazbách. Nakonec uvedeme několik tipů pro využití
makroekonomie při investičním rozhodování, například analýzu
hospodářského cyklu a identifikaci dlouhodobých trendů. 



 






  
Ačkoli
se toto téma může zdát na první pohled složité, pochopení
základních pojmů makroekonomie může být jednoduché a podnětné
a pro drobné investory velmi užitečné. Vyzýváme proto k tomu,
abyste se těmito pojmy zabývali tak, jak jsou vysvětleny, a
vyhnuli se tomu, abyste o vysvětleních uvažovali jako o pouhých
teoretických konstrukcích. Naopak, abyste z této příručky
vytěžili co nejvíce, doporučujeme vám, abyste se vždy, když
vám bude představen nový koncept, pokusili zvážit jeho praktické
důsledky pro vaše investice.
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Než
budeme pokračovat, podívejme se proto na základní definici
makroekonomie, abychom pochopili rozsah tématu, kterému se budeme
věnovat. Encyklopedie Britannica definuje makroekonomii jako
"studium chování národního nebo regionálního hospodářství
jako celku". Konkrétně se tento předmět "zabývá
pochopením ekonomických událostí, jako je celkové množství
vyrobeného zboží a služeb, úroveň nezaměstnanosti a celkové
chování cen"
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V
praktické rovině makroekonomie zkoumá fungování ekonomiky jako
celku, a to na národní i mezinárodní úrovni. Předmět se proto
zaměřuje na hlavní ekonomické otázky, jako je výroba,
zaměstnanost, inflace, hospodářský růst a mezinárodní obchod.




 






  
Jinými
slovy, makroekonomie se snaží pochopit, jak makroekonomické údaje
ovlivňují ekonomiku jako celek. Pro institucionální i soukromé
investory může být sledování a pochopení těchto prvků klíčové
pro pochopení toho, co se na finančních trzích skutečně
děje.



 






Makroekonomie
má proto pro investice zásadní význam, protože obecné
ekonomické podmínky ovlivňují všechny aspekty finančního trhu.
Šíření makroekonomických údajů má proto přímý vliv na
výkonnost akcií, dluhopisů a dalších finančních aktiv. 



 






  
Pochopení
hlavních makroekonomických pojmů může investorům pomoci při
informovaném rozhodování o investičních příležitostech,
stejně jako při posuzování rizika a ziskovosti jejich portfolia a
při vytváření střednědobých a dlouhodobých investičních
strategií.



 






Jedním
z nejdůležitějších prvků makroekonomické teorie je koncept
cyklu. Hospodářský cyklus popisuje vývoj ekonomiky v čase, od
fáze expanze po fázi poklesu. 



 






Podívejme
se, jak se vyvíjí celý hospodářský cyklus. Ve fázi expanze má
ekonomika tendenci růst. Zvyšuje se tedy zaměstnanost a ceny mají
tendenci růst. Naopak ve fázi poklesu se ekonomika zmenšuje,
zaměstnanost klesá a ceny mají tendenci klesat. 



 






  
Jako
obvykle prodáváme z praktického hlediska. Investoři musí být
schopni určit, v jaké fázi hospodářského cyklu se vyvíjí
ekonomika, do níž chtějí investovat. V tomto ohledu je důležitá
zpětná vazba.



 






Například
ve fázi expanze mohou investoři chtít investovat do rizikovějších
aktiv, jako jsou akcie, protože existuje vyšší pravděpodobnost,
že tyto finanční nástroje zhodnotí. Naopak během fáze poklesu
mohou investoři chtít investovat do bezpečnějších aktiv, jako
jsou dluhopisy, protože existuje vyšší pravděpodobnost, že si
tato aktiva udrží svou hodnotu. 



 






  
Tyto
pokyny jsou samozřejmě založeny na statistických údajích.
Existují případy recese, kdy akcie a dluhopisy zaznamenaly velké
kapitálové ztráty ve stejnou dobu. Nicméně tyto události jsou
vzácné a statisticky méně pravděpodobné, že se budou v průběhu
času opakovat.



 






  
Příklad
analýzy hospodářského cyklu je jen jedním z příkladů, jak
mohou makroekonomické prvky ovlivňovat investiční rozhodování
investorů.



 






  
Závěrem
lze říci, že makroekonomie má zásadní význam pro zvýšení
povědomí o rizicích na trzích. Makroekonomické faktory ovlivňují
všechny aspekty finančního trhu. Pochopení hlavních
makroekonomických konceptů a porozumění tomu, jak je aplikovat na
vlastní analýzu, proto může investorům pomoci racionálně a
informovaně rozhodovat o investičních příležitostech, lépe
vyhodnocovat rizika a ziskovost portfolií aktiv a vytvářet
efektivnější investiční strategie v dlouhodobém horizontu.



                    
                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Makroekonomické základy investic
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    
                    

 






Dříve
než se budeme věnovat klíčovým prvkům makroekonomie, může být
užitečné proniknout do makroekonomických základů investic. Na
následujících stránkách se proto budeme zabývat základními
pojmy investování, včetně druhů investic, diverzifikace, rizika
a výnosu. Podíváme se také na to, jak jednoduše a efektivně
měřit úspěšnost investic. 
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"""ﬂ Jak cist financni trhy a porozumét jim,

Stefano Calicchio












