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	Stratégies de négociation d'options

	Comment se constituer un revenu à six chiffres avec le trading d'options en utilisant les meilleures stratégies éprouvées pour les niveaux intermédiaire et avancé.
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	Ce livre a pour but d'offrir des détails essentiels sur le sujet traité. La publication est fournie avec la pensée que l'éditeur n'est pas mandaté pour rendre une comptabilité ou d'autres services qualifiés. Si des recommandations sont nécessaires, professionnelles ou juridiques, il convient de faire appel à une personne expérimentée dans la profession.

	Il n'est en aucun cas légal de recréer, de dupliquer ou de transférer toute partie de ce document, que ce soit sous forme électronique ou imprimée. La copie de cette publication est strictement interdite, et tout stockage de ce document n'est pas autorisé, sauf autorisation écrite de l'éditeur. Tous droits réservés.

	Les détails fournis ici sont spécifiés, pour être honnêtes et constants, parce que toute responsabilité, à l'égard de l'inattention ou autrement, par tout usage ou abus de toutes les directions, processus ou politiques confinés dans est la seule et entière obligation du lecteur destinataire. En aucun cas, l'éditeur ne pourra être tenu responsable d'une quelconque forme d'obligation légale ou de blâme pour toute réparation, tout dommage ou toute perte financière dus aux informations contenues dans ce document, que ce soit directement ou indirectement. L'auteur détient tous les droits d'auteur qui ne sont pas détenus par l'éditeur.

	Les informations contenues dans le présent document sont fournies exclusivement à des fins éducatives et sont universelles. La présentation des données est sans accord contractuel ni assurance de garantie d'aucune sorte. 

	Toutes les marques commerciales contenues dans ce livre sont utilisées à des fins de clarification uniquement et sont détenues par les propriétaires eux-mêmes, sans être associées à ce document.


Avis de non-responsabilité

	Toutes les éruditions fournies dans ce livre sont spécifiées à des fins éducatives et académiques uniquement. L'auteur n'est en aucun cas responsable des résultats qui découlent de l'utilisation de ce livre. Des efforts constructifs ont été faits pour rendre les informations à la fois précises et efficaces. Cependant, l'auteur ne peut être tenu responsable de l'exactitude ou de l'utilisation/du mauvais usage de ces informations.



	



	Avant-propos

	Je tiens à vous remercier d'avoir fait le tout premier pas en me faisant confiance et en décidant d'acheter/de lire ce livre qui transforme votre vie. Merci d'avoir investi votre temps et vos ressources dans ce produit.

	Je peux vous assurer de résultats précis si vous suivez assidûment le plan spécifique que j'expose dans le manuel d'information que vous êtes en train de consulter. Il a transformé des vies, et je crois fermement qu'il changera également votre propre vie.

	Toutes les informations que j'ai fournies dans cet article de Do It Yourself sont faciles à absorber et à mettre en pratique.


	INTRODUCTION

	Les options font partie des classes d'actifs les plus rentables jamais conçues. Elles n'ont pas été conçues comme un outil pour gagner de l'argent. Au contraire, leur principale raison d'être est de limiter les risques associés au portefeuille. Que vous envisagiez un portefeuille composé d'une action, d'une centaine d'actions, d'actions mélangées à quelques matières premières ou d'autres combinaisons connexes, les options peuvent être utilisées soit pour améliorer le rendement du capital de votre portefeuille, soit pour profiter de l'occasion d'améliorer le rendement, soit pour limiter vos risques d'investissement en échangeant un peu de capacité de revenu contre la "couverture d'assurance" qu'offre une option longue. Si vous cherchez à acheter une option dans le but de limiter votre risque, quelqu'un doit se trouver de l'autre côté de la transaction. 

	Dans les années passées, le contraire du métier était généralement pris par les traders d'options professionnels. Le trader d'options professionnel était une créature légendaire qui gagnait des milliers de dollars chaque jour en "faisant les poches" du financier spécifique corrompu. Le trader d'options professionnel était simplement quelqu'un qui comprenait le fait que le trading d'options n'est rien de plus qu'un exercice de la théorie de base des probabilités. Et cette théorie des possibilités est assez facile à découvrir ; avec un peu de temps et d'efforts, beaucoup de gens peuvent la maîtriser et l'utiliser à leur avantage.

	Aujourd'hui, les marchés d'options sont, pour la plupart, si efficaces que vous pouvez négocier l'un ou l'autre côté d'un marché estimé étroit. Ainsi, personne ne s'en met plein les poches. Les options offrent les chances les plus justes et les plus égales que l'on puisse espérer.

	Lorsque la plupart des investisseurs entendent les mots "négociation d'options", ils pensent "trop de danger", ils pensent "calcul ... trop complexe", ils pensent "trop de temps" et ils pensent "les professionnels vont nettoyer mon horloge". Néanmoins, aucune de ces pensées n'est exacte. Cela ne veut pas dire que le trading d'options est élémentaire et que tout le monde peut le faire. Si vous êtes un étudiant motivé, le trading d'options n'est pas si difficile à apprendre. Bien que ce soit difficile, pratiquement tout le monde peut apprendre à négocier des options avec un peu d'effort. Illustrons ce point en examinant séparément chacune des autres excuses.

	Si le commerce des options a mauvaise réputation, c'est à la suite du krach de 1987. Ce seul événement a, à ce jour, modifié la façon dont les individus évaluent les options. Tout au long du krach, on a entendu parler de traders qui ont tout perdu après avoir été exposés à des "options de vente nues". Cela signifie-t-il qu'il y a du vrai dans la déclaration selon laquelle les options sont trop dangereuses ? 

	De nombreuses personnes sont à l'aise avec la possession d'actions. Quelle opération comporte le plus de risques ? Posséder 100 actions de la société XYZ ou être vendeur d'une option de vente XYZ (qui commande 100 actions) ? Seriez-vous surpris d'apprendre que la possession d'actions est, en fait, plus risquée ? Et seriez-vous étonné de constater que vous avez de bien meilleures chances de gagner de l'argent en étant vendeur d'une option de vente hors liquidités qu'en étant acheteur d'actions ? La différence entre les chances peut être considérable et totalement inattendue pour de nombreuses personnes.

	Vous avez peut-être pris le temps de faire vos devoirs et découvert que les modèles de prix des options sont généralement basés sur une forme du modèle Black-Scholes, qui est une formule différentielle partielle, ou sur le modèle binomial, qui est une conception de type arbre de décision. En tant que négociant d'options au détail, vous n'avez pas besoin de comprendre le calcul derrière les modèles. Votre courtier doit vous fournir tous les modèles induits par les calculs dont vous avez besoin pour négocier efficacement et avec succès ! Et certains le font sans frais pour vous ! 

	Pour que vous soyez efficace dans le trading d'options, au lieu du calcul derrière les modèles de prix, vous devez comprendre les chances, ou la théorie des probabilités, derrière les options. Vous n'avez pas besoin de devenir un statisticien. Vous devez simplement comprendre quelques principes fondamentaux, qui sont abordés dans ce livre. 

	Bien qu'il faille un peu de temps et d'efforts pour apprendre à négocier efficacement les options, lorsque vous maîtrisez le processus, vous pouvez négocier en y consacrant une dizaine de minutes par jour. 

	J'espère que vous me suivrez dans notre exploration du monde des options.

	 


	CHAPITRE UN

	Pourquoi négocier des options ?

	De nombreuses personnes se demandent : "Avec les nombreux endroits où investir et la complexité des marchés, ne ferais-je pas mieux de laisser un professionnel gérer mon argent plutôt que d'essayer de négocier des options moi-même ?" La réticence à se lancer dans le monde de l'investissement autogéré est compréhensible. Cependant, les expériences dans le monde des investissements ont montré que personne ne prend soin de votre argent comme vous le faites. De nombreux gestionnaires de fonds suivent un programme de formation de trois à six mois, puis ils se mettent à courir et à négocier vos économies durement gagnées. 

	Les questions suivantes se posent : "Mais les options sont si complexes, ne vaudrait-il pas mieux que je me contente de négocier des actions ?" et "Comment pourrais-je éventuellement me mesurer aux professionnels des options ?". 

	Être stratégique sans direction

	Si vous mettez au moins trois experts ou professionnels du marché dans une pièce et que vous leur demandez : "Lequel d'entre vous peut le mieux prévoir l'orientation du marché et des actions spécifiques ?", vous feriez mieux d'être prêt pour la discussion animée qui s'ensuivra. L'économiste dira qu'elle peut le faire parce qu'elle comprend les mécanismes qui régissent le marché à long terme. L'expert essentiel vous dira que tout le monde comprend les hausses du marché à long terme, mais qu'il peut distinguer les actions qui vont le plus augmenter. L'expert technique dira : "Hé, les gens, le marché bouge dans deux directions. Et je peux vous dire quand vous serez près des niveaux d'assistance ou de résistance, et quand les Fibonaccis se sont retractés."

	Souvent un sujet de débat brûlant, la recherche montre que le mouvement du marché est principalement aléatoire à long terme. Et ce principe de mouvement aléatoire (brownien) est, en fait, au cœur de toute conception de tarification alternative. 

	Si les marchés évoluent de manière arbitraire, comment peut-on gagner de l'argent sur les marchés ? Eh bien, les marchés évoluent de façon arbitraire, mais avec une "dérive favorable". Cela signifie qu'à long terme, presque tous ceux qui possèdent un portefeuille d'actions diversifié devraient générer un revenu. Cette quantité devrait se situer autour de ce que l'on appelle le "taux de rendement sans risque". Au cours des 50 dernières années, ce taux s'est élevé à un peu plus de 6,2 % par an. Maintenant, c'est une modification assez importante pour que vous puissiez faire encore pire avec votre argent. Mais vous pouvez également faire mieux, beaucoup mieux.

	Comme l'a dit l'analyste technique, le marché se déplace selon deux instructions. Au cours des 50 dernières années, le marché (représenté par l'indice S&P 500) a augmenté 52,89 % des jours et baissé 47,11 % des jours. Pourquoi essayer de gagner de l'argent en devinant quelle action augmentera le plus ? Les options vous permettent de bénéficier d'un mouvement dans l'une ou l'autre direction ou d'un mouvement nul ! En d'autres termes, les options sont stratégiques sans être directionnelles. Vous pouvez gagner de l'argent dans pratiquement toutes les situations si vous préparez correctement votre transaction.

	 

	Un mot sur l'effet de levier

	C'est un concept qui est souvent critiqué. Lorsqu'il est utilisé de façon appropriée, l'effet de levier est l'une des méthodes les plus efficaces offertes pour améliorer le rendement d'un portefeuille. Pourquoi parlons-nous de l'effet de levier, et quel est son rapport avec les options ?

	L'effet de levier, en termes simples, consiste à utiliser de l'argent emprunté pour améliorer le rendement de votre investissement. Il augmente le risque de votre portefeuille. Si vous voulez être efficace en trading, vous devez comprendre que le risque peut être une idée fixe. Tous les instruments monétaires sont simplement des moyens de déplacer le risque. Tant que vous êtes "payé" plus que ce que vous considérez comme un risque, la prise de risque devient donc votre moyen de gagner de l'argent. En d'autres termes, vous devez cesser de considérer le risque comme une chose à éviter et commencer à l'accepter comme un moyen de générer des revenus. C'est la moitié du compromis risque/rendement qui doit jouer un rôle dans chaque transaction que vous faites. 

	Les types et les montants des risques que vous prenez dans votre portefeuille doivent dépendre de votre situation spécifique. Cette décision dépend de votre âge, de votre capacité à supporter les pertes (et à remplacer les fonds perdus), de votre capacité à comprendre les transactions plus risquées, du nombre d'avantages que vous voyez dans la transaction, et ainsi de suite. L'une des informations les plus intéressantes que les options vous donnent est le niveau de risque que les individus du marché des options, dans leur ensemble, perçoivent dans une transaction donnée. Ainsi, vous disposez des points de vue cumulés de nombreux investisseurs pour vous aider.

	

	Pour en revenir à l'effet de levier, vous ne vous souvenez pas avoir dit que vous souhaitiez emprunter de l'argent, n'est-ce pas ? Peut-être votre crédit n'est-il pas à la hauteur. Ou peut-être que vous ne voulez tout simplement pas faire ces paiements mensuels. Pas d'inquiétude ! Vous avez deux moyens d'obtenir un effet de levier avec des options sans avoir à vous soumettre à un contrôle de solvabilité chaque fois que vous empruntez et sans recevoir ces gros carnets de coupons par la poste. Lorsque vous ouvrez un compte sur marge de portefeuille, vous établissez en réalité un mécanisme d'emprunt d'argent. Vous n'avez même pas besoin de demander à en obtenir à partir de ce moment-là. Votre courtier vous fournira immédiatement des fonds supplémentaires et ne facturera à votre compte que les intérêts sur la quantité utilisée si vous dépassez le capital prévu dans le rapport. 

	Plus précisément, les options sont des instruments à effet de levier en soi. Si vous souhaitez acheter 100 actions de GOOGL (Google) (590 $) dans votre IRA (sans effet de levier), vous devrez créer environ 59 000 $. Cependant, pour seulement 3 300 $, vous pouvez commander les mêmes 100 actions pour les 189 prochains jours, en achetant une option 600Call le 15 mars. Bien sûr, l'option a un profil de risque différent ainsi qu'un profil de profits et de pertes, mais au-delà d'un coût spécifique (633 $), vous participerez pleinement au bénéfice de l'action. Après 189 jours, vous devrez soit cracher le reste de l'argent pour conserver l'action, soit vendre vos options pour sécuriser vos gains sans jamais avoir à créer de l'argent supplémentaire. Maintenant ! Où d'autre pouvez-vous emprunter une telle somme d'argent sans vérification du crédit ? 

	Pour approfondir l'impact de l'effet de levier des options sur vos rendements, supposons que l'action GOOGL monte à 650 $ à l'expiration des options. Bien que cela tienne, vous gagnerez plus d'argent avec les actions dans cet exemple, examinons le ROC (rendement du capital) pour chaque transaction.

	Comme vous pouvez le constater, les ROC non annualisés des deux méthodes sont de 10,17 % pour l'achat d'actions et de 51,52 % pour l'achat d'options d'achat. Une sacrée distinction ! Et qui peut rendre possible une transaction surGOOGL, car tout le monde ne dispose pas de 59 000 $ pour acheter 100 actions ! C'est le pouvoir qu'offrent les options.

	Multipliez cette puissance par le prêt que vous recevez automatiquement sur votre compte sur marge ou votre compte sur marge de portefeuille, et vous avez la structure pour de sacrés rendements !

	 

	 

	 

	Les options sont un actif en voie de disparition.

	Vous connaissez le vieux dicton selon lequel un véhicule neuf perd 30 % de sa valeur à la seconde où vous le sortez du parking ? C'est peut-être un peu exagéré, mais le principe est clair. Les options sont exactement comme les voitures, même si la dévaluation d'une option commence lentement et s'accélère au fur et à mesure que sa "vie" s'achève. Au moins, vous pouvez utiliser les véhicules pendant qu'ils diminuent, mais vous ne pouvez pas conduire votre option au magasin dans le but d'acheter un gallon de lait ou un pot de yaourt. Alors, à quoi servent les options ? Pour le propriétaire d'une opportunité, sa dégradation provoque un peu d'impatience dans l'espoir de voir le prix de votre option augmenter juste avant que l'effondrement ne vous "attrape". Pour le vendeur de l'option, qui a pris le risque d'une option brève, la dégradation est son amie. Alors pourquoi acheter une option si vous savez qu'elle va se désintégrer avec le temps et qu'elle ne servira à rien ? Eh bien, les options ne sont pas aussi fondamentales. La valeur d'une option comporte deux parties, appelées valeur intrinsèque et valeur extrinsèque. 

	Il convient également de souligner la nature pourrie d'une option. Lorsque vous achetez une option, vous payez plus que la valeur (intrinsèque) de l'option à ce moment-là. En d'autres termes, vous dépensez une certaine prime (généralement appelée prime de temps ou prime d'assurance) pour le droit qu'offre cette option. Prenons un exemple. Disons que l'action XYZ se négocie à 48,50 $ et que l'option d'achat de 47 $ se négocie à 2,25 $. Si vous achetez l'option d'achat, que vous l'exercez instantanément et que vous vendez les actions que vous avez reçues lors de l'exercice, vous obtiendrez 1,50 $ pour votre peine, sans frais. Voyons cela de plus près. Vous achetez l'action à 47 $ et l'offrez au prix du marché de 48,50 $ lorsque vous exercez les options d'achat de 47 $. Cela signifie que vous gardez 1,50 $. C'est votre valeur intrinsèque. Cependant, vous avez payé 2,25 $ pour cette option d'achat, ce qui vous laisse 0,75 $. C'est la valeur extrinsèque, ou prime de temps, que vous avez payée. C'est cette quantité de 0,75 $ qui s'effritera à moins que l'action ne se redresse. Et si vous achetez une option hors de la monnaie, il s'agit d'une valeur extrinsèque par définition. Cela signifie que si vous achetez une option, votre probabilité de gagner de l'argent grâce à elle est inférieure à 50 %. Pourquoi l'acheter ? Une option longue a une perte limitée (ce que vous payez pour elle) et une capacité de revenu illimitée. 
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