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Setiap pelanggaran akan dituntut sesuai dengan hukum.



  

    
Tidak ada bagian dari publikasi ini yang boleh direproduksi,
disimpan dalam sistem pengambilan atau ditransmisikan dalam bentuk
apa pun atau dengan cara apa pun, elektronik, mekanis, fotokopi,
perekaman, pemindaian, atau lainnya, kecuali sebagaimana diizinkan
oleh hukum Uni Eropa dan AS.
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calmail@hotmail.it
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Buku
  ini bukan merupakan saran atau ajakan untuk menabung untuk umum.
  Beroperasi di pasar saham adalah bisnis yang berisiko. Apa yang
  disajikan dalam manual ini adalah hasil dari studi dan operasi
  selama
  bertahun-tahun, jadi tidak ada jaminan bahwa hasil tersebut akan
  tercapai. Hasil yang diperoleh penulis di masa lalu bukan
  merupakan
  jaminan pendapatan di masa mendatang.






  
Pembaca
  sepenuhnya sadar dan bertanggung jawab atas keputusan ekonomi dan
  keuangannya, yaitu, ia menyadari risiko yang terkait dengan
  segala
  jenis operasi.






  
Studi
  kasus dan contoh-contoh yang terkandung dalam teks adalah hasil
  dari
  fakta dan opini yang dapat berubah sewaktu-waktu tanpa
  pemberitahuan
  dan bukan merupakan ajakan untuk pembelian atau penjualan
  sekuritas
  dan tabungan masyarakat.






  
Alasan
  untuk menyajikan kasus-kasus ini adalah untuk menyediakan
  elemen-elemen riset pasar, sehingga tidak bisa dianggap sebagai
  prakiraan definitif dan tidak melindungi dari risiko yang melekat
  dalam aktivitas investasi pasar saham.






  
Dengan
  adanya disclaimer ini, penulis menolak semua tanggung jawab atas
  kemungkinan ketidakakuratan data yang dilaporkan, kerusakan,
  kerugian
  ekonomi, kerusakan langsung atau tidak langsung yang diakibatkan
  oleh
  penggunaan atau pengungkapan informasi yang terkandung dalam buku
  ini.
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Glosarium
  ini dibuat untuk memberikan jawaban yang sederhana, praktis dan
  efektif atas pertanyaan-pertanyaan utama mengenai perdagangan dan
  implikasi operasionalnya.





  







  
Tujuannya
  adalah untuk memungkinkan pembaca memahami subjek, dengan
  menggunakan
  teks yang cukup komprehensif untuk memahami setiap elemen tanpa
  penundaan yang tidak perlu.





  







  
Buku
  ini ditujukan bagi semua orang yang perlu memperoleh informasi
  mengenai praktik bisnis dengan cepat, sementara buku ini dapat
  digunakan sebagai teks ringkasan oleh pengguna yang memiliki
  kemampuan, yaitu mereka yang telah mendalami subjek secara
  mendalam
  di masa lalu atau yang memiliki pengalaman langsung yang luas.
  Pembaca yang lebih berpengalaman akan dapat mengingat kembali
  poin-poin teoritis utama tentang operasi mereka.





  







  
Untuk
  meningkatkan pemahaman dan pembelajaran topik-topik yang dibahas,
  setiap suara dapat dibaca secara terpisah dari yang lain. Dengan
  demikian, Anda bisa mencari apa yang paling berguna, atau
  memperoleh
  informasi dengan berpindah dari satu sisi buku ke sisi
  lainnya.





  







  
Sebaliknya,
  mereka yang membacanya di awal akan mendapatkan gambaran umum
  tentang
  konsep utama yang perlu diketahui tentang bidang keuangan dan
  kemungkinan operasionalnya.





  







  
Setiap
  jawaban disusun sedemikian rupa sehingga dapat dibaca dan dihafal
  dalam beberapa menit, sekaligus memberikan informasi yang
  diperlukan
  untuk melanjutkan dengan pemeriksaan mendalam, yang, agar tidak
  merusak sifat buku ini, harus dilakukan secara mandiri oleh
  pengguna.
  Pada akhir pembacaan, Anda akan tetap memiliki semua informasi
  yang
  diperlukan untuk memahami subjeknya.





  







  
Teks
  ini dirancang untuk mentransfer informasi secara bertahap, jadi
  disarankan untuk tetap berpikiran terbuka dan menggunakan
  berbagai
  poin yang berbeda bukan sebagai ringkasan yang lengkap, melainkan
  sebagai titik awal untuk studi dan penelitian lebih lanjut
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Analisis
  siklus adalah cabang analisis teknikal yang berhubungan dengan
  identifikasi tren naik dan turun dalam siklus yang terjadi pada
  interval waktu tertentu. Asumsi teoretis di balik disiplin ini
  adalah
  bahwa ekonomi berkembang dan berubah dengan cara yang mirip
  dengan
  musim.



 







  
Irama
  ini secara umum diklasifikasikan ke dalam empat kategori:





  







  
-
  Ekspansi, ditandai dengan meningkatnya produktivitas, kenaikan
  harga
  dan penurunan suku bunga;






  
-
  boom, fase akhir dari ekspansi pasar. Hal ini ditandai dengan
  produksi berlebihan dan pembelian berlebihan dari instrumen
  keuangan
  utama;






  
-
  resesi, yang menunjukkan keadaan krisis pertama; ini ditandai
  dengan
  penurunan permintaan pembelian, produksi, dan peningkatan suku
  bunga
  secara simultan;






  
-
  depresi, yang menunjukkan keadaan kemunduran maksimum dalam
  kinerja
  ekonomi. Pada tahap ini, pasar mengusir perusahaan yang tidak
  lagi
  kompetitif dan menciptakan kondisi untuk pemulihan
  ekonomi.





  







  
Keempat
  tahap ini diwakili dalam grafik harga instrumen keuangan, karena
  merupakan reproduksi tren ekonomi yang tepat.





  







  
Oleh
  karena itu, analisis siklus bisnis berusaha mengidentifikasi
  titik
  balik di pasar dengan mempelajari empat parameter:





  







  
-
  harga aset keuangan;






  
-
  volume, yaitu jumlah kontrak yang dinegosiasikan;






  
-
  volatilitas, yaitu kecepatan di mana perdagangan terjadi;






  
-
  waktu.





  







  
Dengan
  menginterpolasi elemen-elemen ini, dimungkinkan untuk
  memperkirakan
  amplitudo siklus pasar saham, yang diwakili oleh seperangkat pola
  grafis yang berulang secara berkala dari waktu ke waktu. Oleh
  karena
  itu, ini adalah fungsi periodik yang dapat dikenali yang dapat
  diamati dan digunakan untuk mengantisipasi kinerja pasar
  keuangan.





  







  
Model
  yang banyak digunakan dalam bidang ini adalah sistem analisis
  siklus
  yang dihasilkan oleh James Hurst, insinyur Amerika yang, pada
  pergantian tahun 1970-an dan 1980-an, berusaha mengidentifikasi
  dan
  menguraikan serangkaian prinsip yang berulang dalam siklus pasar
  saham (termasuk, misalnya, kesamaan, nominabilitas dan
  proporsionalitas).





  







  
Karyanya
  didokumentasikan dengan baik dalam buku The profit magic of Stock
  transaction Timing, sebuah buku teks yang tetap menjadi teks
  referensi bagi para trader yang ingin mempelajari analisis siklus
  lebih lanjut.
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Analisis
  fundamental adalah salah satu alat utama untuk mempelajari dan
  memahami pasar. Subjek mendasarkan keterampilan peramalannya pada
  pengumpulan data dan informasi keuangan tentang perusahaan,
  korporasi
  dan organisasi yang diteliti.





  







  
Tujuan
  dari pekerjaan analis fundamental adalah untuk menentukan harga
  pasar
  wajar dari aset yang diteliti. Setelah nilai fundamental (atau
  intrinsik) ditentukan, maka akan dapat dipahami apakah akan
  menghasilkan keuntungan:





  







  
-
  di atas harga pasar, sehingga menjadi peluang pembelian yang
  baik;






  
-
  di bawah harga pasar, sehingga menjadi peluang bagus untuk
  menjual
  atau berinvestasi jangka pendek;






  
-
  sama dengan harga pasar yang dikutip, yang memungkinkan penilaian
  netral untuk dibuat.





  







  
Untuk
  menentukan nilai-nilai ini, kami fokus pada tiga bidang yang
  sangat
  spesifik: area makroekonomi di mana aktivitas yang akan
  dianalisis
  berada, sektornya, dan akhirnya data neraca aktual.





  







  
Neraca
  yang sama dianalisis dengan menggunakan dua jenis indeks, yaitu
  indeks aliran dan indeks profitabilitas. Beberapa parameter yang
  paling umum digunakan adalah ROI (laba atas investasi), ROE (laba
  atas ekuitas), EBITDA (laba sebelum bunga, depresiasi, dan
  amortisasi), dan perputaran aset.





  







  
Perhatian
  yang besar juga diberikan pada analisis aset, yang dilakukan
  melalui
  indeks struktur aset. Misalnya, rasio ekuitas terhadap aset
  tetap,
  atau ekuitas terhadap utang jangka menengah atau jangka panjang,
  diperiksa.





  







  
Terakhir,
  dilakukan analisis arus kas, seperti menghitung arus kas atau
  melihat
  hubungan antara pendapatan dan pengeluaran. Ini adalah proses
  penelitian yang berguna untuk memahami keberlanjutan model bisnis
  dari waktu ke waktu.





  







  
Ada
  berbagai teori interpretatif untuk analisis arus kas. Dalam
  bisnis,
  jumlah laba bersih dan item non-tunai sering dinilai. Secara
  umum,
  dalam studi analisis fundamental, kekuatan perusahaan dan aset
  serta
  kewajibannya, serta kekuatan penghasilan dan nilai wajarnya
  secara
  keseluruhan, sangat penting.





  







  
Melalui
  penelitian yang sangat cermat, analis dapat menentukan dampak
  variabel mikroekonomi dan makroekonomi terhadap nilai perusahaan.
  Laporan keuangan dan indeks analitis relatif adalah alat audit
  pilihan bagi mereka yang bekerja dalam pedoman bidang studi
  khusus
  ini.
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Analisis
  teknikal (sering ditunjukkan dalam manual perdagangan dan situs
  informasi dengan singkatan TA) adalah subjek yang mempelajari
  pasar
  keuangan yang mencoba membuat prediksi tentang evolusi harga di
  masa
  depan, berdasarkan apa yang telah terjadi di masa lalu. Untuk
  mencapai tujuan ini, perlu untuk menginterpretasikan grafik yang
  mewakili harga-harga, dengan menggunakan rumus-rumus yang umumnya
  diturunkan dari statistik.





  







  
Analisis
  teknikal pada awalnya digunakan untuk memeriksa pasar saham,
  tetapi
  efektivitasnya dalam mendukung keputusan investasi segera
  menjadikannya metode studi yang tersebar luas di pasar lain
  (seperti
  derivatif atau komoditas).





  







  
Namun
  demikian, alat ini belum terbukti memiliki validitas prediktif
  yang
  nyata, meskipun mungkin memiliki nilai statistik. Memang, fakta
  bahwa
  pola harga tertentu telah diulang berkali-kali di masa lalu tidak
  berarti bahwa pola ini dapat diulang secara merata di masa
  depan.





  







  
Melalui
  penggunaan representasi grafis, indeks, pola harga, dan perangkat
  lunak interpretasi grafis-matematis, analisis teknikal bertujuan
  untuk mengidentifikasi tren pasar dengan benar (ke atas, ke
  bawah,
  atau ke samping) dan untuk mengantisipasi kemungkinan pembalikan
  tren. Oleh karena itu, hal ini mencoba memberikan indikasi
  pendukung
  untuk berbagai strategi operasional.





  







  
Grafik
  analisis teknikal dihasilkan oleh perangkat lunak yang dirancang
  khusus untuk membantu trader membaca pasar dan mengidentifikasi
  pergerakan yang mungkin terjadi (gambar di atas adalah contoh
  grafik
  yang mengacu pada indeks S&P 500).




  







  
Analisis
  teknikal mendasarkan interpretasinya pada dua prinsip
  utama:





  







  
-
  pasar selalu memperhitungkan semua peristiwa dalam harganya.
  Asumsi
  ini berarti bahwa faktor-faktor analisis fundamental, ekonomi,
  keuangan, politik atau psikologis sudah ada dalam kuotasi
  instrumen
  keuangan, karena mereka mempengaruhi trennya.






  
-
  Sejarah berulang dengan sendirinya. Oleh karena itu, perilaku
  pembelian dan penjualan spesifik dari instrumen keuangan akan
  cenderung berulang secara konstan dari waktu ke waktu. Dengan
  mengetahui sinyal-sinyal antisipatif, akan memungkinkan untuk
  mengidentifikasi dan menggunakan pola perilaku berulang ini untuk
  keuntungan seseorang.





  







  
Di
  antara instrumen utama yang digunakan dalam analisis teknikal
  adalah
  individualisasi angka-angka dalam grafik (misalnya kepala dan
  bahu,
  segitiga, titik tertinggi ganda atau terendah ganda), penggunaan
  moving average (yang persilangannya akan menentukan kemungkinan
  pembalikan tren) dan mengapit indikator dan osilator pada
  grafik.





  







  
Di
  antara kritik terhadap subjek, tema ramalan yang terpenuhi dengan
  sendirinya muncul; mengingat bahwa banyak pengikut pasar
  bertindak
  berdasarkan hak prerogatif subjek, tampaknya pergerakan teknis
  dapat
  mempengaruhi tren harga. Hal ini secara tidak langsung akan
  memvalidasi prinsip-prinsip teoretis analisis teknikal.
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