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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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I Certificati a Capitale potenzialmente protetto

 

 

I certificati a capitale condizionatamente protetto sono prodotti finanziari che consentono l'esposizione a particolari asset, offrendo una garanzia parziale del capitale, condizionata al non raggiungimento di determinati livelli barriera stabiliti all'emissione.

Questi certificati comprendono, quindi, tutte le tipologie di certificati che offrono una protezione parziale o integrale del capitale investito, vincolata, però, a condizioni accessorie, cioè al verificarsi, o al non verificarsi, di uno o più scenari di mercato. 


	La rischiosità di questi prodotti è sostanzialmente intermedia tra quella dei bond e quella del mercato azionario.



 

Sono prodotti che corrispondono durante la loro vita flussi cedolari in date prefissate e una protezione a scadenza entro un livello soglia; identifichiamo così laz barriera del capitale e la barriera cedolare.

 


	Barriera del capitale



 

La barriera del capitale, che può essere di tre tipi: 


	Barriera europea

	Barriera americana con valutazione intraday 

	Barriera americana con valutazione a chiusura



 

Nel caso di barriera europea, la valutazione avverrà a scadenza del certificato di investimento per cui, se il valore del sottostante risulti inferiore alla soglia prevista alla data di emissione (determinata a partire dallo strike), il rimborso del capitale a scadenza sarà rettificato per la performance negativa del titolo rispetto al prezzo d’esercizio. 


Il rimborso sarà così calcolato:

 

Valore nominale x (valore finale / valore iniziale)

 

Per la barriera di tipo americano, invece, sarà sufficiente che il valore del sottostante tocchi il livello barriera durante la giornata di negoziazione (valutazione intraday) o alla chiusura della stessa (valutazione a chiusura) per perdere la protezione ed essere, quindi, esposti linearmente al sottostante diminuito dei dividendi stimati; dato il maggior rischio legato alla tipologia americana, il minor costo connesso al loro acquisto comporta un potenziale rendimento a scadenza maggiore rispetto ai prodotti caratterizzati da barriere di tipo europeo.

 


	La barriera cedolare



 

Per quanto riguarda la barriera cedolare, che può differire da quella capitale, l’osservazione di tale livello avverrà nelle date prefissate per lo stacco e cioè alla scadenza delle opzioni cash or nothing, utilizzate proprio per generare il suddetto flusso.

 

I certificati a capitale condizionatamente protetto si dividono in 6 categorie:


	Airbag.

	Bonus.

	Cash Collect.

	Express.

	Outperformance Condizionatamente Protetti.

	Twin Win.



 



Airbag Certificates

 

 

 

Strumenti a capitale condizionatamente protetto che garantiscono la partecipazione al rialzo del sottostante e proteggono in caso di ribasso fino a un certo livello di protezione. 

Se il sottostante scende sotto la protezione, il certificato partecipa al ribasso, m  in misura inferiore rispetto all’acquisto del sottostante (effetto airbag che attutisce la caduta).


	L’Airbag certificate è, quindi, un certificato che consente di beneficiare di una protezione predefinita del capitale investito e di contenere gli effetti negativi di eventuali ribassi del mercato, senza rinunciare ad avvantaggiarsi dei rialzi del sottostante. 



 

L’Airbag certificate prevede che alla scadenza venga rimborsato il nominale maggiorato della  performance positiva del sottostante, per il relativo fattore di partecipazione, o in alternativa il solo nominale se la  performance del sottostante è negativa, ma non a tal punto da violare il primo livello di protezione, di norma fissato entro il 20-30% dal livello strike. 


	Al di sotto di tale soglia entra in funzione l’Airbag, ovvero un cuscinetto che permette di attutire gli effetti negativi del sottostante. 



 

Questo è espresso da un fattore moltiplicativo che viene applicato alla percentuale di capitale non intaccata dalle perdite. 

Gli Airbag Certificates permettono di beneficiare di una protezione predefinita del capitale investito e di contenere gli effetti negativi di eventuali ribassi di mercato, senza rinunciare ad avvantaggiarsi dei rialzi del sottostante. 
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