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Hva er passive investeringer, og hvordan fungerer de? Hvorfor har
de
fått stadig større interesse blant investorer? Hvilke instrumenter
brukes og hvilke strategier kan implementeres med passive
investeringer?




 








I dag er forståelse av passive investeringer blitt avgjørende for å
forstå hvordan finansmarkedene fungerer. Verdens største aksje- og
obligasjonsfond tilhører faktisk denne kategorien.




 








Denne veiledningen tar sikte på å løse de viktigste tvilene til de
som ønsker å lære mer om hva passive investeringer er og hvordan
de fungerer. Boken er utviklet som et ekte kurs i finansiell
utdanning, med sikte på å tilby grunnleggende teori sammen med noen
grunnleggende operasjonelle tips for å komme i gang.




 








Fokuset i denne veiledningen er faktisk å tilby virkelig nyttige og
praktiske begreper. Det er derfor ikke en akademisk håndbok, men
snarere en trinnvis veiledning som er laget for å ta leseren i
hånden og følge ham eller henne i oppdagelsen av sektoren.




 








På de følgende sidene vil alle hovedkonseptene for passiv
investering bli forklart: fra starten av bransjen til dens raske
utvikling de siste årene. Fra analysestrategier til
porteføljeforvaltning og risikokontrollteknikker til nye
investeringsgrenser.




 








Men parallelt er denne veiledningen også en vei til å oppdage sin
egen natur som investor. Dermed blir det mulig å nærme seg begreper
som risikoappetitt, tidshorisont eller porteføljeforvaltning.




 








Til slutt er det to forskjellige tester i håndboken. Den første, i
begynnelsen av kurset, lar leseren vurdere sine grunnleggende
kunnskaper. Den andre testen, på slutten av boken, er i stedet
rettet mot å vurdere tilegnelsen av kunnskapen som er forklart. 





 








Kjernen i denne veiledningen er imidlertid invitasjonen til å
betrakte alt dette som et utgangspunkt og ikke som en endestasjon.
Håpet er at den for leseren kan være starten på en virkelig reise
med personlig vekst og fremgang i finansmarkedene.
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Passive investeringer ble født på 1970-tallet og har i løpet av de
påfølgende tiårene hatt stadig større suksess. I dag er de et
reelt referansepunkt for en stor andel private og institusjonelle
investorer. For å forstå dette bedre, er det nok å si at verdens
største obligasjons- og aksjefond i dag faller innenfor denne
kategorien.




 








På et grunnleggende nivå kan vi definere alle finansielle
instrumenter og produkter som oppnår en avkastning som er identisk
med eller svært nær markedets avkastning, som passive. Dette målet
forfølges gjennom replikering av en indeks, som representerer
utviklingen i selve markedet.




 








Faktisk kjøper disse fondene vanligvis verdipapirene innenfor en
indeks. De kan også kjøpe en del av den for å minimere kostnadene.
Eller bruke derivatinstrumenter. Men selv i dette tilfellet vil
forvalteren forsøke å gjenskape selve indeksen så godt som
mulig.




 








Passive investeringer kjennetegnes derfor av en rekke operasjonelle
strategier som er utformet for å oppnå eksponering mot et bestemt
marked ved å gjenta resultatene til en indeks. Dette skiller
passive
investeringer fra aktive investeringer, som tar sikte på å slå
markedet og dermed referanseindeksen.




 








For å oppnå dette foretar aktiv forvaltning investeringsvalg i
individuelle verdipapirer eller andre finansielle instrumenter, og
avviker dermed fra indeksen som brukes som referanse (benchmark).
Bruk av aktive finansstrategier medfører imidlertid høyere
kostnader og ofte større volatilitet. 





 








I løpet av årene har det dukket opp mange studier i litteraturen om
forskjellene i å foretrekke aktiv eller passiv forvaltning. Det er
ikke mulig å gi et entydig svar på dette, blant annet fordi svaret
avhenger av investeringsmålene og dyktigheten ved valg av
referanseforvalter.




 








Generelt sett er det imidlertid velkjent at passive fond kan gi
bedre
resultater og lavere kostnader enn aktive fond. SPIVA-rapporten
(S&P
Indices Versus Active Funds), som utarbeides årlig av S&P, gir
objektive data om dette. Resultatene viser faktisk at de beste
passive fondene presterer bedre enn aktive fond.




 








Data viser at 80 til 90 prosent av aktive fond historisk sett
presterer dårligere enn referanseindeksen (og dermed enn et fond
som
replikerer referanseindeksen).




 








Det er imidlertid underforstått at det ikke finnes noen
instrumenter
som er bedre enn andre i absolutt forstand, men bare i relativ
forstand. Det finnes mål og sammenhenger der aktive fond faktisk
gir
et verdifullt tilskudd til porteføljen. På de neste sidene vil vi
utdype forskjellen mellom aktive og passive investeringer og angi
hvilke kriterier som bør legges til grunn for valgene.
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Før vi går inn på hvordan aksjer fungerer, kan det være viktig å
bruke noen minutter på å fokusere på grunnleggende kunnskap om
emnet. 





 








Den følgende introduksjonstesten vil hjelpe deg med å forstå
temaene som dekkes på de neste sidene, og gi deg en innføring i de
viktigste begrepene i dette emnet.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Spørsmål

                
                
	


                        



                        
Ja

                
                
	


                        



                        
Nei

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg vet hva som skiller en passiv
investering fra en aktiv.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg forstår formålet med aktiv forvaltning
når det gjelder
                        praksis og resultater.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg vet hvordan en aksjemarkedsindeks
fungerer og hvilken rolle
                        den spiller i passiv investering.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        De kjenner til ETF-er og forstår hva som
skiller dem fra aktive
                        fond.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg forstår logikken bak passive
investeringer på mellomlang og
                        lang sikt.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg er klar over de avanserte
investeringsstrategiene som er
                        tilgjengelige gjennom passive fond.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg forstår hvordan kostnadene påvirker
resultatene til et
                        investeringsfond.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg vet hvilke parametere jeg skal bruke
for å sammenligne
                        tilgjengelige kostnader mellom ulike
investeringsfond, enten de er
                        aktive eller passive.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg har prinsipper å følge når jeg velger
ETF-ene som utgjør
                        porteføljen min.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg forstår hvordan man bruker
kostnadsparameteren for å vurdere
                        effektiviteten til investeringsfond i
markedet.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg vet hvordan man investerer effektivt i
finansmarkedene.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg kjenner implikasjonene og anvendelsen
av faktorielle
                        strategier i porteføljeforvaltning.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg vet hvordan aktivaallokering fungerer
og hvordan jeg bruker
                        det riktig i mine
investeringsstrategier.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jeg kjenner fordelene og ulempene ved å
bruke passive fond.
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