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Mis on passiivsed investeeringud ja kuidas need toimivad? Miks on
nende huvi investorite seas pidevalt kasvanud? Milliseid vahendeid
kasutatakse ja milliseid strateegiaid saab rakendada passiivsete
investeeringutega?




 








Tänapäeval on passiivsete investeeringute mõistmine muutunud
finantsturgude toimimise mõistmiseks ülioluliseks. Tõepoolest,
maailma suurimad aktsia- ja võlakirjafondid kuuluvad sellesse
kategooriasse.




 








Käesoleva juhendi eesmärk on lahendada nende peamised kahtlused,
kes soovivad rohkem teada saada, mis on passiivsed investeeringud
ja
kuidas need toimivad. Raamat on välja töötatud tõelise
finantshariduse kursusena, mille eesmärk on pakkuda põhiteooriat
koos mõningate põhiliste operatiivsete nõuannetega, et
alustada.




 








Selle juhendi eesmärk on tegelikult pakkuda tõeliselt kasulikke ja
praktilisi mõisteid. Seega ei ole tegemist akadeemilise
käsiraamatuga, vaid pigem samm-sammult kulgeva teekonnaga, mis on
loodud selleks, et võtta lugejat käest kinni ja saata teda sektori
avastamisel.




 








Järgnevatel lehekülgedel selgitatakse kõiki passiivse
investeerimisega seotud põhimõisteid: alates selle valdkonna
algusest kuni selle kiire arenguni viimastel aastatel. Alates
analüüsistrateegiatest kuni portfellihalduse ja riskikontrolli
tehnikate ja uute investeerimispiirideni.




 








Kuid paralleelselt on see juhend ka tee enda kui investori olemuse
avastamiseks. Seega on võimalik läheneda sellistele mõistetele
nagu riskivalmidus, ajahorisont või portfellihaldus.




 








Lõpuks on käsiraamatus kaks erinevat testi. Esimene, kursuse
alguses, võimaldab lugejal hinnata oma põhiteadmisi. Teine test
raamatu lõpus on suunatud hoopis selgitatud teadmiste omandamise
hindamisele. 





 








Selle juhendi keskmes on aga üleskutse käsitleda seda kõike
lähtepunktina, mitte aga sihtpunktina. Loodame, et see võib olla
lugejale tõelise isikliku kasvu ja jõukuse teekonna algus
finantsturgudel.
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Passiivsed investeeringud sündisid 1970. aastatel ja on järgnevatel
aastakümnetel olnud üha edukamad. Tänapäeval on nad suure osa
era- ja institutsionaalsete investorite jaoks tõeliseks
võrdlusaluseks. Selle paremaks mõistmiseks piisab, kui öelda, et
tänapäeval kuuluvad sellesse kategooriasse maailma suurimad
võlakirja- ja aktsiafondid.




 








Põhitasemel võime määratleda passiivsena kõik need
finantsinstrumendid ja -tooted, mille tootlus on identne või väga
lähedane turu tootlusele. Seda eesmärki püütakse saavutada turu
enda tootlust kajastava indeksi jäljendamise kaudu.




 








Tegelikult ostavad need fondid tavaliselt indeksis olevaid
väärtpabereid. Nad võivad ka osa sellest osta, et vähendada
kulusid. Või kasutada tuletisinstrumente. Kuid isegi sel juhul
püüab
fondivalitseja võimalikult täpselt jäljendada indeksit.




 








Passiivseid investeeringuid iseloomustab seega rida
tegevusstrateegiaid, mille eesmärk on saada riskipositsioon
konkreetsel turul, kordades indeksi tootlust. See eristab
passiivseid
investeeringuid aktiivsetest investeeringutest, mille eesmärk on
võita turgu ja seega ka võrdlusindeksit.




 








Selle saavutamiseks teeb aktiivne juhtimine investeerimisvalikuid
üksikute väärtpaberite või muude finantsinstrumentide osas,
kaldudes seega kõrvale võrdlusindeksina (benchmark) kasutatavast
indeksist. Aktiivse iseloomuga finantsstrateegiate kasutuselevõtuga
kaasnevad aga suuremad kulud ja sageli suurem volatiilsus. 





 








Aastate jooksul on kirjanduses ilmunud arvukalt uuringuid aktiivse
või passiivse juhtimise eelistamise erinevuste kohta. Selles osas
ei
ole võimalik anda üheselt mõistetavat vastust, osaliselt seetõttu,
et vastus sõltub investeerimiseesmärkidest ja oskustest
võrdlushalduri valikul.




 








Üldiselt on siiski teada, et passiivsed fondid võivad pakkuda
paremat tootlust ja väiksemaid kulusid kui aktiivsed fondid.
S&P
poolt igal aastal koostatav SPIVA (S&P Indices Versus Active
Funds) aruanne annab selle kohta objektiivseid andmeid. Tegelikult
näitavad tulemused, et parimad passiivsed fondid töötavad paremini
kui aktiivsed.




 








Andmed näitavad, et 80-90% aktiivsetest fondidest on ajalooliselt
näidanud halvemat tulemust kui nende võrdlusindeks (ja seega kui
fond, mis jäljendab oma võrdlusindeksit).




 








Siiski on selge, et ei ole olemas vahendeid, mis oleksid teistest
paremad absoluutses mõttes, vaid ainult suhtelises mõttes. On
eesmärke ja olukordi, kus aktiivsed fondid on tegelikult
väärtuslikuks täienduseks portfellile. Järgnevatel lehekülgedel
selgitame aktiivse ja passiivse investeerimise erinevust ning
näitame, millistest kriteeriumidest oma valikutes lähtuda.
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Enne, kui me käsitleme, kuidas aktsiad toimivad, on ehk oluline
veeta paar minutit, et keskenduda oma põhiteadmistele selles
valdkonnas. 





 








Järgnev sissejuhatav test aitab teil paremini mõista järgmistel
lehekülgedel käsitletavaid teemasid ja tutvustab teile selle teema
põhimõisteid.
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                        Ma tean, mis eristab passiivset
investeeringut aktiivsest.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Mõistan aktiivse juhtimise eesmärki
praktikate ja tulemuste
                        osas.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ma tean, kuidas börsiindeks töötab ja
milline on selle roll
                        passiivses investeerimises.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Nad teavad ETFidest ja mõistavad, mis
eristab neid aktiivsetest
                        fondidest.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ma mõistan passiivsete investeeringute
keskmise ja pikaajalist
                        loogikat.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Olen teadlik passiivsete fondide kaudu
kättesaadavatest
                        täiustatud investeerimisstrateegiatest.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Mõistan kulude mõju investeerimisfondi
tootlusele.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ma tean, milliseid parameetreid kasutada,
et võrrelda erinevate
                        investeerimisfondide olemasolevaid kulusid,
olenemata sellest, kas
                        tegemist on aktiivse või passiivse
fondiga.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Mul on põhimõtted, mida järgin oma
portfelli moodustavate
                        ETFide valikul.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Mõistan, kuidas kasutada kuluparameetrit,
et hinnata
                        investeerimisfondide tõhusust turul.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ma tean, kuidas finantsturgudel tõhusalt
investeerida.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ma tean faktoriaalstrateegiate mõju ja
rakendusi
                        portfellihalduses.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ma tean, kuidas varade jaotamine toimib ja
kuidas seda oma
                        investeerimisstrateegiates õigesti
kasutada.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ma tean passiivsete fondide kasutamise
eeliseid ja puudusi.
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