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O que são investimentos passivos e como é que funcionam? Porque é
que têm vindo a aumentar constantemente o interesse entre os
investidores? Que instrumentos são utilizados e que estratégias
podem ser implementadas com investimentos passivos?




 








Hoje em dia, compreender os investimentos passivos tornou-se
crucial
para compreender como funcionam os mercados financeiros. De facto,
os
maiores fundos de investimento em acções e obrigações do mundo
pertencem a esta categoria.




 








Este guia visa resolver as principais dúvidas daqueles que querem
saber mais sobre o que são os investimentos passivos e como
funcionam. O livro é desenvolvido como um verdadeiro curso de
educação financeira, com o objectivo de oferecer a teoria básica
juntamente com algumas dicas operacionais básicas para o
iniciar.




 








O objectivo deste guia é, de facto, oferecer noções
verdadeiramente úteis e práticas. Não se trata portanto de um
manual académico, mas sim de um caminho passo a passo feito para
levar o leitor pela mão e acompanhá-lo na descoberta do sector.




 








Nas páginas seguintes, serão explicados todos os principais
conceitos de investimento passivo: desde o início da indústria até
ao seu rápido desenvolvimento nos últimos anos. Desde estratégias
de análise à gestão de carteiras e técnicas de controlo de risco
a novas fronteiras de investimento.




 








Mas em paralelo, este guia é também um caminho para descobrir a sua
própria natureza como investidor. Tornar-se-á assim possível
abordar noções como a apetência pelo risco, horizonte temporal ou
gestão de carteiras.




 








Finalmente, há dois testes diferentes dentro do manual. O primeiro,
no início do curso, permite ao leitor avaliar os seus conhecimentos
básicos. O segundo teste, no final do livro, tem como objectivo
avaliar a aquisição dos conhecimentos explicados. 





 








No entanto, no centro deste guia está o convite para considerar
isto
como um ponto de partida e não como um ponto de chegada. A
esperança
é que possa ser para o leitor o início de uma verdadeira jornada de
crescimento pessoal e prosperidade nos mercados financeiros.
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Os investimentos passivos nasceram nos anos 70 e nas décadas
seguintes têm sido cada vez mais bem sucedidos. Hoje em dia, são
uma verdadeira referência para uma grande proporção de
investidores privados e institucionais. Para melhor compreender
isto,
basta dizer que hoje em dia os maiores fundos de obrigações e de
acções do mundo se inserem nesta categoria.




 








A um nível básico, podemos definir como passivos todos os
instrumentos e produtos financeiros que obtenham um retorno
idêntico
ou muito próximo do do mercado. Este objectivo é perseguido através
da replicação de um índice, que representa o desempenho do próprio
mercado.




 








De facto, estes fundos compram geralmente os títulos dentro de um
índice. Podem também comprar uma parte, a fim de minimizar os
custos. Ou utilizar instrumentos derivados. Mas mesmo neste caso, o
gestor procurará reproduzir o índice em si o mais próximo
possível.




 








Os investimentos passivos caracterizam-se portanto por uma série de
estratégias operacionais concebidas para ganhar exposição a um
determinado mercado através da repetição do desempenho de um
índice. Isto diferencia os investimentos passivos dos activos, que
visam bater o mercado e, portanto, o índice de referência.




 








Para o conseguir, a gestão activa faz escolhas de investimento em
títulos individuais ou outros instrumentos financeiros,
desviando-se
assim do índice utilizado como referência (benchmark). A adopção
de estratégias financeiras de natureza activa implica, contudo,
custos mais elevados e frequentemente uma maior volatilidade. 





 








Ao longo dos anos, numerosos estudos têm surgido na literatura
sobre
as diferenças na preferência pela gestão activa ou passiva. Não é
possível dar uma resposta inequívoca a este respeito, em parte
porque a resposta depende dos objectivos de investimento e da
habilidade na escolha do gestor de referência.




 








Num sentido geral, no entanto, é bem conhecido que os fundos
passivos podem oferecer melhor desempenho e custos mais baixos do
que
os fundos activos. O relatório SPIVA (S&P Indices Versus Active
Funds) compilado anualmente pela S&P fornece dados objectivos
para este efeito. De facto, os resultados indicam que os melhores
fundos passivos têm um melhor desempenho do que os activos.




 








Os dados mostram que 80 a 90 por cento dos fundos activos têm
historicamente um desempenho pior do que o seu índice de referência
(e, portanto, do que um fundo que está a replicar o seu índice de
referência).




 








Contudo, continua implícito que não existem instrumentos melhores
do que outros num sentido absoluto, mas apenas num sentido
relativo.
Há objectivos e contextos em que os fundos activos proporcionam de
facto um valioso complemento à carteira de títulos de cada um. Nas
páginas seguintes iremos desenvolver a diferença entre
investimentos activos e passivos e indicar quais os critérios a
utilizar para orientar as escolhas de cada um.
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Antes de entrar na forma como as acções funcionam, pode ser
importante gastar alguns minutos concentrando-se nos conhecimentos
básicos do indivíduo sobre o assunto. 





 








O seguinte teste introdutório ajudá-lo-á a compreender melhor os
tópicos abordados nas páginas seguintes e a apresentar-lhe os
conceitos-chave deste assunto.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Pergunta

                
                
	


                        



                        
Sim

                
                
	


                        



                        
Não

                
        

        

                
	


                        



                        Eu sei o que diferencia um investimento
passivo de um activo.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Compreendo o objectivo de uma gestão activa
em termos de práticas
                        e resultados.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sei como funciona um índice bolsista e qual
é o seu papel no
                        investimento passivo.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Eles conhecem as ETFs e compreendem o que
as diferencia dos fundos
                        activos.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Compreendo a lógica a médio e longo prazo
dos investimentos
                        passivos.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Estou ciente das estratégias avançadas de
investimento
                        disponíveis através de fundos passivos.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Compreendo o impacto dos custos sobre o
desempenho de um fundo de
                        investimento.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sei quais os parâmetros a utilizar para
comparar os custos
                        disponíveis entre diferentes fundos de
investimento, sejam eles
                        activos ou passivos.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tenho princípios a seguir na escolha das
ETFs que compõem a
                        minha carteira.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Compreendo como utilizar o parâmetro de
custo para fazer uma
                        avaliação da eficiência dos fundos de
investimento no mercado.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sei como investir eficientemente nos
mercados financeiros.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conheço as implicações e aplicações das
estratégias
                        factoriais na gestão de carteiras.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sei como funciona a alocação de activos e
como utilizá-la
                        correctamente nas minhas estratégias de
investimento.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Conheço as vantagens e desvantagens da
utilização de fundos
                        passivos.
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