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Hogyan működnek a részvénybefektetések? Hogyan kereskedik a
pénzügyi piacokon? Mik azok a tőzsdeindexek? Milyen stratégiákat
lehet alkalmazni a részvénybefektetés során?




 








A globális piacok korában egyre gyakrabban merülnek fel ilyen
kérdések. Manapság az önálló befektetés működési
szempontból könnyebbé vált, de a pénzügyek világa még mindig
nehezen és bonyolultan érthető a beavatatlanok számára.




 








Ez az útmutató azoknak a legfőbb kételyeit igyekszik eloszlatni,
akik többet szeretnének megtudni a pénzügyi piacokról és
megérteni azok működését. Ez egy valódi pénzügyi oktatási
kurzus, amelynek célja, hogy az alapvető elméletet néhány
alapvető működési ötlettel együtt kínálja az induláshoz.




 








Ennek az útmutatónak az a célja, hogy valóban hasznos és
gyakorlatias ismereteket nyújtson. Ez tehát nem egy tudományos
kézikönyv, hanem inkább egy lépésről lépésre történő
folyamat, amelynek célja, hogy kézen fogva vezesse az olvasót a
pénzügyi piacokon.




A következő oldalakon a részvényekkel kapcsolatos összes főbb
fogalmat ismertetjük: az alapvető meghatározástól kezdve az e
pénzügyi eszközökben rejlő lehetőségekig. Az analitikus
stratégiáktól a portfóliókezelésig és a kockázatkezelési
technikákig.




 








Ugyanakkor ez az útmutató egyúttal a saját befektetői
természetünk felfedezéséhez vezető út is. Így olyan fogalmakat
lehet majd megközelíteni, mint a kockázatvállalási hajlandóság,
az időhorizont vagy a portfóliókezelés.




 








Végül, a kézikönyvben két különböző teszt található. Az
első, a könyv elején található, lehetővé teszi az olvasó
számára, hogy felmérje alapvető ismereteit. A könyv végén
található második teszt a kifejtett ismeretek elsajátításának
értékelésére szolgál. 





 








Ennek az útmutatónak az alapja azonban továbbra is az a felhívás,
hogy mindezt kiindulópontként és nem végpontként tekintsük. A
remény az, hogy ez lesz a kezdete egy valóban virágzó utazásnak
a pénzügyi piacokon.
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A részvények a gazdasági rendszer működésének kulcsfontosságú
pénzügyi eszközei. A pénzügyekben a részvények egy vállalat
megosztott tulajdonjogát jelentik, amelyek feljogosítják a
tulajdonost a vállalat jövedelmének átvételére és a
részvényesi közgyűlésen való szavazásra. 





 








Gyakorlati szempontból a részvények jelentik azokat az egységnyi
részeket, amelyekre a társaság alaptőkéje fel van osztva, míg a
részvény tulajdonosa a tulajdoni hányadhoz tartozó jogokkal és
kötelezettségekkel rendelkezik. 





 








A részvényes tehát a társaság teljes jogú tagja. Ugyanakkor nem
hitelező, mert tudatosan dönt úgy, hogy részt vesz a vállalat
gazdasági tevékenységében. Ez azt jelenti, hogy részesülni fog
a nyereségből, de veszteségek esetén kész viselni a vonatkozó
kockázatokat is. Amennyiben a vállalat kudarcot vall, kész viselni
a teljes befektetett tőke veszteségét.




 








A vállalatok részvények kibocsátásával és elhelyezésével
finanszírozzák gazdasági tevékenységüket, és üzleti
tevékenységük fejlesztésére törekszenek. Amint azt az útmutató
során felfedezzük, nem minden részvény egyforma. Vannak olyan
részvényosztályok, amelyek nem biztosítanak szavazati jogot, vagy
amelyek fokozott szavazati joggal rendelkeznek. Cserébe a
részvényes
magasabb prioritást élvezhet a nyereség átvételében vagy a
nyereség megosztásában.




 








Vannak olyan részvények is, amelyeket nem jegyeznek a pénzügyi
piacokon. Ezekre jellemző, hogy nem likvidek, azaz nehezebben
értékesíthetők és nehezebben ruházhatók át más felekre. A
tőzsdén jegyzett részvények viszont könnyen átruházhatók,
mivel szabályozott piacokon lehet őket vásárolni vagy eladni.




 








Gyakorlati szempontból az a személy, aki bizonyos mennyiségű
részvényt birtokol, a vállalat teljes értékéhez viszonyítva
tulajdoni részesedéssel rendelkezik. A tőkés társaságok
részvényeket bocsátanak ki egy névérték hozzárendelésével,
amely a társaságon végzett értékelésből származik. Ezután a
részvények árát a piaci ingadozások határozzák meg.




 








A részvények tulajdonjogát részvénybizonyítvány kibocsátásával
lehet dokumentálni. A modern pénzügyi piacok általában
immateriális alapon szabályozzák a részvények kibocsátását és
cseréjét. A tranzakciókat a tőzsdéken belül bonyolítják le.
Ez utóbbiak az intézményi szabályozók által meghatározott
szabályokat követik a befektetők védelme, a piac likviditása és
a gazdaság egészének fejlesztése érdekében.




 








A részvények vásárlásához a befektetőknek rendelkezniük kell
egy értékpapírszámlával, amelyet a bank vagy a bróker biztosít.
A megvásárolt részvényeket dematerializáltan helyezik el a
számlán. 





 








A tőzsdék a különböző vállalatok által kibocsátott
értékpapírokat gyűjtik össze. Ezek tehát azok a helyek, ahol a
részvények cseréjére sor kerül. Egy ideje már nem fizikai
helyek, hanem számítógépes platformok, amelyek kereskedési
helyszínként működnek.




 








A nyitási fázisban keresztezik a befektetők által kialakított
keresletet és kínálatot. A szabályozott piacok tehát olyan
rendszerek, ahol különböző közvetítők saját vagy ügyfelek
nevében járnak el az értékpapírok vételi vagy eladási
szándékának végrehajtása érdekében. A cserékre akkor kerül
sor, amikor a vételi vagy eladási ajánlatok azonos áron és a
ténylegesen rendelkezésre álló mennyiség alapján kerülnek
egyeztetésre.




 








A szabályozott piacok méretéről általános képet adva, a
tőzsdén jegyzett részvények világpiaci kapitalizációja
megközelítőleg 100 billió dollár. A világon több mint 60
tőzsde van, és közülük 16 tőzsde piaci kapitalizációja
meghaladja az 1 billió dollárt.




 








A pénzügyi piacok hatékony rendszerek, de magas volatilitás
jellemzi őket. Ez azt jelenti, hogy rövid távon az árak nagyon
erőteljesen ingadozhatnak, míg hosszú távon a vállalatok, a
piacok és a gazdaság egészének növekedése szerint jutalmazzák
a befektetőket. Statisztikai adatok azt mutatják, hogy az amerikai
részvénypiac 1926 óta évente átlagosan 10%-os hozamot ért el. 



 



                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Rövid bevezető teszt a viselkedési pénzügyekbe
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    

 







Mielőtt belemennénk a részvények működésébe, fontos lehet,
hogy néhány percet a témával kapcsolatos alapvető ismeretekre
összpontosítsunk. 





 








Az alábbi bevezető teszt segít a következő oldalakon tárgyalt
témák jobb megértésében, hogy megismerje a téma legfontosabb
fogalmait.
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Nem

                
        

        

                
	


                        



                        Ismerem a részvények főbb jellemzőit.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ismerem a kockázat fogalmát, és tisztában
vagyok azzal, hogyan
                        kell kezelni.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tudom, hogyan kell kiszámítani egy részvény
hozamát.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tisztában vagyok az osztalékok
részvényportfólióra gyakorolt
                        hatásával.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Megértem az alapelemzés alapjait és a
részvényválasztásra
                        gyakorolt hatását.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tudom, mi a technikai elemzés, és hogyan
használják annak
                        eldöntésére, hogy mikor a legjobb egy
kereskedés végrehajtása.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ismerem azokat a hibákat és hibás
döntéseket, amelyek
                        jellemzően a befektetőket érintik a piaci
pozíciók kezelése
                        során.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Olyan befektetési terveket készítek,
amelyek összhangban
                        vannak a céljaimmal és a kockázatvállalási
szintemmel.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Tisztában vagyok az elvárásaimmal a piacról
elérhető
                        hozammal kapcsolatban.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Megértem a befektetők előítéleteit és azok
következményeit
                        a befektetésekre.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Olyan befektetési menedzsment technikák
alkalmazása, amelyek a
                        tisztán pénzügyi szempontok mellett a
pszichológiai
                        szempontokat is figyelembe veszik.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ismerem a demószámlák használatának
előnyeit a befektetési
                        stratégiáim szimulálására.
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