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 ETF-er (børshandlede fond)
er et produkt som har vokst ekstraordinært det siste tiåret, og det
fortsetter å tiltrekke seg mange investorers oppmerksomhet.
Hemmeligheten bak deres suksess skyldes sannsynligvis mange
forskjellige faktorer og deres store innvirkning, samt deres
enkelhet
og tilgjengelighet.




 I praksis kan ETF-er sammenlignes med
aksjer, fordi de kan handles i de store finansmarkedene og kjøpes
og
selges med samme enkelhet. Samtidig kan de tilby en veldig sterk
diversifisering, ettersom de kan reprodusere spesifikke sektorer i
økonomien, for eksempel aksjer, indekser, råvarer og
obligasjoner.




 








Bortsett fra deres varianter, skiller
ETF-er seg ut for sin interessante operasjonelle fleksibilitet. Som
du kan se senere, lar noen av disse ETF-ene deg implementere
strategier, for eksempel shortsalg og andre komplekse økonomiske
verktøy, som kan øke driften og tjene penger under markedsforhold
som vanligvis blir sett på som negative.




 Disse
refleksjonene kan forklare hvorfor ETF-er har vært svært vellykkede
og hvorfor millioner av mennesker bruker dem til å forvalte sine
egne investeringer.




Denne veiledningen, som vi

  
An
  Easy Approach to ETFs





 - Gi deg en nyttig
introduksjon som virkelig kan forklare hva ETF-er er.


 -
Introdusere deg i ETF-verdenen på en enkel og tilgjengelig måte,
ved å forklare deg deres funksjoner, deres handelsegenskaper og de
viktigste vurderingsstrategiene for å produsere og forvalte en
portefølje.


 - Gi deg den informasjonen du trenger for å lære
det grunnleggende om handel med ETF-er.




 Mens du leser
denne veiledningen, vil noen grunnleggende ideer bli gjenopptatt
flere ganger for å hjelpe deg med å forstå og lære dette emnet.
Vennligst les denne veiledningen uten å hoppe over noe avsnitt,
siden hvert tema eller kapittel er relatert til det følgende. Boken
er designet for de som ikke har spesialisert kunnskap på dette
feltet, så vel som for

  
krafthandlere

som
vil få muligheten til å styrke sin kunnskap og revidere alle
problemene de ikke kunne ha brukt




 Så fortsett å
lese!
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Hva er et børshandlet fond? Det er et
spesialfond som handles som en aksje, og som kjennetegnes ved at
det
er i stand til å gjenskape en referanseindeks, for eksempel en
aksjeindeks og en kurv med eiendeler eller råvarer.




 I
samsvar med disse egenskapene vil verdien av en ETF være svært lik
- men ikke nødvendigvis identisk - med nettoverdien av verktøyene
som fører til denne fondsinvesteringen.




 Takket være
denne korte introduksjonen er det lett å se hvorfor dette verktøyet
er så attraktivt for en langsiktig investor og den mest erfarne
operatøren. Dette finansielle produktet lar deg diversifisere
porteføljerisikoen din med svært lave forvaltningsgebyrer og en
tilgjengelig kapitalstart.




 På samme måte kan ETF-er
redusere forhandlingskostnadene så vel som
porteføljeforvaltningskostnadene, spesielt hvis de sammenlignes med
tradisjonelle fond.




 Deres egenskaper har trukket
oppmerksomheten til mange institusjonelle handelsmenn som bruker
disse verktøyene for å opprettholde risikoen på et akseptabelt
nivå.




 Takket være fordelene deres representerer ETF-er
imidlertid en av de mest populære typene finansielle investeringer
blant aksjehandlere eller alle de som ganske enkelt velger å
forvalte sine egne penger mer effektivt. Deres viktigste fordel er
deres mulighet for å bygge byggeklosser og flere porteføljekurver,
fordi det tvert imot vil være behov for en veldig stor kapital for
å
replikere dem på samme måte.




 Fra et praktisk synspunkt
skiller denne teknikken seg ut for sin unikhet. Hvis du for
eksempel
vil opprette en portefølje som kjennetegnes av diversifisering av
internasjonale investeringer, kan du kjøpe forskjellige ETF-er
samtidig som er i stand til å replikere noen amerikanske indekser
(USA og Canada), Europa (Storbritannia, Tyskland og Sveits) og Asia
(Japan).




 Frem til slutten av 90-tallet i forrige århundre
krevde en lignende strategi for allokering av kapital enorme
anstrengelser og en eksepsjonell finansiell sofistikert strategi. I
dag kan denne typen verktøy som vi ønsker å analysere, gjøre det
mulig å oppnå denne diversifiseringen gjennom svært få
operasjoner (mot hundrevis eller tusenvis som var nødvendig
tidligere).




 Til slutt tilbyr ETF-er også en fordel når
det gjelder ressurslikviditet, fordi i motsetning til andre
investeringsformer er disse fondsandelene vanligvis omsettelige.





Du vil håndtere dette når du diskuterer omfanget og
tilstedeværelsen av institusjonelle forvaltere som er ansvarlige
for
å sikre driften. Foreløpig kan du bare minne om at ETF-er kan være
likvide, hvis de velges nøye, og de kan tillate deg å komme inn
eller ut av et marked som kan være for fjernt eller komplekst fra
et
geopolitisk synspunkt.
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Hvis du virkelig ønsker å forstå den
revolusjonerende effekten dette verktøyet hadde i
investeringssektoren, kan det være interessant å vite hvordan de
ble født og hvordan de utviklet seg.




 Ettersom de begynte
å bli brukt tidlig på 90-tallet i forrige århundre, kan ETF-er
sees på som en relativt ny finansiell innovasjon. På de følgende
sidene vil du se at denne typen investering ble født med sikte
påskape et finansielt verktøy som var i stand til å reprodusere en
markedsindeks så nært som mulig




 Tidligere hadde noen
lignende eksperimenter allerede blitt prøvd, for eksempel ved å
bruke noen private fond, hvis formål var å gjenskape resultatene
til en bestemt "aktiv", men uten suksess. Den første
ETF-en ble notert offisielt bare noen få år etter de første
forsøkene: 9. mars 1990 i Canada. Dette var det såkalte

  
Toronto
  35 Index Participation Fund

,
som nøyaktig kunne replikere indeksen over Blue Chips som er notert
på det kanadiske markedet. Dette verktøyet inkluderte de 35
indeksverdienebrukt som referanse, ved å fordele dem rettferdig i
prosent




Tre år senere beveget det amerikanske
markedet seg også i samme retning og noterte sin første ETF: det
var

  
500 Depository Receipt S

&P,
et pionerfond som kunne replikere en 500 Index 

  
Standard&Poor's

med
en betydelig suksess, som fortsatt brukes




 Etter de første
nølingene og vanskelighetene med å forstå hvordan et fond trofast
kunne reprodusere en referanseindeks, begynte ETF-er å få mer og
mer interesse blant investorer ved å involvere de fleste
bankinvesteringer også.




I 1996 sponset Morgan
Stanley den første ETF Barclays, et fond som var i stand til å
gjenskape en investering på transnasjonal basis og

  
Barclays'
  Global Investors

(BGI).





Etterpå kom det en lang rekke bidrag i USA og Europa som førte til
opprettelsen av et økosystem med mer enn 100 ETF-er i 2000, 1000 i
2010 og 3000 i 2013 over hele verden i 42 internasjonale diagrammer
og en formue på 1000 billioner dollar.




 Ifølge disse
dataene har ETF-er på mindre enn tjue år klart å påvirke 10% av
det globale markedet for investeringsfond, ved å nå en finansiell
mengde på omtrent 12000 billioner dollar: en enestående prestasjon
for et verktøy som for noen tiår siden ikke eksisterte i det hele
tatt.




 ETF-markedet er også en av sektorene i
finansnæringen som vokser raskere, med et utviklings- og
lanseringsgjennomsnitt av nye produkter som har vært i stand til å
holde seg konstant over 4% de siste 10 årene.




 Disse nye
fondene vil i betydelig grad tillate deg å diversifisere
investeringsporteføljen din, gi deg muligheten til å få tilgang
til vanskelige eller komplekse markeder og sikre deg med
ukonvensjonelle strategier som kan svare på referanseindeksen.





Ikke alle disse ovennevnte dataene er tatt med i denne veiledningen
bare for å imponere leseren. Tvert imot må du ikke glemme at
ETF-er, som alle andre investeringer, også har både fordeler og
ulemper som vil bli diskutert senere.




 Derfor er vårt mål
å gi deg et nyttig grunnlag som kan hjelpe deg med å forstå et
tema som vil holde deg i kontakt med disse finansielle
produktene.




Nå som du har en klarere ide om
hvordan
ETF-markedet fungerer, la oss analysere denne
verktøystrukturen.
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