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80 % dolgoročnih vlagateljev na
finančnih trgih izgubi svoj denar, vendar če to drži, pomeni, da
lahko preostalih 20 % sistematično premaga trg in si zagotovi
uspešno prihodnost.




 








V tem smislu je borza zagotovo lahko
dobra prispodoba za življenje. Tako v poslu kot na drugih področjih
so uspešni tisti, ki pri svojem delu ne improvizirajo; uspešni
vlagatelji si zastavijo konkretne dolgoročne cilje, zaupajo metodi
tržne analize in sledijo preizkušenim strategijam, da bi dosegli,
kar želijo.




 








Ta knjiga združuje znanje in izkušnje,
ki jih uporablja tista majhna niša vlagateljev, ki nenehno
premagujejo trg, da bi pametno upravljali svoja sredstva. V tem
smislu je bil zame tako razburljiv kot zapleten, saj me že od
nekdaj
navdušujeta psihologija uspeha in um tistih, ki jim uspe doseči
premočne rezultate in jih dolgoročno ohraniti. 





 








Iz tega težkega raziskovalnega dela je
postalo jasno, da ni skrivnosti, da bi lahko predvideli trg ali
napovedali prihodnje cene, kot tudi čarobnih tehnik, da bi
pridobili
v vsakem trgovalnem scenariju in zmagali vsako roko, ki nam jo
ponuja
borza.




 








Nasprotno, obstaja metoda, s katero se
lahko iz prejšnjih neuspehov naučimo, kaj ne deluje, in na podlagi
lastnih uspehov in uspehov drugih ugotovimo, kaj lahko ponovimo; ob
teh predpostavkah je treba le še uporabiti zbrano finančno
inteligenco (kar zagotovo ni enostavno, vendar je dosegljivo).






 








To, kar počnejo zmagovalni vlagatelji,
je pogosto zelo preprosto z vidika logike in razlage, vendar ljudje
niso pripravljeni porabiti dovolj časa, da bi to razumeli. Raje se
še naprej osredotočajo na to, kar ne deluje, ter uporabljajo
strategije analize in upravljanja denarja, ki jih je izvajal slavni
bullpen.




 








Z leti sem se odločil, da bom
sistematično beležil in zbiral ideje velikih vlagateljev; preučeval
sem njihovo hevristično učinkovitost, možnost njihove uporabe v
vsakdanjem življenju in njihovo uporabo kot podlago za sprejetje
pravilnega odnosa pri upravljanju naložb.




 








S to knjigo vam želim ponuditi enako
spodbudo za razmišljanje in navdih, kot sem ga našel pri svojem
raziskovalnem delu. 





 








Z branjem ne boste dobili čarobnih
formul, skrivnosti ali takojšnjih rešitev, boste pa odkrili
nepričakovana orodja za razmišljanje in uporabne strategije za
reševanje problemov, upravljanje denarja in izbiro naložb, ki jih
lahko začnete uporabljati takoj. 





 








V mnogih primerih boste opazili, da se
metoda tržne analize, ki so jo zgoraj omenjene osebe uporabljale
pri
izbiri svojih naložb, precej razlikuje od tiste, ki ste jo sprejeli
ali jo trenutno uporabljate. 





 








Če je tako, vam svetujem, da preprosto
poskusite uporabiti in preizkusiti stališča in ideje, ki ste jih
pravkar prebrali... in vidite, kaj se bo zgodilo. Zanimiv preizkus
(s
pogosto presenetljivimi rezultati), ki ga priporočam, da ga
opravite
med branjem, je, da se potopite v zgodbo likov, ki jih berete.






 








Ko se soočite z zapletenim poslom,
zapleteno stranko ali težko naložbeno odločitvijo, preprosto
preberite nekaj stavkov iz tega vodnika in se poskusite postaviti v
čevlje velikih vlagateljev, odigrajte njihov lik in se vprašajte,
kako bi ravnali v isti situaciji.




 








Zagotavljam vam, da bodo ugotovitve, ki
jih boste potegnili, zanimive. Obstaja cel svet odličnih
vlagateljev, od katerih lahko izvemo nekaj pomembnega, izzivalnega
in
prepričljivega. Za začetek morate le obrniti stran.
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Kako postati pameten vlagatelj? Kako
lahko razumete temeljno vrednost podjetja ali posla? 





 








Benjamin Graham je postal svetovno znan
ne le po tem, da je navdihnil celo generacijo študentov, temveč
predvsem po tem, da je opredelil temelje vrednostnega investiranja.






 








Ni naključje, da se njegove teorije
uporabljajo na številnih področjih financ, od izbire delnic do
naložb v obveznice.




 








Kratka biografija lahko bralcu pomaga
razumeti miselno strukturo tega velikega inovatorja in tržnega
raziskovalca. Rodil se je leta 1894 v Londonu, a se je z družino
preselil v New York, ko je bil star le eno leto. 





 








Zaradi zgodnje smrti očeta pri devetih
letih je preživljal težko mladost, kar ga je spodbudilo, da si je s
študijem izboljšal življenje. Bil je odličen učenec in je pri 20
letih diplomiral na univerzi Columbia.




 








Takoj po diplomi je prejel več ponudb za
delo predavatelja, vendar je raje vstopil v svet Wall Streeta in
ustanovil družbo Graham-Newman Partnership.




 








Leta 1926 je že začel opredeljevati
glavna načela svoje teorije o inteligentnem vlagatelju in začel
predavati na Univerzi Columbia, kjer je ustvaril dolgo
predavateljsko
kariero in poučeval vse do upokojitve leta 1956. Istega leta se je
poslovno upokojil in zaprl svoje podjetje, katerega povprečni letni
donos na naložbe je znašal 17 %. 





 








Pomembna prelomnica v njegovem življenju
je bila objava knjige "Inteligentni vlagatelj", ki je hitro
postala ena najbolj priljubljenih uspešnic v zgodovini financ in
ena
od knjig, ki veljajo za temeljne za vse, ki želijo vlagati na
trgih.




 








Graham je lahko dosegel tako bleščečo
in izpolnjujočo kariero zaradi svojega temeljnega vpogleda v
delovanje trgov: spoznal je, da vrednost naložbe ni nujno enaka
njeni ceni. Zaradi številnih razlogov, med katerimi sta
najpomembnejša psihologija človeškega strahu in pohlepa, delnice
in druge znane oblike naložb ne odražajo nujno svoje dejanske
vrednosti, temveč bolj psihološko vrednost.




 








Na primer, na evforičnem trgu so lahko
cene nekaterih podjetij precej višje, kot so vredna, medtem ko je
na
depresivnem trgu lahko ravno obratno. Včasih se zgodi tudi, da na
trgih, ki se gibljejo vstran, nekatera podjetja kotirajo nad ali
pod
svojo notranjo vrednostjo.




 








Zamisel o notranji vrednosti podjetja je
prava prelomnica v analizi trga; ni naključje, da je bila osnova za
uspeh številnih vlagateljev, ki jih je navdihnila Grahamova
analiza,
med katerimi je verjetno najbolj znan Warren Buffett.
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