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Будь-яке
              порушення буде переслідуватися згідно
              з чинним
законодавством.





  
Жодна
  частина цієї публікації не може бути
  відтворена, збережена в інформаційно-пошуковій
  системі або передана в будь-якій формі
  або будь-якими засобами, електронними,
  механічними, фотокопіюванням, записом,
  скануванням або іншим чином, за винятком
  випадків, коли це дозволено законодавством
  ЄС та США.





  
Стефано
  Каліккіо може надати дозвіл на відтворення
  частини, що не перевищує однієї
  п'ятнадцятої цього обсягу, за відповідну
  плату. Запити просимо надсилати на
  електронну адресу: 
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Ця
              книга в жодному разі не є порадою чи
              закликом до заощадження державних
              коштів. Торгівля на фондовому ринку є
              ризикованою справою. Те, що показано в
              цьому посібнику, є наслідком багаторічного
              вивчення та експлуатації, тому немає
              ніяких гарантій, що такі результати
              будуть досягнуті. Минулі результати
              автора не дають жодних гарантій щодо
              майбутніх доходів.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Читач
              повністю усвідомлює і несе відповідальність
              за власні економічні та фінансові
              рішення, тобто усвідомлює ризики,
              пов'язані з будь-яким видом діяльності.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Тематичні
              дослідження та приклади, що містяться
              в тексті, ґрунтуються на фактах та
              думках, які можуть бути змінені в
              будь-який час без попереднього
              повідомлення, і не є пропозицією купувати
              або продавати цінні папери або державні
              заощадження.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Обґрунтуванням
              для представлення таких випадків є
              надання інформації про ринки, тому вони
              не можуть розглядатися як тверді прогнози
              і не захищають від ризику, притаманного
              інвестиційній діяльності на фондовому
              ринку.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
За
              наявності цього застереження Автор
              знімає з себе будь-яку відповідальність
              за можливі неточності в наведених даних,
              збитки, економічні втрати, прямі або
              непрямі збитки, що виникли в результаті
              використання або розголошення інформації,
              що міститься в цій книзі.
            
          
        
      
    
  


                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Вступ
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 







Скільки коштує компанія?
Як рухається ринок дорогоцінних металів?
Які галузі мають найбільші очікування
щодо зростання? У цій книзі зібрані
ноу-хау та знання, необхідні для вирішення
цих питань.




 








Фундаментальний аналіз
має віддалене походження, але, незважаючи
на це, він все ще є одним із стовпів
методів вивчення та інтерпретації
фінансових ринків. 





 








Вивчення базових понять
означає засвоєння методів оцінки цілого
ряду активів або навіть цілого сектору
економіки, таким чином здобуваючи
навички, які можуть бути неймовірно
корисними для тих, хто бажає свідомо
інвестувати свої кошти.




 








Цей посібник покликаний
у простій та доступній формі пояснити,
як оцінити інвестицію на основі даних
про неї, її суттєвих характеристик та
інформації, оприлюдненої органами
управління та нагляду для громадськості.






 








Ідея полягає в тому, щоб
запропонувати непрофесійним інвесторам
ключі до інтерпретації ринків, які
можуть, з одного боку, полегшити вибір
активів, вартість яких зростає, а з
іншого - надати когнітивні ресурси,
відмінні від тих, що характерні для
технічного аналізу та статистичних
досліджень.




 








Як і у випадку з іншими
посібниками цієї серії, я сподіваюся,
що цей текст буде простим і доступним
для розуміння, але не спрощеним. Перш
за все, я хотів би, щоб інформація, яка
міститься тут, вказала на помилковість
тих, хто пропонує поверхневі методи
прогнозування і стратегії вибору
активів, які вказуються як універсальні.
З іншого боку, коли технічний аналіз
поєднується з фундаментальним аналізом,
досягається краще розуміння ринків, що
є корисним для уникнення багатьох пасток
і критичних моментів, притаманних
фінансовим інвестиціям.




 








У цьому сенсі застосування
принципів фундаментального аналізу
можна порівняти з роботою археолога,
який копається в родючому ґрунті
фінансової інформації, знаходить і
каталогізує знахідки, корисні для свого
дослідницького проекту, і дуже ретельно
вивчає їх, щоб використати знайдене для
розуміння об'єкта свого дослідження. 





 








Жодна хитрість, секрет
чи порада не може замінити набуття
найкращих навичок, завдяки яким ви
будете проводити свої аналізи. 





 








Якщо ви зацікавлені в
тому, щоб дійсно зрозуміти, як
фундаментальний аналіз може допомогти
вам зрозуміти фінансові ринки, все, що
вам потрібно зробити, - це перегорнути
сторінку... і почати подорож відкриттів,
запропоновану цим посібником.
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Фундаментальний аналіз
є корисною технікою для розуміння (і
частково передбачення) того, що
відбувається на фінансових ринках.
Незалежно від того, чи є ви
інвестором-початківцем або добре знайомі
зі сферою фінансів, ви можете використовувати
ці знання для покращення своєї діяльності
та результатів торгівлі.




 








Для багатьох перший
підхід до цієї теми є відкриттям світу,
до якого вони кілька разів доторкалися
опосередковано, але не розуміючи до
кінця його важливості. 





 








У цьому сенсі економічні
дані, які щодня публікуються компаніями,
дослідницькими групами та установами,
можуть здаватися нудним і марним клубком
цифр, доки не вдасться їх систематизувати
та організувати.




 








Отримана в результаті
робота дещо відрізняється від інших
стратегій аналізу ринку і вибору
інвестицій технічного характеру,
головним чином тому, що фундаментальний
аналіз здатний запропонувати відповіді,
засновані на фактах, а не на статистиці
того, що відбувалося в минулому.




 








Цей предмет має на меті
підкріпити інвестиційні рішення
реальними даними, що дозволяє більше
зосередитися на фундаментальних основах,
тобто всіх тих конкретних показниках,
які можуть розкрити, як йде той чи інший
бізнес і які кроки йому доведеться
зробити в майбутньому, щоб рости.




 








Зрозуміло, це не означає,
що інші методи вивчення ринків повинні
бути відкинуті в сторону, навпаки, після
того, як ви засвоїте основи фундаментального
аналізу, ви будете покликані вигідно
інтегрувати їх в інвестиційні стратегії,
які ви вже створили в минулому. Але це
також означатиме, що у вас з'явиться
додаткова зброя проти ваших конкурентів
на ринку, тобто проти всіх трейдерів,
які постійно намагаються нажитися на
ваших помилкових рішеннях.




 








Останнє важливе міркування
щодо цього методу полягає у фокусі, на
який слід звернути увагу. Фундаментальний
аналіз не фокусується на ціні акції,
дивіденді, що виплачується за облігацією,
або премії за купівлю деривативу.
Скоріше, він зосереджується на вартості,
яку бізнес здатен генерувати протягом
певного часу.




 








Це роз'яснення може
здатися недоречним, але деякі з найбільших
інвесторів усіх часів створили статки
на основі реальної вартості своїх
інвестицій, а не ціни фінансових
інструментів, які до них прикріплені.
Наведу практичний приклад: вони перестали
думати про акцію з точки зору її ціни
або ставки.




 








Мета фундаментального
аналізу полягає не в тому, щоб передбачити,
якою буде ціна акції через годину або
день, а в тому, якою буде її вартість
через один або кілька років. Це абсолютно
відмінний підхід від підходу "все і
зараз" (згадайте, наприклад, 

  
денну
  торгівлю 

або
скальпінг). Про це варто пам'ятати, щоб
краще зрозуміти знання, які будуть
викладені на наступних сторінках.
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