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Borsa yatırım fonları (ETF'ler) son on yılda olağanüstü
büyüyen ve birçok yatırımcının ilgisini çekmeye devam eden bir
üründür. Başarılarının sırrı muhtemelen birçok farklı faktörden ve
yüksek etkilerinin yanı sıra basitlik ve erişilebilirliklerinden
kaynaklanmaktadır.



Uygulamada ETF'ler hisse senetleriyle karşılaştırılabilir
çünkü büyük finans piyasalarında işlem görebilirler ve aynı
kolaylıkla alınıp satılabilirler. Aynı zamanda, hisse senetleri,
endeksler, emtialar ve tahviller gibi ekonominin belirli
sektörlerini taklit edebildikleri için çok güçlü bir çeşitlendirme
sunabilirler.



ETF'ler çeşitliliklerinin yanı sıra ilginç bir operasyonel
esnekliğe de sahiptir. Aşağıda görüleceği üzere, bu ETF'lerden
bazıları açığa satış ve diğer karmaşık finansal enstrümanlar gibi
stratejilere izin vererek faaliyetlerini geliştirebilir ve
genellikle elverişsiz olduğu düşünülen piyasa koşullarında kâr elde
edebilir.



Bu hususlar ETF'lerin neden bu kadar başarılı olduğunu ve
milyonlarca insanın yatırımlarını yönetmek için neden bunları
kullandığını açıklayabilir.



Bu kılavuz çeşitli hedeflere ulaşmayı amaçlamaktadır



- ETF'lerin ne olduğunu gerçekten açıklayabilecek faydalı bir
giriş sağlayın.

- ETF dünyasını basit ve erişilebilir bir şekilde tanıtmak,
işlevlerini, alım satım özelliklerini ve bir portföy oluşturmak ve
yönetmek için ana değerleme stratejilerini açıklamak.

- ETF ticaretinin temellerini öğrenmek için gerekli bilgileri
sağlayın.



Bu kılavuzu okurken, bu konuyu anlamanıza ve öğrenmenize
yardımcı olmak için bazı temel fikirler birkaç kez
tekrarlanacaktır. Her konu veya bölüm bir sonrakiyle bağlantılı
olduğundan, bu kılavuzu hiçbir paragrafı atlamadan okuyun. Kitap,
daha güçlü yatırımcılar için tasarlanmıştır ve bu alanda uzman
bilgisi olmayanlar için bir fırsattır.
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Borsa Yatırım Fonu nedir? Hisse senedi
olarak işlem gören, özelliği bir hisse senedi endeksi veya bir
varlık veya emtia sepeti gibi bir karşılaştırma ölçütünü
taklit etme kabiliyeti olan özel bir fondur.




Bu
özelliklere uygun olarak, bir ETF'nin değeri, bu fon yatırımına
yol açan araçların net patrimonyal değerine çok benzer - ancak
aynı olması gerekmez - olacaktır. 




Bu kısa giriş
sayesinde, bu aracın uzun vadeli bir yatırımcı ve en deneyimli
operatör için neden bu kadar çekici olduğunu görmek kolaydır.
Bu finansal ürün, çok düşük yönetim ücretleri ve erişilebilir
bir sermaye başlangıcı ile portföy riskinizi çeşitlendirmenizi
sağlar.




Aynı şekilde, ETF'ler, özellikle geleneksel
fonlarla karşılaştırıldıklarında, portföy yönetim
maliyetlerinin yanı sıra müzakere maliyetlerini de
azaltabilir.




Bu özellikleri, riski kabul edilebilir bir
seviyede tutmak için bu araçları kullanan birçok kurumsal
yatırımcının dikkatini çekmiştir.




Bununla birlikte,
avantajları sayesinde ETF'ler, hisse senedi yatırımcıları veya
sadece kendi paralarını daha etkin bir şekilde yönetmeyi tercih
edenler arasında en popüler finansal yatırım türlerinden birini
temsil etmektedir. Ana avantajları, bloklar ve çeşitli portföy
sepetleri oluşturma olasılıklarıdır, çünkü tam tersine,
bunları aynı şekilde çoğaltmak için çok büyük bir sermayeye
ihtiyaç duyulacaktır.




Pratik açıdan bakıldığında,
bu teknik benzersizliği ile öne çıkmaktadır. Örneğin, özelliği
uluslararası yatırımları çeşitlendirmek olan bir portföy
oluşturmak istiyorsanız, aynı anda bazı Amerikan endekslerini
(ABD ve Kanada), Avrupa'yı (İngiltere, Almanya ve İsviçre) ve
Asya'yı (Japonya) çoğaltabilen farklı ETF'ler satın
alabilirsiniz.




Geçen yüzyılın 90'lı yıllarının
sonlarına kadar, benzer bir sermaye tahsisi stratejisi muazzam bir
çaba ve olağanüstü bir finansal gelişmişlik stratejisi
gerektiriyordu. Günümüzde, analiz etmek istediğimiz bu tür bir
araç, bu çeşitlendirmeyi çok az işlemle (geçmişte ihtiyaç
duyulan yüzlerce veya binlerce işleme karşı) gerçekleştirmeye
olanak tanıyabilir.




Son olarak, ETF'ler kaynakların
likiditesi açısından da bir avantaj sunmaktadır, çünkü diğer
yatırım türlerinin aksine, bu fonların hisseleri genellikle
pazarlığa açıktır.




Operasyonların sağlanmasından
sorumlu olan kurumsal yöneticilerin kapsamı ve varlığını
tartışırken bu konuyu ele alacaksınız. Şimdilik, dikkatli
seçildiği takdirde ETF'lerin likit olabileceğini ve jeopolitik
açıdan çok uzak veya karmaşık olabilecek bir piyasaya girip
çıkmanıza olanak tanıyabileceğini hatırlatabilirsiniz.
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Bu aracın yatırım sektöründe
yarattığı devrim niteliğindeki etkiyi gerçekten anlamak
istiyorsanız, nasıl doğduklarını ve nasıl geliştiklerini
bilmek ilginç olabilir.




Geçen yüzyılın 90'lı
yıllarının başında kullanılmaya başlandıkları için ETF'ler
nispeten yeni bir finansal yenilik olarak görülebilir. İlerleyen
sayfalarda, bu tür bir yatırımın bir piyasa endeksini
mümkün olduğunca yakın bir şekilde yeniden üretebilen bir
finansal araç yaratmak amacıyla doğduğunu
göreceksiniz.




Daha önce, örneğin amacı belirli bir
'aktif'in performansını taklit etmek olan bazı özel fonlar
kullanılarak benzer bazı deneyler denenmiş, ancak başarılı
olunamamıştı. İlk ETF, ilk denemelerden sadece birkaç yıl
sonra, 9 Mart 1990 tarihinde Kanada'da resmi olarak kote edildi.
BuKanada piyasasında listelenen Blue Chips endeksini doğru bir
şekilde kopyalayabilen 

  
Toronto
  35 Endeks Katılım Fonu olarak 
adlandırılanBu
araç, referans olarak kullanılandeğerini yüzde
cinsinden adil bir şekilde dağıtarakiçeriyordu. 




Üç
yıl sonra, Amerikan piyasası da aynı yönde hareket etti ve ilk
ETF

  
'sini çıkardı
:

  
500
  Depository Receipt S&P, 500 Endeks Standard&Poor's'u

önemli
bir başarıylakopyalayabilen ve hala
kullanılanöncü bir fondu.




Başlangıçtaki tereddütler
ve bir fonun bir karşılaştırma ölçütünü nasıl aslına sadık
kalarak yeniden üretebileceğini anlamadaki zorluklardan sonra,
ETF'ler en çok banka yatırımını da içererek yatırımcılar
arasında giderek daha fazla ilgi görmeye başladı. 1996
yılında Morgan Stanley, bir yatırımı uluslar arası bazda
çoğaltabilen ve Bar

  
Global
  Investors 
(BGI) adlandırılan
ilk

  
'e 
sponsor.




Daha
sonra, ABD ve Avrupa'da uzun bir dizi katkı ortaya çıkmış ve
2000 yılında 100'den fazla, 2010 yılında 1000 ve 2013 yılında
tüm dünyada 42 uluslararası çizelgede 3000 ETF ve 1000 trilyon
dolarlık bir miras ile bir ekosistem yaratılmasına yol
açmıştır.




Bu verilere göre, ETF'ler yirmi yıldan
kısa bir süre içinde yaklaşık 12000 trilyon dolarlık bir
finansal miktara ulaşarak küresel yatırım fonları piyasasının
%10'unu etkilemeyi başarmıştır: birkaç on yıl önce hiç var
olmayan bir araç için olağanüstü bir başarı.




ETF
piyasası aynı zamanda son 10 yılda sürekli olarak %4'ün üzerinde
kalmayı başaran yeni ürün geliştirme ve piyasaya sürme
ortalamasıyla finans sektörünün en hızlı büyüyen
sektörlerinden biridir. 




Bu yeni fonlar, yatırım
portföyünüzü çeşitlendirmenize önemli ölçüde olanak
tanıyacak, size zor veya karmaşık piyasalara katılma ve
karşılaştırma ölçütüne yanıt verebilecek geleneksel olmayan
stratejilerle korunma fırsatı sağlayacaktır.




Yukarıda
bahsedilen tüm bu veriler okuyucuyu etkilemek için bu rehbere dahil
edilmemiştir. Aksine, diğer yatırımlarda olduğu gibi ETF'lerin
de daha sonra ele alınacak avantaj ve dezavantajları olduğunu
unutmamalısınız. 




Bu nedenle amacımız, sizi bu
finansal ürünlerle temas halinde tutacak bir konuyu anlamanıza
yardımcı olabilecek faydalı bir temel sağlamaktır. ArtıkETF
piyasasının nasıl işlediğine dair daha
net bir fikrinizbu araç yapısını analiz edelim.
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