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  什么是被动投资，它们是如何工作的？为什么投资者对它们的兴趣一直在稳步增长？使用什么工具，用被动投资可以实施什么策略？





 









  

  今天，了解被动投资已经成为了解金融市场运作的关键。事实上，世界上最大的股票和债券投资基金都属于这个类别。





 









  

 
本指南旨在解决那些想进一步了解什么是被动投资以及它们如何运作的人的主要疑惑。本书是作为一个真正的金融教育课程开发的，旨在提供基本的理论以及一些基本的操作提示，让你开始。





 









  

 
本指南的重点实际上是提供真正有用和实用的概念。因此，它不是一本学术手册，而是一条循序渐进的道路，让读者牵着他或她的手去发现这个部门。





 









  

 
在以下几页中，将解释被动投资的所有主要概念：从该行业的诞生到近年来的快速发展。从分析策略到投资组合管理和风险控制技术到新的投资领域。





 









  

 
但与此同时，本指南也是一条发现自己作为投资者的本性的道路。因此，接近风险偏好、时间范围或投资组合管理等概念将成为可能。





 









  

 
最后，手册内有两个不同的测试。第一，在课程开始时，让读者评估自己的基本知识。第二个测试在书的末尾，旨在评估对所解释的知识的掌握情况。
  






 









  

 
然而，本指南的核心是邀请大家将这一切视为一个起点，而不是一个抵达点。希望它能成为读者在金融市场上个人成长和繁荣的真正旅程的开始。
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被动投资诞生于
20

  
世纪
70

  

 
年代，在随后的几十年里，越来越成功。今天，它们是很大一部分私人和机构投资者的真正基准。为了更好地理解这一点，只需说今天世界上最大的债券和股票基金都属于这个类别。





 









  

 
在一个基本的层面上，我们可以把所有那些取得与市场相同或非常接近的回报的金融工具和产品定义为被动的。这一目标是通过复制一个指数来实现的，该指数代表了市场本身的表现。





 









  

 
事实上，这些基金通常是在一个指数内购买证券。他们也可以购买其中的一部分，以尽量减少成本。或者使用衍生工具。但即使在这种情况下，经理人也会以尽可能地复制指数本身为目标。





 









  

 
因此，被动投资的特点是一系列的操作策略，旨在通过重复指数的表现来获得对某一市场的投资。这将被动投资与主动投资区分开来，主动投资的目的是战胜市场，从而战胜参考指数。





 









  

 
为了实现这一目标，主动管理对个别证券或其他金融工具进行投资选择，从而偏离作为参考（基准）的指数。然而，采用积极性质的金融战略会带来更高的成本，而且往往波动性更大。
  






 









  

 
多年来，文献中出现了许多关于倾向于主动或被动管理的差异的研究。在这方面不可能给出一个明确的答案，部分原因是答案取决于投资目标和选择参考经理的技巧。





 









  

  然而，从一般意义上讲，众所周知，被动型基金可以提供比主动型基金更好的业绩和更低的成本。标普公司每年编制的
SPIVA

  

  （标普指数与主动型基金）报告提供了这方面的客观数据。事实上，结果表明，最好的被动基金比主动基金的表现更好。





 









  
数据显示，
80%

  
至
90%

  

  的主动型基金在历史上的表现比其基准指数要差（因此也比复制其基准的基金要差）。





 









  

 
然而，它仍然隐含着，没有绝对意义上的工具比其他工具更好，而只是相对意义上的。在一些目标和情况下，主动型基金实际上为人们的投资组合提供了有价值的补充。在以下几页中，我们将详细说明主动和被动投资之间的区别，并指出用哪些标准来指导自己的选择。
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  在探讨股票如何运作之前，可能有必要花几分钟时间关注一下自己对这个问题的基本认识。
  






 









  

  下面的介绍性测试将帮助你更好地理解以下几页所涉及的主题，并向你介绍这一科目的关键概念。
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是
  


                
                
	


                        



                        

  

    
没有
  


                
        

        

                
	


                        



                        

  
我知道被动投资和主动投资的区别是什么。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  
我理解积极管理在实践和结果方面的目的。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  

  我知道股市指数是如何运作的，以及它在被动投资中的作用是什么。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  
他们知道
ETF

  
，并了解它们与主动型基金的区别。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  
我理解被动投资的中长期逻辑。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  
我知道通过被动基金可以获得先进的投资策略。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  
我理解成本对投资基金业绩的影响。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  

  我知道该用哪些参数来比较不同投资基金之间的可用成本，无论它们是主动还是被动。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  
在选择构成我的投资组合的
ETF

  
时，我有原则可循。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  

  我明白如何使用成本参数来对市场上投资基金的效率进行评估。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  
我知道如何在金融市场进行有效投资。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  
我知道因子策略在投资组合管理中的意义和应用。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  

  我知道资产配置是如何运作的，以及如何在我的投资策略中正确使用它。


                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        

  
我知道使用被动基金的优点和缺点。
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