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	El mercado de los fondos cotizados, llamados también ETFs (del inglés Exchange Traded Funds) fue protagonista de un extraordinario crecimiento en la última década y todavía sigue atrayendo la atención y el interés de muchos inversores. El secreto de su éxito se debe probablemente a un conjunto de factores muy diferentes y de gran impacto, así como a su sencillez y accesibilidad.


	En la práctica, los ETFs se cotizan en los principales mercados financieros, igual que una acción, por lo que se pueden comprar y vender con la misma sencillez. Al mismo tiempo, permiten una diversificación muy fuerte, ya que pueden reproducir sectores específicos de la economía: acciones, índices, materias primas y bonos.


	Además de su variedad, los ETFs destacan por su interesante flexibilidad operativa. Como veremos más adelante, algunos de estos ETFs permiten implementar estrategias elaboradas (como ventas al descubierto y otras estructuras financieras complejas), que pueden aumentar la posibilidad de su funcionamiento y obtener unos beneficios en condiciones de mercado que normalmente se suelen considerar negativas.


	Estas consideraciones explican por qué los ETFs han tenido mucho éxito y por qué millones de personas siguen utilizándolos para gestionar sus propias inversiones.


	Esta guía, que hemos titulado “Los ETFs de una forma sencilla”, pretende alcanzar varios objetivos:


	• Proporcionar una introducción útil para entender lo que son los ETFs;

	• Asegurar de manera simple y accesible el mundo de los ETFs, así como explicar su funcionamiento, sus características operativas, y las principales estrategias de evaluación para la construcción y gestión de las carteras.

	• Proporcionar la información necesaria para aprender los fundamentos de la negociación de los ETFs.


	Durante la lectura, algunos conceptos básicos se retomarán varias veces, con el fin de facilitar su comprensión y aprendizaje. Es recomendable leer esta guía sin saltarse ningún párrafo, ya que cada tema o capitulo está relacionado con el siguiente. El libro está pensado para todos aquellos que no tienen ningún conocimiento especializado en este campo, así como para los power traders como una herramienta que les permitirá reforzar sus conocimientos y ponerse al día sobre temas que dejaron apartados durante mucho tiempo.


	¡Feliz lectura!
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	¿Qué es un Exchange Traded Fund? Un ETF es básicamente un fondo especial de inversión, cotizado en bolsa como una acción y capaz de replicar un benchmarking (por ejemplo, un índice bursátil, una cesta de valores o de materias primas).


	En base a estas características, el valor de un ETF será muy similar (aunque no necesariamente idéntico) al valor patrimonial neto de los instrumentos en los que se ha invertido el fondo.


	Ya a partir de esta breve introducción es fácil adivinar por qué esta herramienta sea tan atractiva para los inversores a largo plazo y para el operador más experto. Se trata de un producto financiero que permite diversificar en gran medida el riesgo de la cartera, con muy bajos gastos de gestión y una cantidad de entrada accesible.


	Al mismo tiempo, los ETFs permiten reducir los gastos de negociación, así como los gastos relativos a la gestión de carteras, en particular, si se comparan con los fondos de inversión tradicionales.


	Las características de los ETFs mencionadas anteriormente han llamado la atención de muchos operadores institucionales que utilizan estas herramientas para mantener el nivel de riesgo a un nivel aceptable.


	Sin embargo, gracias a las ventajas que se acaban de mencionar, se estima que los ETFs representen actualmente uno de los más populares tipos de inversiones financieras entre los operadores de bolsa o quienes simplemente decidan administrar de manera más eficaz su propio dinero. La principal ventaja del ETF consiste en la posibilidad de construir bloques y cestas de carteras diferenciadas, que, por el contrario, podría ser necesario un capital muy grande para ser replicado de una manera similar.


	Desde un punto de vista práctico, ésta técnica destaca por su peculiaridad. Si, por ejemplo, se desea crear una cartera que se caracterice por la diversificación internacional de sus inversiones, significa que se pueden comprar diferentes ETFs capaces de replicar conjuntamente unos subíndices americanos (EE.UU. y Canadá), europeos (Reino Unido, Alemania y Suiza) y orientales (Japón).


	Hasta finales de los años 90 del siglo pasado, una estrategia similar de asignación de capital requería enormes esfuerzos, así como un nivel excepcional de sofisticación financiera. Hoy en día una herramienta como ésta, que queremos analizar en esta guía, le permitirá lograr esta diversificación a través de muy pocas operaciones (contra las cientos o miles que se necesitaban anteriormente).


	Por último, los ETFs ofrecen también una ventaja, en cuanto a la liquidez de los recursos asignados, a diferencia de otras formas de acciones de inversión de estos fondos que son casi siempre negociables.


	Nos ocuparemos de esto cuando hablemos de la extensión y presencia de responsables institucionales encargados de garantizar las operaciones. Por el momento, cabe decir que, a la hora de elegirlos atentamente, los ETFs demuestran ser muy líquidos y permiten una fácil entrada y salida de mercados que pueden hallarse también geopolíticamente distantes o complejos.
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	Para comprender plenamente el impacto revolucionario que esta herramienta tuvo en el campo de la inversión, puede ser interesante saber cómo nació y evolucionó.


	Los ETFs son una innovación financiera relativamente reciente, ya que se comenzaron a utilizar a principios de los años 90 del siglo pasado. Como veremos en las páginas siguientes, esta forma de inversión nace con la idea de crear un instrumento financiero capaz de reproducir lo más fielmente posible un índice de mercado.


	Anteriormente ya se habían ensayado algunos experimentos parecidos, a través, por ejemplo, de fondos privados cuyo propósito consistía en replicar el rendimiento de un específico ‘activo’, pero sin mucho éxito. El primer ETF fue cotizado oficialmente sólo algunos años después de los primeros intentos, el día 9 de marzo de 1990 en Canadá. Se trataba del así denominado Toronto 35 Index Participation Fund, un fondo que puede replicar con precisión el índice de las Blue Chips que se cotizan en el mercado canadiense. Esta herramienta incluía los 35 valores del índice tomado como referencia, equilibrando su distribución en términos de porcentaje.


	Tras sólo tres años, también el mercado americano se movió en esa dirección, cotizando los primeros ETFs estadounidenses: se trataba del 500 Depository Receipt S&P, un fondo pionero capaz de replicar el índice 500 de Standard & Poor y tuvo un éxito considerable, por lo que, de hecho, se sigue utilizando.


	Una vez eliminada la duda inicial y la dificultad en la comprensión de cómo se podría organizar un fondo capaz de reproducir con fidelidad un punto de referencia, los ETFs comenzaron a ganar cada vez más interés entre los inversores, involucrando también la lista de los principales bancos de inversión.


	En 1996, Morgan Stanley patrocinó el primer ETF de Barclays, que entró en el sector, ofreciendo un fondo capaz de replicar las inversiones sobre una base transnacional, denominado Barclays’ Global Investors (BGI).


	A ello siguió una larga serie de cotizaciones, tanto en Estados Unidos como en Europa, y a la creación de un ecosistema que en el 2000 ya contaba con más de 100 ETFs en el 2000, 1000 en el 2010 y hasta 3000 productos cotizados en las bolsas de todo el mundo en el 2013, en 42 listas internacionales y un patrimonio capaz de superar los 1000 billones de dólares.


	Según estos datos, en menos de veinte años los ETFs han logrado influir un 10% en el mercado global de los fondos de inversión, alcanzando una masa financiera de aproximadamente 12.000 billones de dólares: un logro excepcional para una herramienta que unas décadas antes simplemente no existía.


	El mercado de los ETFs es también uno de los sectores de la industria financiera de más rápido crecimiento, con un promedio de desarrollo y lanzamiento de nuevos productos que en los últimos 10 años ha sido capaz de mantenerse constantemente por encima del 4% anual.


	Los nuevos fondos permiten diversificar notablemente su cartera de inversiones, proporcionando (como ya mencionado anteriormente) el acceso a los mercados particularmente difíciles o complejos, y ofreciéndole la oportunidad de realizar una cobertura (o hedging en inglés) con estrategias de réplica de benchmarking no convencionales.


	Todos estos datos arriba mencionados no han sido incluidos en esta guía para impresionar al lector, ya que, al igual que cualquier otro tipo de inversión, también los ETFs poseen tanto ventajas como desventajas que se discutirán en breve.


	El objetivo era más bien proporcionar una base de datos útil para comprender e introducir el tema que le llevará a operar con estos productos financieros.


	Ahora que tenemos una idea más clara de cómo funciona el mercado de los ETFs, vamos a ver cómo está estructurada esta herramienta.
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