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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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Future su Valute

 

 

 

Il Future su Valute (Currency Future) è un contratto a termine, standardizzato e negoziato su mercati regolamentati, relativo a un'operazione di acquisto/vendita di valuta, in una data futura, a un tasso di cambio prefissato al momento della stipula del contratto.

Si tratta di un contratto derivato simmetrico, che sancisce l'impegno assunto da due controparti ad adempiere a scadenza una certa obbligazione.


	La posizione si chiude con la consegna (o il ritiro) della valuta sottostante alla scadenza del contratto oppure attraverso la negoziazione di un contratto di segno opposto prima della scadenza. 



 

I currency futures sono contratti standardizzati, caratterizzati, quindi, dalla definizione puntuale e uniforme dello strumento sottostante (underlying), della sua quantità, della data di scadenza e delle modalità di negoziazione (limite di contrattazione, lotti minimi, meccanismi di formazione del prezzo).

I currency futures possono essere utilizzati in relazione ai seguenti obiettivi:


	Copertura di posizioni in valuta contro indesiderate variazioni dei tassi di cambio.

	Speculazione sull'andamento della valuta sottostante.

	Arbitraggio.



 

In base al tipo di valuta negoziata e alla dimensione del contratto, un contratto future su valuta può essere di diversi tipi. 

Le valute più comunemente scambiate sono Euro, Dollaro USA, Dollaro canadese, Sterlina, Franco e Yen. 

A seconda delle dimensioni, possono essere standard o full size, mini o half size e micro (circa un decimo dello standard).


	Per evitare che gli speculatori manipolino il mercato, sono autorizzati a detenere solo un determinato numero massimo di contratti.



I trader nel mercato dei futures in valuta sono costantemente alla ricerca di modi per prevedere accuratamente le tendenze del mercato. Un metodo che si è dimostrato efficace è l'utilizzo di indicatori di sentimento del mercato; questi indicatori mostrano l'atteggiamento generale dei trader verso una particolare valuta e possono essere utilizzati per valutare la direzione del mercato.

Esistono diversi indicatori di sentimento del mercato che i trader possono usare, che vanno da semplici a complessi. Alcuni indicatori si basano sull'analisi tecnica, mentre altri si basano su analisi fondamentali, indipendentemente dal tipo di indicatore utilizzato, in ogni caso, tutti mirano a fornire informazioni sul sentimento del mercato e aiutare gli operatori a prendere decisioni informate.

 

Il prezzo spot è il prezzo corrente, mentre il prezzo future è il prezzo attuale per la consegna futura. 

La differenza tra i due viene definita "base".

Nei futures vengono trattate solo le coppie di valute più scambiate che sostanzialmente si dividono in due tipologie:


	Futures su alcune valute contro l’USD.

	I cross euro.



 

Il requisito dei margini:


	Margine iniziale: l'importo richiesto per stipulare un contratto future.

	Margine di mantenimento: importo minimo richiesto per mantenere la propria posizione.

	Margine di variazione: quando il margine mantenuto scende al di sotto del minimo richiesto, la differenza viene definita margine di variazione.



 

La richiesta di margine viene effettuata per ripristinare il saldo del conto del margine al margine di mantenimento.

Il regolamento può avvenire tramite consegna fisica, regolamento in contanti, regolamento privato che informa lo scambio in un secondo momento o assumendo posizioni inverse.

Formula dei prezzi:

 

Currency Futures Price = S x (r – rf) x T

 

dove:


	S = tasso spot

	(r - rf) = differenziale del tasso di interesse tra valuta domestica ed estera

	T = tempo



 

I contratti futures su valuta non possono essere personalizzati per adeguarli a dimensioni del contratto diverse da quelle standard.


	Le speculazioni che non si basano su un'analisi dettagliata possono provocare perdite potenzialmente enormi.



 

Quando si tratta di trading di futures sulla valuta, l'analisi tecnica svolge un ruolo cruciale nella previsione delle tendenze future del mercato. L'analisi tecnica è un metodo per valutare i titoli analizzando le statistiche generate dall'attività di mercato, come i prezzi passati e il volume

L'analisi tecnica ha i suoi sostenitori e detrattori, ma molti trader ritengono che possa essere un modo efficace per anticipare il sentimento del mercato.

Esistono diversi concetti chiave da capire quando si tratta di analisi tecniche per il trading di futures in valuta.

Ecco alcuni parametri da considerare:

 


	Analisi delle tendenze - Ciò comporta lo studio della direzione del mercato nel tempo per identificare i modelli e prevedere dove potrebbe essere diretto in futuro. I trader possono utilizzare linee di tendenza o medie mobili per aiutare a identificare le tendenze.
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