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Ця книга в жодному разі
не є порадою чи закликом до заощадження
державних коштів. Те, що показано в цьому
посібнику, є результатом багаторічного
вивчення та експлуатації, тому досягнення
таких результатів не гарантується.
Минулі результати, отримані автором
або іншими джерелами, згаданими в тексті,
є орієнтовними і повідомляються лише
з метою навчання, оскільки вони не є
гарантією майбутніх результатів.




Читач повністю усвідомлює
і несе відповідальність за власні
економічні та фінансові рішення, тобто
усвідомлює ризики, пов'язані з будь-якою
запропонованою операцією.




Тематичні дослідження
та приклади, наведені в тексті, є
результатом фактів та думок, які не є
пропозиціями щодо купівлі або продажу
цінних паперів чи фінансових інструментів.
Ці кейси наведені для того, щоб надати
елементи дослідження ринку, щоб вони
не могли розглядатися як прогнози того,
що станеться в майбутньому, і не захищали
від ризику, притаманного інвестиційній
діяльності.




Цим виключенням
відповідальності автор знімає з себе
будь-яку відповідальність за будь-які
неточності в наведених даних, шкоду або
економічні збитки, що виникли в результаті
використання або розповсюдження
інформації, що міститься в цій книзі.
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Що таке накопичувальні
  плани і як вони працюють? Як їх правильно
  використовувати, щоб отримати максимальну
  користь? Чому вони настільки ефективні
  у порівнянні з імпровізованими ринковими
  підходами?













Такі питання складають
основу знань і практичних порад, які
можна знайти в цьому посібнику. Основною
темою є вивчення схем накопичення, тобто
стратегії, яка може виконувати кілька
функцій одночасно. Дійсно, з одного
боку, будуть надані конкретні відповіді,
щоб спробувати "вирішити" проблему
найкращого часу для купівлі фінансових
інструментів, наявних на ринку. З іншого
боку, він пояснить, як можна знизити
ризик в управлінні капіталом і при цьому
досягти поставленої мети.












Таким чином, переваги
стратегії САП є як операційними, так і
психологічними і особливо очевидними
для тих, хто бажає орієнтуватися на
ринок у довгостроковій перспективі.




На наступних сторінках
ми з'ясуємо, як народилася ця стратегія,
яких правил необхідно дотримуватися
для її реалізації на операційному рівні
і чому вона може бути такою корисною,
якщо її послідовно обирати з урахуванням
її конкретного операційного механізму.












Ми побачимо, що схеми
накопичення неявно узгоджуються з
багатьма здоровими інвестиційними
практиками, такими як застосування
регулярної дисципліни і можливість
купувати фінансові інструменти зі
знижкою, накопичуючи все більшу частку
коштів або інших активів під час спадів.












Не випадково ця форма
заощаджень є одночасно одним з найпростіших
у реалізації механізмів використання
ринкових можливостей та одним з
найефективніших способів управління
ризиками. 













Однією з головних переваг
цієї стратегії є її доступність. Сьогодні
кожен бажаючий може налаштувати механізм
автоматичного накопичення, оскільки
інвестиційні плани такого типу пропонують
всі найбільші банківські установи.












Існують також передові
послуги на основі CAP, які дозволяють
розподіляти закупівлі між більшістю
секторів, географічно диверсифікуючи
ризики, а також дозволяючи значно
економити на комісійних зборах. Також
є можливість створення накопичувальних
планів від декількох євро на місяць, за
допомогою розширених (через додатки,
які можна встановити на смартфон) та
повністю автоматизованих сервісів. 













І останнє, але не менш
важливе: стратегія накопичувального
плану дійсно може бути застосована в
універсальному сенсі: будь-хто може
вирішити розпочати накопичувальний
план незалежно від того, який початковий
капітал він має. Просто призначте
щомісячну ставку заощаджень і дозвольте
інвестиційному плану йти своєю чергою.
З огляду на це, залишається лише
заглибитися в тему, вникаючи в усі
деталі, що стосуються теорії та практики
інвестиційної стратегії, яка може
винагородити кожного, хто буде достатньо
дисциплінованим, щоб застосовувати її
протягом достатнього періоду часу.
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"Ніхто ще не відкрив
  жодної іншої інвестиційної формули,
  яку можна було б використовувати з такою
  впевненістю в кінцевому успіху, незалежно
  від того, що може статися з цінами на
  акції, як накопичувальний план".





 









  
Бенджамін Грем





 








 








 








 








Накопичувальні плани вже
давно стали одночасно і викликом, і
рішенням для інвесторів, які бажають
отримати вигоду від довгострокових
інвестицій на фінансових ринках,
стримуючи при цьому пов'язані з ними
ризики. Однак, щоб зрозуміти, як працює
ця оперативна стратегія, доцільно
спочатку розглянути контекст, в якому
вона виникла, щоб дати читачеві більш
широке розуміння її оперативних
можливостей. Основне заперечення, на
яке ми намагаємося відповісти, застосовуючи
накопичувальний план, можна підсумувати
простим запитанням: коли найкращий час
для прийняття рішення про вихід на
ринок? 





 








Це проблема, яка при своїй
простоті формулювання є як ніколи
складною для вирішення. На підтвердження
цього не варто дивуватися, що до цього
часу багато людей продовжують задаватися
цим питанням, шукаючи рішення. Зрозуміло,
що ще ніхто не знайшов "ідеальної
формули", яка дозволяє отримати
максимальну вигоду, визнаючи час
ринкового мінімуму.




 








Одним з перших, хто
запропонував в якості вирішення цієї
дилеми безперервну і дробову серію
покупок в різні фінансові інструменти,
незалежно від ціни на той момент, був
батько вартісного інвестування Бенджамін
Грем. Професор Колумбійської школи
бізнесу, відомий тим, що провів
п'ятдесятирічне дослідження інвестування
в акції, за допомогою якого довів перевагу
роботи за інвестиційною логікою, а не
спекуляцій. Сам Грехем стверджував, що
інвестування "на основі ретельного
аналізу гарантує збереження капіталу
та адекватний прибуток", тоді як
"операції, які не відповідають цим
вимогам, слід вважати суто спекулятивними"
(Graham 1949).




 








Економіст також був одним
з перших інвесторів, який запропонував
системне застосування техніки
накопичувальних схем, що в перекладі з
англійської мови означає "усереднення
доларових витрат". На практиці це
передбачає планування систематичних
виходів на ринок (з метою придбання
міцних, недооцінених компаній, що мають
конкурентну перевагу над конкурентами),
використовуючи принцип фундаментального
аналізу, згідно з яким у довгостроковій
перспективі цінність завжди буде
збігатися з ціною. Щоб спробувати
пояснити цю концепцію якомога простіше,
Грем запропонував своїм співрозмовникам
цікавий уявний експеримент.




 








Уявіть собі, що кожного
дня до вас стукає у двері поважний пан
на ім'я пан Ринок і пропонує купити ваші
цінні папери або інші фінансові
інструменти, які є у вашому портфелі.
Основна проблема цієї пропозиції полягає
в тому, що ціни, запропоновані паном
Маркетом, будуть абсолютно нестабільними
і ґрунтуватимуться на Вашому душевному
стані на той момент, через важкі та
невиліковні емоційні проблеми. Тож якщо
в один день ейфорія змушує пана Маркета
пропонувати дуже високі ціни, то в інший
час його охоплює депресія і він пропонує
надзвичайно низькі ціни, наляканий
поганими новинами, що циркулюють серед
людей і в ЗМІ.




 








Коротше кажучи, поведінка
цього дивного пана в короткостроковій
перспективі є відверто нерозважливою.
Однак, на щастя, немає зобов'язання
слідувати пропозиціям, які щодня
надходять з ринку. По суті, пану Маркету
абсолютно все одно, дослухаються люди
до його пропозицій чи проігнорують. Це
може мати велике значення для вас, але
не для нього.




 








Ця концепція здатна просто
пояснити механізм роботи фінансових
ринків, адже те, що ви зазвичай платите,
коли інвестуєте, є ціною, а те, що ви
купуєте, є вартістю. Останні можуть бути
недооцінені або переоцінені в даний
момент, але в довгостроковій перспективі
ціна і вартість завжди відповідають
реальності. Щоб спробувати пояснити
концепцію краще, ви можете звернутися
до Уоррена Баффета, одного з найкращих
учнів Грема, за порадою. 





 








Відомий мільярдер, який
став легендою завдяки своїм виграшним
інвестиціям, пояснює, що для досягнення
успіху в цій справі потрібно боятися,
коли інші жадібні, і бути жадібним, коли
інші бояться.




 








Ця формула здається
простою з логічної точки зору, але її
застосування на ринку стикається як з
технічними труднощами (від придбання
корисних знань до вміння правильно
зчитувати те, що відбувається на
фінансових ринках), так і з психологічними
труднощами (адже статистично підтверджено,
що більшість трейдерів і короткострокових
і середньострокових інвесторів піддаються
своїм емоціям всупереч цим принципам).




 








Звичайно, було б спрощенням
уявити, що ми можемо застосовувати
складні інвестиційні стратегії, як
Баффет або інші великі інвестори
Уолл-стріт, але ми можемо використовувати
принципи застосування, що лежать в
основі їх надзвичайного успіху, інвестуючи
в довгостроковій перспективі через
індекси і недорогі продукти, здатні з
часом переоцінювати середню ціну,
сплачену за них, завдяки довгій серії
невеликих покупок. 




  

    


  





 
 







  
Перш ніж перейти до
  наступного розділу, слід розглянути
  деякі ключові моменти:





 






  
	



        
Розуміння того, як виникли
        накопичувальні плани, є фундаментальним
        для розуміння того, як вони працюють;

        

  
	



        
CAP допомагає вирішити
        одну з найбільших дилем, з якою стикається
        будь-який інвестор - коли найкраще
        виходити на ринок;

        

  
	



        
Врахування метафори пана
        Ринку перед інвестуванням чи
        деінвестуванням у фінансові ринки може
        допомогти приймати раціональні рішення
        в ірраціональних фазах ринку;

        

  
	



        
те, що ви платите, коли
        інвестуєте в один або декілька фінансових
        інструментів, є ціною, але те, що ви
        купуєте, є цінністю.
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