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Un ghid introductiv la principiile teoretice și operaționale ale investiției pasive pentru construirea unor portofolii leneșe care performează în timp
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Ce sunt investițiile pasive și cum funcționează acestea? De ce au
crescut constant interesul investitorilor? Ce instrumente sunt
folosite și ce strategii pot fi implementate cu ajutorul
investițiilor pasive?




 








În prezent, înțelegerea investițiilor pasive a devenit crucială
pentru a înțelege cum funcționează piețele financiare.
Într-adevăr, cele mai mari fonduri de investiții în acțiuni și
obligațiuni din lume fac parte din această categorie.




 








Acest ghid își propune să rezolve principalele nelămuriri ale
celor care doresc să afle mai multe despre ce sunt și cum
funcționează investițiile pasive. Cartea a fost concepută ca un
adevărat curs de educație financiară, cu scopul de a oferi teoria
de bază împreună cu câteva sfaturi operaționale de bază pentru
a vă ajuta să începeți.




 








Scopul acestui ghid este, de fapt, de a oferi noțiuni cu adevărat
utile și practice. Prin urmare, nu este un manual academic, ci mai
degrabă un traseu pas cu pas făcut pentru a lua cititorul de mână
și a-l însoți în descoperirea sectorului.




 








În paginile următoare, vor fi explicate toate conceptele principale
ale investițiilor pasive: de la începuturile industriei până la
dezvoltarea rapidă a acesteia în ultimii ani. De la strategiile de
analiză la gestionarea portofoliului și tehnicile de control al
riscului și până la noile frontiere ale investițiilor.




 








Dar, în paralel, acest ghid este, de asemenea, o cale de
descoperire
a propriei naturi de investitor. Astfel, va deveni posibilă
abordarea unor noțiuni precum apetitul pentru risc, orizontul de
timp sau gestionarea portofoliului.




 








În cele din urmă, există două teste diferite în cadrul
manualului. Primul, la începutul cursului, permite cititorului să
își evalueze cunoștințele de bază. Cel de-al doilea test, la
sfârșitul cărții, are ca scop evaluarea dobândirii cunoștințelor
explicate. 





 








Cu toate acestea, în centrul acestui ghid se află invitația de a
considera toate acestea ca pe un punct de plecare și nu ca pe un
punct de sosire. Speranța este că acesta poate fi pentru cititor
începutul unei călătorii reale de creștere personală și
prosperitate pe piețele financiare.
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Investițiile pasive au luat naștere în anii '70 și, în deceniile
următoare, au avut un succes tot mai mare. În prezent, acestea
reprezintă un adevărat punct de referință pentru o mare parte a
investitorilor privați și instituționali. Pentru a înțelege mai
bine acest lucru, este suficient să spunem că, în prezent, cele
mai mari fonduri de obligațiuni și de acțiuni din lume fac parte
din această categorie.




 








La un nivel de bază, putem defini drept pasive toate acele
instrumente și produse financiare care obțin un randament identic
sau foarte apropiat de cel al pieței. Acest obiectiv este urmărit
prin replicarea unui indice, care reprezintă performanța pieței în
sine.




 








De fapt, aceste fonduri cumpără, de obicei, titluri de valoare din
cadrul unui indice. Aceștia pot cumpăra, de asemenea, o parte din
acesta, pentru a minimiza costurile. Sau folosiți instrumente
derivate. Dar chiar și în acest caz, managerul va încerca să
reproducă indicele cât mai fidel posibil.




 








Prin urmare, investițiile pasive sunt caracterizate de o serie de
strategii operaționale concepute pentru a obține expunerea la o
anumită piață prin repetarea performanței unui indice. Acest
lucru diferențiază investițiile pasive de cele active, care
urmăresc să bată piața și, prin urmare, indicele de referință.




 








Pentru a realiza acest lucru, gestionarea activă face alegeri de
investiții în titluri individuale sau alte instrumente financiare,
deviind astfel de la indicele utilizat ca referință (benchmark). Cu
toate acestea, adoptarea unor strategii financiare de natură activă
implică costuri mai mari și, adesea, o volatilitate mai mare. 





 








De-a lungul anilor, în literatura de specialitate au apărut
numeroase studii cu privire la diferențele dintre preferința pentru
managementul activ sau pasiv. Nu este posibil să se dea un răspuns
univoc în această privință, în parte pentru că răspunsul
depinde de obiectivele de investiții și de abilitatea de a alege
managerul de referință.




 








Cu toate acestea, în sens general, este bine cunoscut faptul că
fondurile pasive pot oferi o performanță mai bună și costuri mai
mici decât fondurile active. Raportul SPIVA (S&P Indices Versus
Active Funds), întocmit anual de S&P, oferă date obiective în
acest sens. De fapt, rezultatele indică faptul că cele mai bune
fonduri pasive au performanțe mai bune decât cele active.




 








Datele arată că, din punct de vedere istoric, 80-90% dintre
fondurile active au performanțe mai slabe decât indicele lor de
referință (și, prin urmare, decât un fond care își reproduce
indicele de referință).




 








Cu toate acestea, rămâne implicit faptul că nu există instrumente
care să fie mai bune decât altele în sens absolut, ci doar în
sens relativ. Există obiective și contexte în care fondurile
active reprezintă o completare valoroasă a portofoliului propriu.
În paginile următoare vom detalia diferența dintre investițiile
active și cele pasive și vom indica ce criterii trebuie utilizate
pentru a ne ghida în alegerea lor.
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Înainte de a analiza modul în care funcționează acțiunile, poate
fi important să ne concentrăm câteva minute asupra cunoștințelor
de bază pe care le avem despre acest subiect. 





 








Următorul test introductiv vă va ajuta să înțelegeți mai bine
subiectele abordate în paginile următoare și vă va introduce în
conceptele cheie ale acestui subiect.
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Da
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                        Știu ce diferențiază o investiție pasivă de
una activă.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Înțeleg scopul managementului activ în ceea
ce privește
                        practicile și rezultatele.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Știu cum funcționează un indice bursier și
care este rolul
                        acestuia în investițiile pasive.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Aceștia cunosc ETF-urile și înțeleg ce le
diferențiază de
                        fondurile active.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Înțeleg logica pe termen mediu și lung a
investițiilor pasive.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sunt conștient de strategiile avansate de
investiții disponibile
                        prin intermediul fondurilor pasive.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Înțeleg impactul costurilor asupra
performanței unui fond de
                        investiții.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Știu ce parametri să folosesc pentru a
compara costurile
                        disponibile între diferite fonduri de
investiții, fie că sunt
                        active sau pasive.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Am principii pe care le urmez atunci când
aleg ETF-urile care îmi
                        alcătuiesc portofoliul.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Înțeleg cum se poate utiliza parametrul de
cost pentru a evalua
                        eficiența fondurilor de investiții de pe
piață.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Știu cum să investesc eficient pe piețele
financiare.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Cunosc implicațiile și aplicațiile
strategiilor factoriale în
                        gestionarea portofoliilor.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Știu cum funcționează alocarea activelor și
cum să o folosesc
                        corect în strategiile mele de
investiții.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Cunosc avantajele și dezavantajele
utilizării fondurilor pasive.
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