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Що таке пасивні інвестиції і як вони
працюють? Чому інтерес інвесторів до
них неухильно зростає? Які інструменти
використовуються та які стратегії
можуть бути реалізовані за допомогою
пасивних інвестицій?




 








Сьогодні розуміння пасивних інвестицій
стало ключовим для розуміння того, як
працюють фінансові ринки. Адже саме до
цієї категорії належать найбільші
світові фонди інвестування в акції та
облігації.




 








Цей посібник покликаний вирішити основні
сумніви тих, хто хоче дізнатися більше
про те, що таке пасивні інвестиції та
як вони працюють. Книга розроблена як
справжній курс фінансової освіти, що
має на меті запропонувати базову теорію
разом з деякими основними практичними
порадами, які допоможуть вам розпочати
роботу.




 








Цей посібник має на меті запропонувати
дійсно корисні та практичні ідеї. Тому
це не академічний посібник, а скоріше
покроковий шлях, створений для того,
щоб взяти читача за руку і супроводжувати
його у відкритті сектору.




 








На наступних сторінках будуть роз'яснені
всі основні поняття пасивного інвестування:
від зародження галузі до її стрімкого
розвитку в останні роки. Від стратегій
аналізу до управління портфелем і
методів контролю ризиків, до нових
інвестиційних горизонтів.




 








Але паралельно цей посібник є також
шляхом до пізнання власної природи
інвестора. Таким чином, з'явиться
можливість підійти до таких понять, як
апетит до ризику, часовий горизонт або
управління портфелем.




 








Нарешті, в посібнику є два різних тести.
Перший, на початку курсу, дозволяє
читачеві оцінити свої базові знання.
Другий тест, наприкінці книги, спрямований
на оцінку засвоєння викладених знань.





 








В основі цього посібника, однак, лежить
запрошення розглядати його як відправну
точку, а не як пункт прибуття. Сподіваємося,
що вона може стати для читача початком
справжньої подорожі до особистого
зростання та процвітання на фінансових
ринках.
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Пасивні інвестиції зародилися в 1970-х
роках і протягом наступних десятиліть
були все більш успішними. Сьогодні вони
є справжнім орієнтиром для значної
частини приватних та інституційних
інвесторів. Для кращого розуміння цього
достатньо сказати, що сьогодні найбільші
світові фонди облігацій та акцій
відносяться саме до цієї категорії.




 








На базовому рівні ми можемо визначити
як пасивні всі ті фінансові інструменти
та продукти, які забезпечують дохідність,
ідентичну або дуже близьку до ринкової.
Ця мета досягається шляхом відтворення
індексу, який відображає ефективність
самого ринку.




 








Фактично, ці фонди зазвичай купують
цінні папери в межах індексу. Вони також
можуть викупити його частину, щоб
мінімізувати витрати. Або використовувати
похідні інструменти. Але навіть у цьому
випадку управитель буде прагнути
максимально точно повторити сам індекс.




 








Таким чином, пасивні інвестиції
характеризуються низкою операційних
стратегій, спрямованих на отримання
доступу до певного ринку шляхом повторення
показників індексу. Це відрізняє пасивні
інвестиції від активних, які мають на
меті обіграти ринок, а отже, і еталонний
індекс.




 








Для цього активне управління робить
інвестиційний вибір на користь окремих
цінних паперів або інших фінансових
інструментів, відхиляючись таким чином
від індексу, що використовується як
еталон (бенчмарк). Прийняття фінансових
стратегій активного характеру, однак,
тягне за собою більш високі витрати і
часто більшу волатильність. 





 








Протягом багатьох років в літературі
з'явилися численні дослідження щодо
відмінностей у наданні переваги активному
чи пасивному управлінню. Дати однозначну
відповідь з цього приводу неможливо,
частково тому, що відповідь залежить
від інвестиційних цілей та майстерності
у виборі референтного менеджера.




 








У загальному сенсі, однак, добре відомо,
що пасивні фонди можуть запропонувати
кращі результати та нижчі витрати, ніж
активні фонди. Об'єктивні дані про це
надає звіт SPIVA (S&P Indices Versus Active Funds), який
щорічно складає агентство S&P. Фактично,
результати свідчать про те, що кращі
пасивні фонди працюють краще, ніж
активні.




 








Дані показують, що від 80 до 90 відсотків
активних фондів історично показують
гірші результати, ніж їх базовий індекс
(і, таким чином, ніж фонд, який повторює
свій базовий індекс).




 








Однак, залишається неявним, що не існує
інструментів, які є кращими за інші в
абсолютному сенсі, а лише у відносному
сенсі. Існують цілі та контексти, в яких
активні фонди дійсно є цінним доповненням
до портфеля. На наступних сторінках ми
детально розглянемо різницю між активними
та пасивними інвестиціями та вкажемо,
якими критеріями слід керуватися при
виборі.
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Перед тим, як перейти до розгляду
принципів функціонування акцій, може
бути важливо витратити кілька хвилин,
зосередившись на своїх базових знаннях
з цього питання. 





 








Наступний вступний тест допоможе Вам
краще зрозуміти теми, викладені на
наступних сторінках, і познайомить Вас
з ключовими поняттями цього предмету.
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                        Я знаю, чим відрізняється пасивна
                        інвестиція від активної.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я розумію мету активного управління
                        з точки зору практики і результатів.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю, як працює фондовий індекс і
                        яка його роль в пасивному інвестуванні.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Вони знають про ETF та розуміють, чим
                        вони відрізняються від активних
                        фондів.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я розумію середньо- і довгострокову
                        логіку пасивних інвестицій.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю про передові інвестиційні
                        стратегії, доступні через пасивні
                        фонди.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я розумію вплив витрат на результати
                        діяльності інвестиційного фонду.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю, за якими параметрами порівнювати
                        наявну вартість між різними інвестиційними
                        фондами, незалежно від того, активні
                        вони чи пасивні.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        У мене є принципи, яких я дотримуюся
                        при виборі ETF, що складають мій
портфель.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я розумію, як за допомогою вартісного
                        показника зробити оцінку ефективності
                        роботи інвестиційних фондів на ринку.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю, як ефективно інвестувати на
                        фінансових ринках.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю наслідки та застосування
                        факторних стратегій в управлінні
                        портфелем.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю, як працює розподіл активів і
                        як правильно використовувати його у
                        своїх інвестиційних стратегіях.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Я знаю переваги та недоліки використання
                        пасивних фондів.
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