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  ΜΟΝΤΈΛΟ ΤΙΜΟΛΌΓΗΣΗΣ ΚΕΦΑΛΑΙΟΥΧΙΚΏΝ ΣΤΟΙΧΕΊΩΝ ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟΎ




  ΒΑΣΙΚΈΣ ΠΛΗΡΟΦΟΡΊΕΣ




  •Ονόματα: CAPM.




  •Χρήσεις: Η CAPM είναι μια μαθηματική μέθοδος για την εκτίμηση της αποδοτικότητας οποιουδήποτε χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου. Η πρόβλεψη της απόδοσης υπολογίζεται ανάλογα με τον κίνδυνο που ενέχει το περιουσιακό στοιχείο.




  •Γιατί είναι επιτυχημένη; Το CAPM είναι μία από τις πιο δημοφιλείς μεθόδους αξιολόγησης του κινδύνου για τα χρηματοοικονομικά περιουσιακά στοιχεία. Ωστόσο, η αποτελεσματικότητά του έχει επικριθεί από οικονομολόγους όπως ο Richard Roll (Αμερικανός οικονομολόγος, γεννημένος το 1939).




  • Λέξεις-κλειδιά:




  °Κεφαλαιαγορά: Κεφαλαιαγορά: Τόπος συνάντησης μεταξύ προσφοράς και ζήτησης κεφαλαίου. Η προσφορά αντιστοιχεί στις αποταμιεύσεις (το πλεόνασμα των διαθέσιμων κεφαλαίων) που διατίθενται σε όσους επιθυμούν να δανειστούν. Αυτοί που δανείζονται αποτελούν τη ζήτηση (την ανάγκη χρηματοδότησης). Η ισορροπία στην αγορά αυτή είναι ζωτικής σημασίας.




  °Χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο: Ένα περιουσιακό στοιχείο είναι ένας τίτλος ή ένα συμβόλαιο που δίνει στον κάτοχό του την ευκαιρία να αποκτήσει ένα κέρδος σε αντάλλαγμα για έναν δεδομένο κίνδυνο. Για παράδειγμα, ένα περιουσιακό στοιχείο είναι ένα περιουσιακό στοιχείο, το οποίο αποτελεί ένα περιουσιακό στοιχείο, το οποίο αποτελεί ένα περιουσιακό στοιχείο: Αγοράζω μετοχές (ένα χρηματοοικονομικό περιουσιακό στοιχείο), με την ελπίδα ότι με τον καιρό η αξία τους θα αυξηθεί και θα μπορέσω να τις πουλήσω για να αποκομίσω κέρδος. Ωστόσο, εάν η αξία της μετοχής μειωθεί, θα έχω ζημία από την αγορά μου.




  °Επιτόκιο: Το επιτόκιο αντιπροσωπεύει το κόστος του χρήματος. Ως εκ τούτου, μου επιτρέπει να υπολογίσω το κόστος που συνεπάγεται ο δανεισμός ή η επένδυση χρημάτων. Το επιτόκιο μπορεί επίσης να οριστεί ως η αμοιβή που λαμβάνεται στην περίπτωση επενδύσεων.




  °Χαρτοφυλάκιο: Χαρτοφυλάκιο: Το σύνολο των μεταβιβάσιμων τίτλων (ιδίως μετοχών και ομολόγων) που κατέχει ένα άτομο, μια εταιρεία, μια τράπεζα κ.λπ.




  °Επιστρέφει: Αποδόσεις: Η αποδοτικότητα ενός επενδυμένου ποσού. Αν επενδύσω τα χρήματά μου με επιτόκιο 7% και ένας φίλος μου επενδύσει το ίδιο ποσό με επιτόκιο 4%, μπορώ να πω ότι η απόδοση του επενδυμένου κεφαλαίου μου είναι καλύτερη από τη δική του.




  °Χρηματιστήριο: Χρηματιστήριο: Δημόσιος ή ιδιωτικός οργανισμός που επιτρέπει την ανταλλαγή περιουσιακών στοιχείων και τη διενέργεια συναλλαγών τίτλων (όπως μετοχές). Με άλλα λόγια, πρόκειται για μια αγορά χρηματοδότησης και επενδύσεων όπου η τιμή διαμορφώνεται σύμφωνα με την προσφορά και τη ζήτηση.




  ΕΙΣΑΓΩΓΉ




  Στη δεκαετία του 1950, οι χρηματοπιστωτικές αγορές αναπτύχθηκαν και έγιναν ο ιδανικός ενδιάμεσος φορέας για την εξισορρόπηση των ικανοτήτων και των απαιτήσεων χρηματοδότησης των διαφόρων οικονομικών παραγόντων. Στόχος τους ήταν να εξασφαλίσουν τη χρηματοδότηση της οικονομίας μέσω μιας σειράς μέσων (αποταμιεύσεις, αγορές τίτλων, αγορές περιουσιακών στοιχείων κ.λπ.). Στην επένδυση ενός χρηματοοικονομικού περιουσιακού στοιχείου εμπλέκονται δύο στενά συνδεδεμένες μεταβλητές: η απόδοση και ο κίνδυνος.




  Προκειμένου να προσδιοριστούν καλύτερα οι δύο αυτές μεταβλητές, πραγματοποιήθηκαν μελέτες από διάφορους οικονομολόγους:




  •Ο Frank Knight (Αμερικανός οικονομολόγος, 1885-1972) όρισε τις έννοιες “αβεβαιότητα” και “κίνδυνος” το 1921.




  •Το έργο του Harry Markowitz (Αμερικανός οικονομολόγος, γεννημένος το 1927) σηματοδότησε την έναρξη της σύγχρονης θεωρίας της διαφοροποίησης το 1950, η οποία είναι γνωστή ως σύγχρονη θεωρία χαρτοφυλακίου από το 1952. Η θεωρία αυτή διατυπώνει έναν οικονομικό προβληματισμό σχετικά με τη χρήση της διαφοροποίησης για τη βελτιστοποίηση ενός χαρτοφυλακίου. Αυτή είναι η πιο παρόμοια εκδοχή με το σημερινό CAPM.




  •Τέλος, στη δεκαετία του 1960 και στις αρχές της δεκαετίας του 1970, οι Αμερικανοί οικονομολόγοι William Sharpe (γεννημένος το 1934), John Lintner (1916-1983) και Fischer Black (1938-1995), καθώς και ο Νορβηγός οικονομολόγος Jan Mossin (1936-1987), ανέπτυξαν παλαιότερα χρηματοοικονομικά υποδείγματα, από τα οποία προέκυψε το CAPM.
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        ΟΡΙΣΜΌΣ ΤΟΥ ΜΟΝΤΈΛΟΥ

      


    




    Το CAPM χρησιμοποιείται τόσο στις χρηματοπιστωτικές αγορές όσο και για την επίλυση χρηματοοικονομικών προβλημάτων στις επιχειρήσεις. Το μοντέλο υπολογισμού βασίζεται στη μέτρηση του συστηματικού κινδύνου, της αναμενόμενης κερδοφορίας και των επιτοκίων. Με άλλα λόγια, το CAPM επιτρέπει την εκτίμηση της απόδοσης ενός περιουσιακού στοιχείου, σε σχέση με τον κίνδυνο που ενέχει.
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