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			Prólogo 

			 

			 

			En mi primer libro publicado en setiembre de 1997, La Metamorfosis de la Economía: del andamio neoclásico al juego de abalorios del desarrollo, tanteo una primera aproximación epistemológica y gnoseológica de las teorías económicas del capitalismo. Epistemológica, por el interés de indagar acerca de la consistencia científica de tales teorías. Gnoseológica para entender su pertinencia y buscar sus efectos sociales, ambientales y económicos atribuibles a la aplicación de aquellas teorías y políticas. 

			Tomé como referencia el período mercantilista formativo (proto-teorías), el periodo clásico de Adam Smith y David Ricardo. Y, el periodo neoclásico, cuando la economía política se volvió marginal. Registré la mutación de la economía clásica, basada en el valor del trabajo, al “Economics”, movilizado por la maximización del margen de ganancia y en alcanzar el “precio correcto”, a cualquier precio

			Estudiamos la evolución-involución de la teoría económica considerándola como sistema. Uno que cuente –explícita o implícitamente– con filosofía social o visión del mundo, cuerpo teórico y metodológico y aspectos normativos expresados en políticas apoyadas en aquellas filosofías, conceptos, ideas o mitos. 

			Milton Friedman fue rehén de las ideas de la libertad absoluta, individual y del mercado, heredadas de la filósofa rusa nacionalizada norteamericana Ayn Rand1. Ronald Reagan, que fue influenciado por Friedman y Rand, implementó la “revolución neoliberal” en los años 80. Friedman y Henry Kissinger apoyaron y alentaron el golpe militar de Pinochet y su dictadura, acaso mostrando la correspondencia, en la teoría y la práctica, entre régimen político dictatorial y “modelo” económico monetarista. 

			Aquellas filosofías tienen en común la exacerbación de la individualidad y del consumo como valores absolutos y antagónicos a valores superiores como los éticos o de la socialidad. Siguiendo a Manfred Max Neef sostuvimos que la necesidad fundamental de la libertad requiere que el SER humano tenga la posibilidad efectiva de actualizar sus necesidades axiológicas y existenciales

			Así, la libertad, desde una lectura filosófica y pluralista –no solo consumista o hedonista o utilitarista– abre espacios para entender que el ejercicio de tal derecho permitiría a ciudadanos y ciudadanas la capacidad de discrepar, elegir entre diversas estrategias y oportunidades de desarrollo, y permitir acceso a bienes públicos que brinde el sistema (por ejemplo, el derecho y necesidad de un ambiente limpio, educación universal y gratuita, otras). 

			 

			 

			 

			 

			 

			Así, desde la perspectiva de las necesidades humanas fundamentales, la libertad individual, admite considerar dimensiones existenciales como el Ser, Tener, Estar y Hacer. Dicho aquello, el concepto de Libertad para Elegir de Milton y Rose Friedman2, observado desde el marco más integral de las libertades axiológicas y existenciales de M.M Neef3, resulta reduccionista, alienante y estrecho. 

			Libertad para elegir, ¿qué? Hasta donde conocemos, la libertad individual absoluta resulta un concepto engañoso y manipulable si es que se ignoran circunstancias imperantes en tiempo y espacio que a la postre condicionarían o determinarían la libertad individual o colectiva de libre movimiento o acción. Por ejemplo, ¿eligieron libremente migrar los millones de migrantes sirios y de otras partes del norte de África? 

			Ahora bien, abriendo el abanico de necesidades humanas en sus aspectos axiológicos y existenciales, ubicaríamos la libertad individual pura y dura de Friedman et al. 

			A manera de ilustración, imaginemos diversas necesidades axiológicas tales como la identidad, creación, ocio, participación, entendimiento, afecto, protección o subsistencia. Y, consideremos además que la interacción de tales necesidades afecta de forma diversa la esfera existencial del ser, tener, hacer y estar. Tal aproximación del enfoque del “desarrollo a escala humana” permitiría –al ciudadano y ciudadana y a las entidades sociales– elegir sus satisfactores de manera informada y de acuerdo a su especificidad cultural, racionalidad existencial y a sus condiciones geográficas. La libertad individual entendida de forma integral estaría acompañada de satisfactores individuales y sociales ad-hoc que permitan su actualización. 

			Libertad de elegir o más precisamente, libertad de acceso al consumo y la acumulación de mercancías y artefactos, somete la naturaleza de las necesidades humanas fundamentales a la alienante esfera del consumo y la moda, además de que circunscribe la pobreza y la desigualdad a su estrecha dimensión monetaria4. En suma, desde esta perspectiva, suplantar la libertad individual absoluta por encima del desarrollo endógeno a escala humana u otro tipo de desarrollo, resulta como desconocer que con demasiada frecuencia comprobamos que “no todo lo reluce es oro …y (que) las tumbas doradas conservan gusanos”, de shakesperiana memoria5 

			 

			 

			 

			 

			Organización del ensayo

			 

			El libro lo dividimos en once capítulos. Los capítulos, en acápites. De un lado, nos enfocamos en la eficiencia y pertinencia teórica y empírica de las políticas monetarias y fiscales aplicadas, en particular, en EEUU, Europa y Japón, desde el colapso sistémico del 2007-8 y considerando el ciclo económico descendente de largo plazo abierto en 1971. De otro lado, apreciamos sus efectos acumulativos en corto y mediano plazo, básicamente en la cuestión de la apropiación y distribución de ingresos y de recursos públicos y la concentración del poder económico, así como su influencia en el sistema democrático y el régimen político6

			En los tres primeros capítulos el texto se orienta a identificar y describir las tendencias deflacionarias y las políticas adoptadas para aplacarla. 

			En el primer capítulo se aprecia la eficacia y sostenibilidad de las políticas monetarias y fiscales para reflacionar las economías de EEUU, Japón, y de bloques de países de la Unión Europea – UE. Se muestran indicadores que sugieren que la deflación desde 2012 se pone en la agenda como amenaza a la estabilidad financiera y económica .Y, en última instancia, a la gobernabilidad global. En el capítulo se plantea la actual disyuntiva de los mayores bancos centrales del mundo, con excepción de la FED7, de subir la tasa de interés básica o, mantener la actual política monetaria – QE. 

			En el segundo capítulo, revisamos las expectativas deflacionarias estimadas para el periodo de 1971 en adelante. De forma análoga, para el mismo periodo, se muestra el ciclo largo de la deflación básica de precios en EEUU desde 1987, así como la UE más recientemente. 

			El capítulo tercero aborda la deflación desde la perspectiva de la economía política, sin dejar de tomar en cuenta la perspectiva de la ecología política. Describimos el funcionamiento y resultados del sistema financiero de generación de rentas de riesgo moral. Siguiendo la línea metodológica indicada previamente, contrastamos los supuestos de las “teorías”, políticas o mitos derivados de tales teorías, con evidencia empírica que consideramos relevante. 

			En el capítulo cuarto abordamos la eficacia de la política monetaria heterodoxa vis a vis las políticas de austeridad y ajuste estructural para “expandir” las economías. Mostramos la consistencia teórica de los instrumentos de la teoría neoclásica, básicamente, su función de producción y su pertinencia en la explicación del fenómeno de la distribución de ingresos 

			Desde una perspectiva más amplia nos aproximamos a los riesgos globales que plantea la internacionalización de las políticas monetarias y fiscales y de “austeridad expansiva”, previsiblemente, por sus efectos y resultados pro recesivos y deflacionarios. También se señala el “cuello de botella” que plantea al sistema financiero mantener inmensas cantidades de dinero empozadas en los bancos centrales sin poder hacerlos efectivos al conjunto de la economía real. 

			En el capítulo quinto se aborda la consistencia del enfoque de la “austeridad expansiva” y las políticas de ajuste impuestas por la troika (UE,FMI y BCE8) y sus resultados, después de cinco años de impuestos en Grecia y otros países europeos. Grecia destaca como un caso de deflación-depresión inducida por aquellas políticas de ajuste y austeridad.

			Del capítulo sexto al octavo introducimos en el análisis las tendencias de largo plazo de la rentabilidad del capital corporativo, el aumento del grado de monopolio y su efecto reflejo: la concentración de las ganancias y las perspectivas de crecimiento económico hacia el 2030. 

			En el capítulo sexto ubicamos los ciclos de la rentabilidad corporativa de 1948-2000 y de las ganancias corporativas desde el 2000 en EE.UU, Japón y Alemania. Resaltamos la velocidad de propagación de los “desequilibrios” financieros y la volatilidad que suscitan en las bolsas de valores y mercados del mundo.

			En el capítulo séptimo se destaca la concentración de ganancias y rentas y el aumento del grado de monopolio observado desde la Gran Recesión. También, subrayamos la literal adicción de masivas dosis de dinero, subsidios y avales públicos que requieren las IFS para mantener el actual sistema de generación de rentas de riesgo moral 

			En el capítulo octavo se explora la evidencia empírica –desde 1971– que objeta los supuestos de la “convergencia” positiva de ingresos y productividades entre países de acuerdo a la nueva teoría neoclásica del comercio internacional. Y explora las tendencias y prospectivas de de-crecimiento del ingreso real per cápita de las mayores economías hacia el 2030 en distintas regiones del mundo. 

			En el capítulo noveno nos aproximamos a la tendencia regresiva de los ingresos de los trabajadores como proporción de la torta del ingreso mundial, ubicada desde el ciclo económico descendente abierto después de 1971. Pero, en particular, enfocado desde la dinámica y orientación –perversa– que permite ahondar la brecha de ingresos y acceso a recursos y bienes públicos, observada desde la crisis financiera sistémica del 2007-8. 

			En el capítulo décimo se pone en la agenda las bases para el reinicio de un nuevo ciclo económico mundial posterior al ciclo económico largo a 70 años de la postguerra. Resalta en dicha agenda el largo proceso de recambio a de hegemonía mundial de EEUU de cara a las nuevas potencias emergentes, en particular China y Rusia 

			En el capítulo undécimo nos enfocamos en dos casos emblemáticos: Japón y EEUU. Consideramos la impotencia de las políticas monetarias y fiscales (heterodoxas) para “reflacionar” y reanimar vigorosamente aquellas economías. El primer caso es Japón, después de dos décadas en deflación Y, el segundo EEUU, por haber aplicado una política monetaria similar por casi 8 años y, cambiado de rumbo hacia la regla de Taylor.9 

			 

			 

			 

			 

			 

			 

			
				
					1 – https://es.wikipedia.org/wiki/Ayn_Rand

				

				
					2 – https://es.wikipedia.org/wiki/Libre_para_elegir 

				

				
					3 – https://www.max-neef.cl/descargas/Max_Neef-Desarrollo_a_escala_humana.pdf

				

				
					4 – Aunque existe un avance conceptual denominado “pobreza multi-dimensional” – nacido justamente para contrarrestar las limitaciones conceptuales y prácticas de la pobreza intelectual y la “pobreza monetaria”. 

				

				
					5 – En la escena II del Mercader de Venecia, los pretendientes de la bella y adinerada Porsia debían elegir entre tres cofres: uno dorado, otro de plata y el tercero de plomo. El cofre dorado contenía un mensaje que rezaba no todo lo que brilla es oro…

				

				
					6 – A Graña, Abril 2013 Globalización económica y poder político sobre bases neoliberales en ALC http://www.obela.org/contenido/globalizaci-n-econ-mica-poder-pol-tico-bases-neoliberales

				

				
					7 – En inglés, Federal Reserve Board o Banco Central de los EEUU dependiente del FOMC. 

				

				
					8 – UE, Unión Europea. FMI, Fondo Monetario Internacional y BCE, Banco Central Europeo

				

				
					9 – Básicamente sostiene que el aumento de la tasa de interés nominal básica guarda relación con el aumento del nivel de precios o ipc

				

			

		

	
		
			Método 

			 

			 

			En los casi cuatro años que duró la preparación del presente ensayo que presentamos nos pegamos a la práctica del método de revisión de pares (peer review) recreado de la siguiente forma: considerando la especificidad y novedad del tema tratado, el texto fue redactado pensando en informar y acaso sensibilizar a un lector no especialista. Pero, para aquellos lectores con mayor curiosidad sobre el tema general, o en particular, sobre algún concepto, idea, afirmación o hipótesis, implícita o explícitamente enunciada en el texto, incluso consignamos, la referencia bibliográfica o enlace electrónico del trabajo o artículo que sustenta o amplía dicha información al pie de la página. Ello explicaría la cantidad significativa de más de 200 notas presentadas al pié de cada página.

			En suma, tratamos de revisar periódicamente el cumplimiento de objetivos de políticas (monetarias y fiscales) o de estrategias de gobiernos, contrastándola con fuentes secundarias de información. Las fuentes de contraste más usadas fueron informes, investigaciones, investigaciones periodísticas y blogs especializados y entrevistas semiestructuradas. La información estadística primarias (censos y sectoriales, otros) provienen básicamente de bases de datos de instituciones públicas nacionales o internacionales, La información cualitativa corporativa considera pronunciamientos gremiales empresariales –puntos de vista de investigadores calificados, identificadas en cada caso, citadas también al pie de cada página. El seguimiento de hace básicamente por internet de forma diaria. 

			En el presente ensayo tratamos de resaltar los cambios observados a partir de 1971, en dos niveles: uno agregado (macro) y otro específico

			 

			a. En el nivel agregado miramos el ciclo económico largo de 1945 a 2016 (71 años), distinguiendo su fase ascendente de 1945 a 1971 y su fase descendente de 1971 a la fecha –2016. Comparamos el crecimiento observado en cuatro variables macroeconómicas: precios, ingresos, producción, inversión bruta10 y empleo. 

			a) En el nivel micro o meso. Ponemos atención en los efectos subterráneos o concurrencia en la formación de precios, rentas, ganancias y salarios, con especial referencia en los cambios institucionales observados en a partir de la Gran Recesión del 2007-8. 

			 

			Usamos la historia para representar tendencias o ciclos económicos de largo plazo (Kondrátiev11) y su interacción con ciclos más cortos (como los financieros). Pero, sobre todo, para entender las condiciones, contradicciones y detonantes de crisis del calibre del calibre de la Gran Recesión o la Gran Depresión. 

			 

			Sobre el punto de inflexión hacia la era de la información y el conocimiento

			La dinámica de un friccionado proceso de recambio hegemónico mundial parece haberse intensificado desde la elección del Presidente Donald Trump en los EE.UU. Un indicador de ello sería el aumento de la inercia neoproteccionista observada en la última década y, muy recientemente, exacerbada por el ascenso de gobiernos (o partidos políticos) nacionalistas de ultraderecha, de rasgos fascistoides, como en EEUU, Francia, Holanda, Alemania, Rusia y algunos países de la Ex URSS. A aquello habría que agregar el aumento del riesgo de escalamiento internacional de la guerra civil Siria que incluiría a EEUU, Rusia e Irán12. O, de otros conflictos latentes en Oriente Medio y Asia, como el de Corea de Norte o Irán o, el conflicto palestino–judío. 

			La insurgencia simultánea de tales tendencias, ¿sugiere un parte aguas histórico tanto de la economía mundo como del sistema interestatal? (I. Wallerstein 1989. The Capitalist World Economy. Cambridge University Press ). Tratándose de transiciones históricas tan complejas y dinámicas, la referencia a la Historia (económica, financiera , ambiental, política) resulta invalorable ya que nos permitió indagar en comportamientos de actores que se expresan por debajo de las tendencias agregadas de largo plazo, pero que ayudan a explicar situaciones de crisis de cambio de paradigma. En aquellas circunstancias criticas –se ha dicho –emerge lo mejor y lo peor de la gente y de las sociedades. En este caso, la emergencia de nacionalismos neofascistas mencionados antes podría ser interpretado como una contra tendencia contemporánea al paradigma de la globalización, financiarización y multilateralismo sobre bases neoliberales 

			Solo imaginemos aquellos comportamientos maníacos13de los “espíritus animales” de los especuladores antes de los momentos más “exuberantes”, o después, de pánico, producidos diversos desplomes bursátiles en 1929, 1987, 1997., 2000-01 y 2007-08. Nótese que en aquellas crisis mencionadas se observaron irracionales comportamientos (muy bien caracterizados por el cine), que no tienen nada que ver con los supuestos básicos de las teorías y modelos econométricos neoclásicos, a saber: el comportamiento racional de los agentes del mercado. (rational choice, en inglés ) y los estabilizadores automáticos del mercado que tratamos más adelante. 

			Pero, más allá del comportamiento de los agentes económicos, cada vez parece más importante ubicarnos en una perspectiva de transición y pugna hegemónica global. Desde la perspectiva histórica, el cruento proceso de recambio del poder del imperio británico por la Pax Americana, que duró más de 50 años y se produjo a la vuelta del siglo 19 al siglo 20, dos guerras mundiales y una Gran Depresión mundial, sugeriría, guardando las particularidades históricas, un prolongado período transicional caracterizado por reacomodos en el bloque en el poder mundial entre occidente declinante, y China, Rusia o las otras potencias emergentes. En verdad, también podría ser de más corta duración si se inscribiese en el tétrico –pero real– escenario que el Papa Francisco denominó como una “tercera mundial a pedacitos” , que ¿ ya empezó con el uso de armas químicas en Siria y con el debut de la madre de todas las bombas en Afganistán? 

			En cambios de Era, toca socializar nuestros modestos hallazgos en momentosde insistentes sonido de tambores de guerra. Se trata de un ensayo de investigación que puede ser útil como insumo para investigaciones de más largo aliento.

			 

			 

			 

			 

			 

			 

			 

			 

			 

			
				
					10 – Formación bruta de capital o fbk.

				

				
					11 – Nicolai Dimitrievich Kondrátiev 2008. Los Ciclos Largos de la Coyuntura Económica. UNAM. México. Traducción corregida y aumentada del Dr Luis Sandoval Investigador del IIEC. UNAM

				

				
					12 – https://redaccion.lamula.pe/2017/04/10/rusia-e-iran-amenazan-a-estados-unidos-responderemos-con-fuerza/leslierosas/ 

				

				
					13 – Charles P. Kindleberger and Robert Z. Aliber; 1997, Manías, Pánico y Cracks : historia de las crisis financieras http://nowandfutures.com/large/Manias,Panics,andCrashes.pdf 
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