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			Identificación de la unidad formativa

			Bienvenidos a la Unidad Formativa UF1761: Gestión de las operaciones de financiación internacional. Esta unidad formativa pertenece al Módulo Formativo MF0243_3: Financiación internacional, que forma parte del Certificado de Profesionalidad COMT0210: Gestión Administrativa y Financiera del comercio internacional. Este certificado pertenece a la familia profesional de Comercio y Marketing

			Presentación de los contenidos

			La finalidad de esta unidad formativa es enseñar al alumno a determinar las posibles vías de financiación internacional adecuadas a las operaciones comerciales de mercancías, servicios o proyectos, obtener información sobre posibles ayudas, subvenciones y otras formas de financiación y gestionar la documentación necesaria de los créditos a las exportaciones e importaciones con el fin de facilitar la compra-venta de productos en los mercados exteriores. Para ello, partiremos de los aspectos básicos del sistema financiero y las operaciones financieras, para posteriormente profundizar en las operaciones y cálculo financiero y en los instrumentos de financiación de operaciones de comercio internacional. A continuación, se estudiará la financiación de las operaciones de exportación e importación y otras formas de financiación de las operaciones de comercio internacional, para terminar la unidad con un repaso a la financiación de las operaciones de comercio internacional con apoyo oficial.

			Objetivos de la unidad formativa

			–Definir y analizar las operaciones de cálculo financiero en la toma de decisiones de financiación en operaciones de compraventa internacional.

			–Definir y utilizar sistemas para el tratamiento de la información-documentación relativas a las operaciones de financiación del comercio internacional.

			–Analizar las distintas modalidades de crédito para financiar operaciones de importación y de exportación, realizando una adecuada elección.

			–Elaborar la documentación necesaria para la gestión de los créditos a las exportaciones e importaciones con el fin de facilitar las operaciones de compraventa internacional.
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			1.1.Definición y funciones del sistema financiero

			En nuestro día a día realizamos múltiples operaciones que sin saberlo contribuyen a los flujos económicos y activan la maquinaria de nuestro sistema financiero. El conocer la importancia de estas operaciones es fundamental para poder optimizar al máximo nuestros recursos. Las empresas necesitan profesionales que conozcan las herramientas financieras, conozcan los mercados y saquen el mayor provecho de los fondos de los que dispone la empresa. En este tema nos acercaremos a los conceptos básicos que forman parte del sistema financiero, determinando sus funciones y analizando el papel de los actores que intervienen.

			[image: ]

			Definición[image: ]

			Entendemos por sistema financiero el conjunto de instituciones, medios y mercados cuyo objetivo principal es canalizar el ahorro que generan los prestamistas (unidades de gasto con superávit) hacía los prestatarios (unidades de gasto con déficit).

			Por tanto su papel es fundamental dentro de una economía de mercado, en la práctica podemos poner como ejemplo, una unidad familiar que ha ahorrado una cantidad de dinero, depositándolo en una cuenta de ahorro en una entidad bancaria canalizándolo ésta (la entidad) hacía un emprendedor que precisa un préstamo para iniciar su actividad empresarial.

			Sin que el ahorrador sea consciente está siendo una parte activa del sistema financiero, el depositar su dinero en el banco supone que éste pueda facilitar un préstamo a un tercero, en este caso hemos puesto como ejemplo un emprendedor pero también podríamos haber puesto como ejemplo otro ciudadano que quiere comprarse una vivienda.

			[image: ]

			Pero el sistema financiero no se limita a canalizar recursos financieros, cuando su funcionamiento es eficaz, también contribuye a la generación de mayor volumen de ahorro destinándolo a la financiación de actividades productivas.

			Las funciones que pueden llegar a desarrollar un sistema financiero son las siguientes:

			–Fomento del ahorro, clave fundamental para el desarrollo eficaz del sistema financiero ya que sin él no puede dirigir recursos hacia el inversor.

			–Conseguir una productividad elevada trabajando con márgenes reducidos.

			–Asignación de recursos, estudiar qué sector es más eficiente y por tanto generaría mayor rentabilidad, en los que el coste de capital sea inferior a las expectativas de rendimiento.

			–Capacidad de adaptarse a los cambios rápidamente, en escenarios cambiantes es fundamental que el sistema financiero tenga esta flexibilidad.

			[image: ]

			Recuerda[image: ]

			El sistema financiero es el conjunto de instituciones, medios y mercados cuyo objetivo principal es canalizar el ahorro que generan los prestamistas (unidades de gasto con superávit) hacía los prestatarios (unidades de gasto con déficit).

			
				
					[image: ]
				

			

			Un sistema financiero está formado por los intermediarios, el mercado o lugar teórico dónde se realizan los intercambios y los activos financieros que son canalizados.

			En nuestro ejemplo anterior nos encontramos con el banco, intermediario financiero, que presta el dinero a través de un préstamo (instrumento financiero) al demandante de recursos o empresario que quiere iniciar una nueva actividad empresarial, previamente adquirido (el dinero) de un depósito (instrumento financiero) que un ahorrador ha contratado con el banco.

			[image: ]

			1.2.Los mercados financieros

			Definición[image: ]

			Los mercados financieros son los mecanismos o sistemas electrónicos donde se produce el intercambio de activos financieros y se determinan sus precios. No hablamos de un lugar fijo donde se realicen dichos intercambios, pudiéndose realizar mediante medios electrónicos.

			Analizando el concepto y observando el funcionamiento del mercado podemos determinar que no existe un único mercado financiero, existen varios dependiendo del producto.

			Dentro del mercado financiero encontramos:

			–Mercado bursátil, es el mercado de capitales a largo plazo.

			En él se concentran las ofertas y demandas sobre los valores en circulación admitidos a cotización en Bolsa.

			En España existen cuatro bolsas:

			∙Madrid.

			∙Barcelona.

			∙Bilbao

			∙Valencia.

			–Mercado monetario.

			Son aquellos mercados en los que se negocian activos a corto plazo, aunque también pueden negociarse activos con plazos superiores. Tienen la característica de bajo riesgo y alta liquidez.

			Son en gran medida no regulados e informales, la mayoría de las transacciones se realizan mediante teléfono, fax o vía telemática.

			También conocidos como mercados de capitales.

			–Mercado de cambio, en él operan capitales a medio y corto plazo.

			Es donde se establece el valor de las monedas en que se van a realizar las transacciones internacionales.

			La demanda de divisas viene determinada por las importaciones y las salidas de capital que dependen de los siguientes factores:

			∙Nivel de renta doméstica o nacional.

			∙Precios relativos de los bienes.

			∙Nivel de inversión.

			∙Diferencial de intereses.

			∙Balanza de pagos.

			La oferta de divisas viene determinada por las exportaciones y las entradas de capital dependiendo de:

			∙Renta mundial o actividad económica internacional.

			∙Precios.

			∙Diferencial de intereses.

			∙Calidad o competitividad de los productos nacionales.

			–Mercado de tasa de interés.

			Mercado en el que se valoran los bonos, acciones, futuros, etc., por defecto de la oferta y demanda, fijando para cada clase de activos un tipo de interés que dependerá de:

			∙Las expectativas existentes sobre la tasa de inflación.

			∙El riesgo asociado al tipo de activo.

			∙Dependiendo de la liquidez.

			–Mercado de materias primas

			Son los mercados donde se intercambian los productos en bruto. Estas materias primas se negocian en bolsas reguladas de productos, en las que se compran y venden mediante contratos normalizados.

			–Mercado de productos derivados.

			Es un mercado organizado, regulado, controlado y supervisado por la Comisión Nacional del Mercado de Valores y el Ministerio de Economía de España en el que se negocian distintos derivados financieros.

			Los productos negociados son:

			∙Futuros y opciones sobre bonos del estado.

			∙Futuros y opciones sobre el índice bursátil IBEX35

			∙Futuros y opciones sobre acciones.

			1.2.1.Características

			Importante[image: ]

			Habitualmente se toman como exponente de perfección de los mercados, aunque en la práctica no son totalmente perfectos.

			Para que ello ocurra debería reunir una serie de características:

			–Amplitud: existencia de un volumen suficientemente grande de activos intercambiables.

			–Transparencia: información accesible y sin coste.

			–Libertad: sin límites de entrada o salida.

			–Profundidad: elevado número de órdenes de compra o de venta.

			–Flexibilidad: rápida reacción de los agentes que operan en el mercado.

			Además de la función principal de poner en contacto a los agentes que intervienen en él, para que sea totalmente eficiente debe de:

			–Determinar el precio de los activos.

			–Proporcionar liquidez a los activos.

			–Reducir los costes y los plazos de la intermediación.

			1.2.2.Tipos de mercados y operaciones

			Podemos encontrar diversidad de clasificaciones sobre los mercados financieros, siguiendo las corrientes más clásicas podemos distinguir:

			Según su estructura o forma de funcionamiento

			Dentro de los cuales podemos encontrar:

			–Mercados Directos:

			∙De búsqueda directa (oferentes y demandantes tienen que localizarse mutuamente, como ocurre en la banca al por menor). En este tipo de mercado el precio alcanzado por los activos negociados solamente indica un acuerdo entre las partes no haciendo referencia a la situación del mercado.

			∙De agentes comisionistas (brokers). Actúan mediadores entre oferentes y demandantes de activos financieros. Los brokers reciben órdenes tanto de compra como de venta ejecutándolas en el mercado, disponiendo de información sobre los mejores precios ofertados y demandados.

			–Mercados Intermediados (alguno de los participantes es un intermediario financiero):

			∙Con intermediarios financieros que transforman activos.

			∙Con intermediarios financieros que no transforman activos (dealers). Sólo compran activos y los venden a otros agentes, tomando posiciones por cuenta propia y esperando ganar un margen entre precio de venta y de compra. Cuando estos mediadores se comprometen a cotizar permanentemente precios de compra y de venta para un determinado activo se denominan creadores de mercado (marketmakers).

			–Mercados de Subasta (Bolsa, Divisas, subasta de Letras del Tesoro, etc.). Dispone de un sistema centralizado para la publicación de órdenes de compra y venta.

			Según la característica de sus activos

			–Mercados Monetarios o de Dinero (activos a corto plazo). Es un mercado al por mayor, donde se negocian activos de bajo riesgo y de alta liquidez, donde prácticamente no existe regulación financiera y en el se negocian activos a corto plazo.

			–Mercados de Capitales (activos a largo plazo). Es donde se realizan las operaciones con títulos de libre cotización: bonos, acciones, títulos de deuda pública, certificados de divisas, etc.

			–Mercado de Valores. Sirve de marco para establecer negociaciones vinculadas a las rentas, tanto fijas como variables, por medio de operaciones de compra-venta enfocadas a cualquier clase de valor negociable.

			–Mercado de crédito a medio y largo plazo.

			Según el grado de intervención o control

			–Mercados Libres (libre juego de oferta-demanda). Es el sistema en el que el precio de los bienes o servicios es acordado por la ley de la oferta y la demanda.

			–Mercados Regulados (mediante diversos mecanismos y en diferentes grados). El gobierno controla las fuentes de suministros, los precios o la producción. Si en lugar del gobierno son una, dos o varias empresas las que controlan alguna de estas tres cosas se hablará de monopolio, duopolio u oligopolio, respectivamente.

			[image: ]

			Según la fase de negociación de los activos

			–Mercados Primarios o de Emisión (ej. Emisión de acciones). En este tipo de mercado las empresas o instituciones emisoras colocan los activos financieros entre sus compradores, con lo que se origina un proceso de financiación de los segundos hacia las primeras. El ejemplo más visible es la subasta de deuda pública que realiza la Dirección General del Tesoro Público.

			–Mercados Secundarios (se intercambian activos ya emitidos previamente).En ellos el propietario del activo financiero consigue liquidez con su venta sin necesidad de esperar al vencimiento del título.

			Según el grado de organización o formalización

			–Mercados Organizados (con ubicación, normativa, normalización y reglamentos). Ej.: La Bolsa.

			–Mercados no Organizados u OTC (OverTheCounter): no existen normas ni reglas de intercambio y las partes que intervienen fijan libremente las condiciones y características de los activos.

			Según el grado de concentración

			–Mercados centralizados (en centros financieros).

			–Mercados descentralizados (en otros lugares), como el interbancario, los euromercados...

			Según el plazo de las operaciones realizadas

			–Mercados de operaciones al contado o spot.

			–Mercados de derivados o a plazo (normalizados o “a medida”) o forward.

			Según su amplitud geográfica

			–Mercados domésticos, internos o nacionales.

			–Mercados externos o internacionales.

			Un mismo mercado financiero puede clasificarse en diferentes grupos. La bolsa, por ejemplo, es un mercado de capitales si tenemos en cuenta los productos que se negocian en ella, o es un mercado secundario si consideramos que por ella se transmite la propiedad de activos que ya existen o, como ya se ha dicho, atendiendo a su grado de organización, es un mercado organizado.

			Definición[image: ]

			Dentro de los mercados se llevan a cabo las llamadas operaciones financieras. Operación financiera es toda acción encaminada a la sustitución de uno o varios capitales por otro u otros equivalentes en diferentes momentos aplicando una determinada ley financiera.

			Dependiendo de en qué mercado se opere nos podemos encontrar diferentes operaciones financieras (término que se abordará con mayor profundidad en el siguiente tema). Podemos encontrar:

			–Operaciones financieras ciertas o aleatorias.

			–Operaciones financieras a corto o largo plazo.

			–Operaciones financieras simples o compuestas.

			–Operaciones financieras de capitalización, de actualización o descuento y mixtas.

			[image: ]

			[image: ]

			[image: ]

			Definición[image: ]

			En el anterior esquema se ha nombrado un término que es necesario definir “momento de equivalencia” entre capitales consiste en comparar dos o más capitales situados en distintos momento observando si tienen el mismo valoren el momento que se comparan.

			Operaciones financieras dependiendo de la aplicación de la ley financiera

			[image: ]

			[image: ]

			[image: ]

			Recuerda[image: ]

			Un mismo mercado financiero puede clasificarse en diferentes grupos. La bolsa, por ejemplo, es un mercado de capitales si tenemos en cuenta los productos que se negocian en ella, o es un mercado secundario si consideramos que por ella se transmite la propiedad de activos que ya existen o, como ya se ha dicho, atendiendo a su grado de organización, es un mercado organizado.

			Dentro de los mercados se llevan a cabo las llamadas operaciones financieras. Operación financiera es toda acción encaminada a la sustitución de uno o varios capitales por otro u otros equivalentes en diferentes momentos aplicando una determinada ley financiera.

			“Momento de equivalencia” entre capitales consiste en comparar dos o más capitales situados en distintos momento observando si tienen el mismo valoren el momento que se comparan.

			1.3.Los intermediarios financieros

			Definición[image: ]

			Los intermediarios financieros son las instituciones que efectúan labores de mediación entre los prestamistas y los prestatarios. Son los agentes que relacionan las unidades de gasto con superávit con las unidades de gasto con déficit, para llevar a cabo el objetivo de ambas (inversión y financiación) a cambio de una remuneración por su servicio.

			No debemos confundir a los mediadores con los intermediarios financieros, los mediadores simplemente realizan la acción de comprar y vender, no transforman activos financieros.

			Tipos de mediadores:

			–Brokers

			∙Trabajan por cuenta ajena.

			∙Reciben una comisión de la compra y venta de activos financieros.

			–Dealers

			∙Trabajan por cuenta ajena “haciendo de brokers”.

			∙Trabajan por cuenta propia para obtener rendimiento de los activos financieros.

			–Market Makers

			∙Entidades que se dedican a comprar y vender para darle liquidez al mercado.

			∙Normalmente se especializan en un activo financiero.

			∙Obtienen privilegios.

			Los intermediarios financieros pueden ser clasificados en bancarios y no bancarios, vamos a analizar la composición de cada uno de ellos:

			–Intermediarios financieros bancarios: sus activos indirectos son generalmente aceptados como medios de pago (son dinero). Dentro de este grupo encontramos: bancos, cajas de ahorros, cooperativas de crédito, cajas rurales.

			∙Bancos: constituye el grupo con mayor peso dentro del conjunto de entidades de crédito. Su constitución se debe regir por la Ley de Sociedades Anónimas, debiendo adoptar ésta forma jurídica. Su actividad se centra en la captación de depósitos y concesión de créditos como operaciones fundamentales.

			Sabías que[image: ]

			Existe una Asociación Española de Banca (AEB) que defiende los derechos de sus miembros, asociarse es voluntario y en ella pueden asociarse todos los bancos españoles y extranjeros que operen en España. Su financiación es a través de una cuota que sus miembros pagan en función a su dimensión y actividad (www.aebanca.es).

			∙Cajas de ahorros: el origen de las cajas de ahorros en diferentes países de Europa Occidental fue muy similar, aunque su evolución posterior dista mucho de unos países a otros, como por ejemplo Gran Bretaña, en la que ya no podemos hablar de cajas de ahorros o España en la que estamos en proceso de absorción por parte de la banca privada.

			Las Cajas de Ahorros en España han sufrido un proceso de gran concentración pasando, en los últimos meses, de 47 a 17 entidades o grupos. Esta concentración era necesaria para superar los desequilibrios acumulados en un periodo de crisis prolongado que hacía insostenible un periodo anterior en los que se habían alcanzado niveles de riesgos muy elevados, viéndose obligados a acudir a mercados de renta fija internacionales ya que los ahorros captados de las familias no eran suficientes para sostener el ritmo de crecimiento del crédito tan intenso. A pesar de este esfuerzo de concentración, las dudas e incertidumbre generadas sobre el sistema financiero español se agravaron aún más en noviembre de 2010 con el segundo episodio de crisis de la deuda soberana y aunque éste afecto sobre todo a Irlanda, el efecto contagio se extendió a otros países de la eurozona.

			El deterioro de la confianza seguía creciendo a pesar de la creación del FROB (Fondo de Reestructuración Ordenada Bancaria) en 2009 y de la reforma de la ley de cajas en 2010. Lo que obliga a la adopción de nuevas medidas, la primera de ellas es la exigencia por parte del Banco de España de transparencia mediante la publicación de los riesgos con el sector de la construcción y la promoción inmobiliaria. La segunda de las medidas se adopta a través la publicación de normativa que haga del sistema financiero español un sistema solvente y que con apoyo del FROB fortalezca y despeje las posibles dudas existentes.

			Sabías que[image: ]

			La consolidación del sistema financiero español da mayor solvencia al sistema, aumentando su eficiencia. Este proceso de consolidación ha llevado una serie de fases, si bien, la más conocida puede que por ser la más reciente o por acontecer en un momento económico difícil es la que ha afectado a las Cajas de Ahorros.

			
				
					
					
				
				
					
							
							Medidas adoptadas en las Cajas de Ahorros

						
					

				
				
					
							
							FROB (Junio 2009)

						
							
							Facilitar los procesos de integración de instituciones viables, reforzando la solvencia de la entidad resultante y promoviendo su reestructuración.

						
					

					
							
							Aportar una solución rápida y eficaz para entidades de crédito que no hubieran sido capaces de superar sus dificultades y dejasen de ser viables

						
					

					
							
							La nueva Ley de Cajas

							Real Decreto 11/2010

						
							
							Da mayor facilidad a las entidades para la captación de recursos propios de primera calidad.

						
					

					
							
							También permite el ejercicio indirecto de a actividad financiera a través de una entidad bancaria a la que aportarán su negocio financiero.

						
					

					
							
							Refuerzo de la transparencia

						
							
							Mayor nivel de exigencia sobre la situacion de entidades de crédito, sometiéndolas a la publicación más detallada de sus actividades con especial atención al crédito sobre actividades inmobiliarias.

						
					

					
							
							Modificación de las reglas contables

						
							
							Reconocer el valor de las diferentes garantías inmobiliarias (graduándolo según el tipo de activo), pero aplicando, por precaución, importantes recortes y acortando el plazo en el que se debe provisionar el conjunto del riesgo.

						
					

					
							
							Aumentar las dotaciones mínimas por los activos adjudicados, que no sólo dependerán del valor actualizado de las tasaciones, sino también del transcurso del tiempo.

						
					

					
							
							Incentivar que a la hora de conceder créditos se establezcan márgenes de prudencia mayores y se tomen más cautelas para una valoración de las garantías realista y actualizada. 

						
					

				
			

			∙Cooperativas de crédito

			Son sociedades mercantiles privadas diferenciándose del resto de entidades por su finalidad y por su gestión y organización.

			Tipos de cooperativas de crédito en España:

			›Cajas rurales:

			Son sociedades cooperativas sin ánimo de lucro cuyos fines son:

			›Fomento del ahorro entre sus asociados.

			›Concesión de créditos (con el ahorro de los mismos) para destinarlo a financiar operaciones agrícolas, con bajo interés y con reembolso adaptado a la producción agraria.

			Actualmente se han ampliado su actividad hacia otros sectores de la economía

			›Cajas urbanas o industriales: formadas por asociaciones gremiales o profesionales.

			–Intermediarios financieros no bancarios: emiten activos financieros que no son dinero en sentido estricto aunque tienen un valor monetario fijo y pueden ser convertidos en dinero con facilidad. Dentro de ellos encontramos: instituto de crédito comercial, entidades de seguros, sociedades de inversión colectiva, sociedades de leasing, de factoring, sociedades mediadoras del mercado de dinero, sociedades de garantía recíproca.

			∙Instituto de crédito comercial: es una entidad que depende del Ministerio de Economía y Hacienda, funcionando bajo las instrucciones del Gobierno. Es un ente atípico ya que no recibe fondos del Estado por lo que tiene que autofinanciarse acudiendo a los mercados financieros. Su finalidad es promover y promover aquellas actividades que contribuyan al crecimiento y a la distribución de la riqueza nacional. Lleva acabo acciones como:

			›Impulsar inversiones de las PYMES.

			›Promover la vivienda en alquiler y la urbanización del suelo.

			›Favorecer la internacionalización de las empresas españolas.

			›Potenciar la industria cinematográfica española.

			›Apoyar proyectos de inversión en España.

			∙Entidades de seguros: emiten un activo financiero específico, la póliza de seguros. A través de este producto el asegurado paga una prima y en caso de que suceda un determinado suceso recibiría una indemnización, dentro de los límites pactados, por los daños sufridos por el asegurado.

			∙Empresas de leasing: gestionan operaciones de arrendamiento con opción a compra al finalizar el contrato. Los actores que intervienen en estas operaciones son:

			›Empresa (aquí actúa como cliente) que quiere adquirir un bien.

			›Fabricante o empresa que posee el bien.

			›Empresa de leasing costea la adquisición del bien y lo entrega a la empresa-cliente a cambio de un alquiler.

			Normalmente el contrato de leasing dura el tiempo de vida útil del bien.

			Se adjunta para su consulta un “Modelo de contrato de leasing”, disponible en los anexos al final del libro.

			Empresas de factoring: consisten en la venta de todos los derechos pendientes de cobro (mediante facturas o letras de cambio) a una empresa llamada factor. La empresa factor le proporciona liquidez inmediata a la empresa evitándole problemas de impagos. La empresa factor a cambio se lleva una comisión.

			1.3.1.Funciones

			Hemos definido a los intermediarios financieros como las instituciones que efectúan labores de mediación entre los agentes, el prestamista y el prestatario. De su definición podemos destacar una función principal que es la de disponer de información para realizar la operación, pero no sólo disponerla en un principio también supervisarla para comprobar que la operación se realice de conforme a lo pactado. También valora, evalúa y gestiona el riesgo que la operación tiene. Y por último podemos indicar que puede actuar como transformador de activos, transformándolos en cuanto a su tiempo, su cantidad optimizando la inversión inicial y transformándola en una cantidad mayor o su calidad ofreciendo un óptimo equilibrio entre el riesgo y el rendimiento obtenido.

			Podemos indicar que las funciones principales de un intermediario financiero son:

			–Procesamiento de información y supervisión

			–Gestión de riesgos.

			–Transformación de activos:

			∙Transformación de cantidades: convirtiendo pequeñas cantidades de fondo en “gran” volumen adaptándolo a los requerimientos del prestatario.

			∙Transformación de calidades: ofrece un equilibrio de riesgo y rendimiento.

			∙Transformación de vencimientos: consiste en la transformación de activos a CP en activos a LP.

			1.3.2.Instrumentos financieros

			Definición[image: ]

			Los instrumentos financieros son los contratos que dan lugar a un activo financiero. Pero no sólo dan lugar a un activo financiero también y de forma simultánea dan lugar a un pasivo financiero. Para la empresa que los adquiere estos instrumentos financieros son activos financieros, mientras que para la empresa que los ha emitido son pasivos financieros.
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			Como ejemplo de instrumentos financieros podemos encontrar:

			–Efectivo.

			–Depósitos en entidades de crédito.

			–Derechos de cobro sobre clientes y deudores.

			–Créditos concedidos a terceros.

			–Obligaciones y bonos de otras empresas.

			–Acciones de otras empresas.

			–Otros: créditos al personal, fianzas, anticipos, dividendos…

			Clasificación

			–Títulos de Renta Variable

			Acciones de empresa.

			–Títulos de Renta Fija

			Bonos, obligaciones, letras...

			–Activos monetarios 

			∙Cuentas de ahorro.

			∙Inversiones a CP de gran liquidez.

			–Productos derivados

			Su precio depende de la evolución del subyacente y su precio fluctúa con él.

			1.4.Los activos financieros

			Definición[image: ]

			Activo financiero: es un documento legal que representa una inversión o un derecho económico para quien está entregando el dinero y es un mecanismo de financiación para quien lo está recibiendo. Cualquier activo, ya sea dinero en efectivo, instrumento de patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho a recibir efectivo u otro activo financiero.

			Son activos financieros:

			–Maquinaria industrial.

			–Productos preparados para la venta.

			–Acción que cotiza en bolsa

			No son activos financieros:

			–Los gastos derivados de constituir la sociedad.

			–Acciones de empresas ya desaparecidas.

			1.4.1.Tipos

			Los activos financieros, según su valor, se clasifican en:

			–Préstamos y partidas a cobrar:

			∙Créditos por operaciones comerciales: Se originan en la venta de bienes y prestaciones de servicios.

			∙Créditos por operaciones no comerciales, dentro de estos podemos encontrar: créditos a terceros u otros tales como depósitos en entidades de crédito, anticipos y créditos al personal, fianzas, etc.

			Estos activos deben ser valorados al inicio, valorándose por su valor razonable que será el precio de la transacción valorándose por el valor de su importe cuando el importe se espera recibir en corto plazo.

			Su valoración posterior se hará por su coste amortizado, los intereses se contabilizarán en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Los créditos con vencimiento inferior a doce meses que inicialmente se valoren por el valor de su importe continuarán valorándose de igual forma, salvo que se produzca un deterioro. Las aportaciones por participaciones, se valorarán por el precio de venta y transacción, menos el importe acumulado si se hubiese producido algún deterioro en el activo.

			Al cierre del ejercicio se tendrán que corregir los importes de los activos que se hubieran deteriorado como consecuencia de uno o más eventos que ocasionen la reducción de su valor. Ésta pérdida será la diferencia del valor que figura en contabilidad y del valor que se estima que se va a convertir (descontando el tipo de interés efectivo, calculado en su reconocimiento inicial).

			–Inversiones hasta su vencimiento. Normalmente son inversiones en bonos y obligaciones. Son valores representativos de deuda con vencimiento fijados con cobros de cuantía fija o variable. Se negocian en mercados activos.
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			–Activos financieros para negociar. Son activos que se originan con el objetivo de venderlos en el corto plazo. También son aquellos que forman parte de una cartera de inversión financiera para obtener ganancias a corto plazo o aquellas inversiones que no son designadas como instrumento de cobertura. Son títulos especulativos a corto plazo.

			–Otros activos financieros con cambios en su valor razonable en la cuenta de pérdidas y ganancias. Activos financieros híbridos, combinan un contrato principal no derivado y un derivado financiero

			–Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

			–Activos financieros disponibles para la venta. Incluimos cualquier otro no incluido en las categorías anteriores.

			1.4.2.Características

			Importante[image: ]

			Los activos financieros deben reunir las siguientes características:

			–Liquidez: facilidad que tiene el activo en convertirse en dinero sin sufrir pérdidas. Si la conversión conlleva pérdida de valor, el activo financiero es poco líquido.

			–Riesgo: probabilidad de que la rentabilidad esperada por un determinado activo financiero difiera de la obtenida. Encontramos diferentes tipos de riesgo: de crédito, reinversión, tipo de cambio…

			–Rentabilidad: capacidad del activo de generar beneficios para su poseedor, como compensación por el tiempo de cesión y por la asunción de riesgos.

			1.5.Análisis de la Unión Económica y Monetaria de la Unión Europea

			La Unión Europea es una asociación económico-política de 28 países, que abarcan prácticamente la totalidad del Continente.

			Su nacimiento tiene lugar después de la Segunda Guerra Mundial, teniendo como objetivo facilitar la cooperación económica de forma que conforme aumentara la independencia de cada uno de los países, disminuyera la posibilidad de conflicto entre ellos. Como resultado nace la Comunidad Económica Europea (CEE) en 1958, contemplando la cooperación entre seis países: Luxemburgo, Alemania, Bélgica, Francia, Italia y los Países Bajos.

			En 1993, la CEE cambia sus siglas pasando a ser UE, ya no es sólo una Unión Económica, además tiene un marco jurídico (acuerdos, tratados…) que vincula a sus estados miembros, legislando sobre varios sectores no sólo el económico. El factor más importante que nace de la UE es el mercado único que permite el tránsito libre de personas , mercancías y capital.

			Hasta llegar a este punto la UE ha pasado por diferentes fases y ha utilizado cuatro instrumentos fundamentales:

			–Tratado de la Comunidad Económica del Carbón y el Acero, la idea nace (en 1950) con la intención de eliminar la rivalidad entre dos países: Alemania y Francia. Extendiéndose a otros países dando origen a la firma del Tratado de París en 1951. Los países que participan en su firma son: Bélgica, Italia, Luxemburgo, Holanda, Alemania y Francia. Este mercado común del carbón y del acero debía permitir probar una fórmula que más tarde se extendería a otros sectores. El tratado expiró en 2002, durante su vigencia sufrió diferentes modificaciones.

			–Tratado de la Comunidad Económica Europea, firmado en 1957 en Roma (Tratado de Roma), su objetivo era facilitar las transacciones económicas entre los países firmantes que eran: Francia, Alemania, Italia, Bélgica, los Países Bajos y Luxemburgo. A través de este tratado se contemplan, entre otros asuntos, la creación de un Banco Europeo de Inversiones y la constitución de un Fondo Social Europeo.

			–Tratado constitutivo de la Comunidad Europea de Energía Atómica, su objetivo principal a la firma del tratado era la investigación para la utilización pacífica de la energía nuclear termina regulando el abastecimiento mediante un control centralizado de la energía atómica.

			–Tratado de la Unión Europea más conocido como Tratado de Maastricht, su finalidad es preparar la unión monetaria e introducir elementos de unión política. Dentro de él se prevé la futura creación del Banco Central Europeo.

			Estas son las herramientas fundamentales pero no las únicas ya que se han ido firmado tratados posteriores adaptando la evolución de la unión a la situación económica y política de los estados miembros.

			Sabías que[image: ]

			Países del Benelux se denomina a Bélgica, Países Bajos y Luxemburgo, y se utiliza cuando nos referimos a su unión económica. El término (Benelux) es un acrónimo de las iniciales de los países que la forman Belgica, Nederland (Países bajos) y Luxemburgo. Podemos fijar los inicios de esta Unión en 1921, pero hasta 1958 no fue oficialmente instituida.
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			Vamos a analizar con un poco más de detalle cada uno de estos tratados:

			Tratado constitutivo de la Comunidad Europea del Carbón y del Acero, Tratado CECA

			El Tratado CECA, firmado en París en 1951, reúne a Francia, Alemania, Italia y los países del Benelux en una Comunidad que tiene por objeto organizar la libertad de circulación del carbón y del acero y el libre acceso a las fuentes de producción. Además, se crea una Alta Autoridad común que supervisa el mercado y el respeto de las normas de competencia y vela por la transparencia de los precios. Este Tratado está en el origen de las instituciones tal y como hoy las conocemos.

			–Origen

			La primera organización comunitaria nació inmediatamente después de la segunda Guerra Mundial en un momento en el que era imperiosa la necesidad de reconstruir económicamente el continente europeo y garantizar una paz duradera.

			De este modo surgió la idea de poner en común la producción de acero y carbón de Francia y Alemania y de crear la Comunidad Europea del Carbón y del Acero. La lógica que inspiró tal decisión era política además de económica, ya que ambas materias primas eran fundamentales para la industria y la potencia de los dos países. El objetivo político subyacente era reforzar la solidaridad franco alemana, alejar el fantasma de la guerra y abrir la vía de la integración europea.

			El Ministro de Asuntos Exteriores de la República Francesa, Robert Schuman, propuso, el 9 de mayo de 1950, en su famosa declaración, poner la producción francogermana de carbón y acero bajo una Alta Autoridad común en el marco de una organización abierta a la participación de otros países europeos.

			Francia, Alemania, Italia, Bélgica, Luxemburgo y los Países Bajos aceptaron el reto y comenzaron a negociar un Tratado, en contra de la voluntad inicial de Jean Monnet, alto funcionario francés e inspirador de la idea, partidario de un mecanismo más simple y tecnócrata. Sin embargo, los seis Estados fundadores no estaban dispuestos a aceptar un simple esbozo y se pusieron de acuerdo sobre una centena de artículos que formaban un conjunto complejo.

			Finalmente, el 18 de abril de 1951 se firmó en París el Tratado constitutivo de la Comunidad Europea del Carbón y del Acero, que entró en vigor el 23 de julio de 1952 por un periodo limitado de 50 años. El Tratado expiró el 23 de julio de 2002.

			El mercado común contemplado en el Tratado se abrió el 10 de febrero de 1953 para el carbón, el mineral de hierro y la chatarra y el 1 de mayo de 1953 para el acero.

			–Objetivos

			El objetivo de este Tratado es contribuir, gracias al mercado común del carbón y el acero, a la expansión económica, al desarrollo del empleo y a la mejora del nivel de vida, tal y como se afirma en el artículo dos del Tratado. Las instituciones deben velar por el abastecimiento regular del mercado común garantizando un acceso equitativo a los medios de producción, velando por el establecimiento de los precios más bajos y por la mejora de las condiciones laborales. A todo ello debe unirse el desarrollo de los intercambios internacionales y la modernización de la producción.

			De cara al establecimiento del mercado común, el Tratado instaura la libre circulación de productos, sin derechos de aduana ni impuestos. Prohíbe las medidas o prácticas discriminatorias, las subvenciones, las ayudas o las cargas especiales del Estado y las prácticas restrictivas.

			–Estructura

			El Tratado se divide en cuatro títulos. El primero se refiere a la Comunidad Europea del Carbón y del Acero, el segundo a las instituciones de la Comunidad, el tercero a las disposiciones económicas y sociales y el cuarto a las disposiciones generales. Incluye también dos protocolos, uno sobre el Tribunal de Justicia y otro sobre las relaciones de la CECA con el Consejo de Europa. Incluye también un convenio que recoge las disposiciones transitorias y que se refiere a la aplicación del Tratado, a las relaciones con los terceros países y a las medidas generales de protección.

			–Instituciones

			El Tratado CECA está en el origen de las instituciones tal y como hoy las conocemos. Establece una Alta Autoridad, una Asamblea, un Consejo de Ministros y un Tribunal de Justicia. Se dota a la Comunidad de personalidad jurídica.

			La Alta Autoridad es un órgano ejecutivo, colegiado e independiente, y su tarea es garantizar la realización de los objetivos fijados por el Tratado y actuar en el interés general de la Comunidad. Está formada por nueve miembros (no más de dos por nacionalidad) nombrados por seis años. Se trata de una verdadera instancia supranacional dotada de un poder de decisión. Vela por la modernización de la producción y por la mejora de su calidad, por el suministro de productos en condiciones idénticas, por el desarrollo de la exportación común y por la mejora de las condiciones de trabajo en las industrias del carbón y del acero. La Alta Autoridad adopta decisiones, formula recomendaciones y emite dictámenes y cuenta con la asistencia de un Comité Consultivo compuesto de representantes de los productores, los trabajadores, los consumidores y los comerciantes.

			La Asamblea está formada por 78 diputados, delegados de los Parlamentos nacionales. El número de escaños es de 18 para Alemania, Francia e Italia, 10 para Bélgica y los Países Bajos y 4 para Luxemburgo. El Tratado confiere a esta Asamblea un poder de control.

			El Consejo comprende a seis representantes delegados de los Gobiernos nacionales. Todos los miembros se suceden en la presidencia del Consejo por un periodo de tres meses. La función del Consejo es armonizar la actuación de la Alta Autoridad y la política económica general de los Gobiernos. Las decisiones importantes adoptadas por la Alta Autoridad necesitan su dictamen favorable.

			El Tribunal de Justicia está formado por siete jueces nombrados de común acuerdo por los Gobiernos de los Estados miembros por seis años. Garantiza el respeto del derecho en la interpretación y la aplicación del Tratado.
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			–Misiones

			El Tratado prevé la intervención de la Alta Autoridad sobre la base de la información que las empresas están obligadas a suministrarle y sobre las previsiones para la producción de acero y carbón. Para alcanzar sus objetivos, la CECA dispone de medios de información y poderes de consulta y de comprobación. En caso de que las empresas no se sometan a esos poderes, la Alta Autoridad dispone de medios de sanción, como las multas (máximo del 1 % de la cifra de negocios anual) y las multas coercitivas (5 % del volumen de negocios diario medio por día de retraso).

			Sobre la base de esta información, se hacen algunas previsiones para orientar la acción de los interesados y determinar la actuación de la CECA. La CECA realiza por su parte estudios sobre la evolución de los precios y los mercados para completar la información recibida de las empresas y asociaciones.

			La financiación de la CECA se hace a partir de exacciones sobre la producción de carbón y acero y contrayendo empréstitos. Las exacciones deben servir para cubrir los gastos administrativos, subvencionar la reconversión y financiar la investigación técnica y económica, que debe fomentarse. Los empréstitos solo pueden utilizarse para conceder préstamos.

			Por lo que se refiere a la inversión, al margen de los préstamos, la CECA puede también conceder su garantía a los empréstitos concluidos por las empresas con terceros. Por otra parte, la CECA dispone de un poder de orientación sobre las inversiones que no financia.

			Por lo que se refiere a la producción, la CECA desempeña principalmente un papel indirecto, subsidiario, a través de la cooperación con los Gobiernos y las intervenciones en materia de precios y de política comercial. Sin embargo, en caso de reducción de la demanda o escasez de la oferta, puede intervenir directamente, imponiendo cuotas para una limitación organizada de la producción o, en caso de escasez, fijando las prioridades de utilización, la distribución de los recursos y las exportaciones en los programas de fabricación.

			En materia de fijación de los precios, el Tratado prohíbe las discriminaciones ejercidas en función del precio, la competencia desleal y las prácticas discriminatorias que consisten en aplicar condiciones desiguales a transacciones comparables. Estas normas son también válidas en el ámbito del transporte.

			Además, en algunas circunstancias, como los casos de crisis manifiesta, la Alta Autoridad puede fijar los precios, máximos o mínimos, dentro de la Comunidad o los aplicados en las transacciones con el exterior.

			En aras del respeto a la libre competencia, la Alta Autoridad debe ser informada de todas las acciones de los Estados miembros que puedan afectar a la misma. Además el Tratado aborda de forma específica los tres casos que pueden falsear la competencia: los acuerdos, las concentraciones y los abusos de posición dominante. Los acuerdos o asociaciones de empresas, pueden ser cancelados por la Alta Autoridad si impiden, limitan o falsean directa o indirectamente el juego de la competencia.

			Los salarios y los movimientos de mano de obra se abordan en otro capítulo del Tratado. Aunque los salarios siguen siendo competencia nacional, la Alta Autoridad puede intervenir en caso de salarios anormalmente bajos y de reducciones salariales, bajo determinadas condiciones especificadas por el Tratado.

			La Alta Autoridad puede conceder ayudas financieras a programas cuyo objetivo sea atenuar los efectos negativos de los avances técnicos introducidos en la industria sobre el empleo (indemnizaciones, subsidios y rehabilitación profesional).

			Por lo que se refiere a la movilidad de la mano de obra cualificada, el Tratado obliga a los Estados a eliminar las restricciones al empleo por motivos de nacionalidad. Para el resto de las categorías de trabajadores, y en caso de escasez de este tipo de mano de obra, los Estados deben efectuar las modificaciones necesarias en el ámbito de la inmigración para facilitar la contratación de trabajadores de otras nacionalidades.

			El Tratado aborda también la política comercial de la CECA con los terceros países. Si bien prevalece la competencia nacional en este ámbito, la Comunidad dispone de algunas prerrogativas, como la fijación de los tipos máximos y mínimos de los derechos de aduana, el control de la concesión de licencias de exportación e importación o el derecho a ser informada sobre los acuerdos comerciales de los sectores del carbón y del acero.

			Por otro lado, existe un ámbito en el que la competencia de la Alta Autoridad es predominante. Se trata de los casos de dumping, de la utilización de medios de competencia contrarios al Tratado por parte de empresas no sometidas a la jurisdicción de la Comunidad o de un incremento importante de las importaciones que pueda poner en peligro la producción comunitaria.

			–Resultados

			El balance de la CECA es positivo. La Comunidad supo hacer frente a las crisis, garantizando un desarrollo equilibrado de la producción y la distribución de los recursos y facilitando las reestructuraciones y reconversiones industriales necesarias. La producción de acero se cuadruplicó con relación a los años 50 y el acero es mejor, más barato y más limpio. Las cifras de producción de carbón, en cambió, se han reducido, al igual que las del empleo de este sector, aunque se han alcanzado niveles elevados de desarrollo tecnológico, de seguridad y de calidad medioambiental. Los sistemas CECA de gestión social (jubilación anticipada, indemnizaciones transitorias, ayudas a la movilidad, formación, etc.) fueron de gran importancia a la hora de hacer frente a las crisis de estos sectores.

			–Expiración del Tratado CECA

			Cincuenta años después de su entrada en vigor, el Tratado expiró el 23 de julio de 2002 tal y como estaba previsto. Antes de su derogación fue modificado en sucesivas ocasiones por los siguientes Tratados: el Tratado de fusión (Bruselas 1965), los Tratados por los que se modifican determinadas disposiciones financieras (1970 y 1975), el Tratado sobre Groenlandia (1984), el Tratado de la Unión Europea (TUE, Maastricht, 1992), el Acta Única Europea (1986), el Tratado de Ámsterdam (1997), el Tratado de Niza (2001) y los Tratados de Adhesión (1972, 1979, 1985 y 1994).

			A principios de los años 90 y tras un amplio debate se consideró que, frente a la renovación del Tratado o a una solución de compromiso, su expiración era la solución más adecuada. Así pues, la Comisión propuso una transición gradual de estos dos sectores al Tratado constitutivo de la Comunidad Europea, cuyas normas se aplican al comercio del carbón y del acero desde la derogación del Tratado CECA.

			En anexo al Tratado de Niza figura un protocolo relativo a las consecuencias financieras de la expiración del Tratado CECA y a los fondos de investigación del carbón y del acero. Dicho protocolo establece la transferencia del patrimonio activo y pasivo de la CECA a la Comunidad Europea. El valor neto de este patrimonio se destina a la investigación en los sectores vinculados a la industria del carbón y del acero.

			Varias decisiones de febrero de 2003 contienen las medidas necesarias para la aplicación de las disposiciones del protocolo, las directrices financieras y las disposiciones relativas a los fondos de investigación del carbón y del acero.

			–Modificaciones introducidas en el tratado

			El presente Tratado fue modificado por los siguientes Tratados:

			∙Tratado de Bruselas, denominado «Tratado de fusión» (1965)

			Este Tratado sustituye a los tres Consejos de Ministros (CEE, CECA y Euratom) por una parte y a las dos Comisiones (CEE y Euratom) y a la Alta Autoridad (CECA), por otra, por un Consejo y una Comisión únicos. A esta fusión administrativa se añade la constitución de un único presupuesto ordinario.

			∙Tratado por el que se modifican algunas disposiciones presupuestarias (1970)

			Este Tratado sustituye al sistema de financiación de las Comunidades mediante contribuciones de los Estados miembros por el de recursos propios. Asimismo establece un presupuesto único para las Comunidades.

			∙Tratado por el que se modifican algunas disposiciones financieras (1975)

			Este Tratado otorga al Parlamento Europeo el derecho a rechazar el presupuesto y a aprobar la gestión financiera de la Comisión en la ejecución del mismo. Instituye un único Tribunal de Cuentas, organismo de control contable y gestión financiera, para las tres Comunidades.

			∙Tratado sobre Groenlandia (1984)

			Este Tratado pone fin a la aplicación de los Tratados en el territorio de Groenlandia y establece relaciones especiales entre la Comunidad Europea y Groenlandia, modeladas sobre el régimen aplicable a los territorios de ultramar.

			∙Acta Única Europea (1986)

			Acta Única Europea constituye la primera gran reforma de los Tratados. Introduce las votaciones por mayoría cualificada para algunos casos en el Consejo, aumenta el papel del Parlamento Europeo (procedimiento de cooperación) y amplía las competencias comunitarias. Introduce el objetivo del mercado interior en el horizonte de 1992.

			∙Tratado sobre la Unión Europea, denominado el «Tratado de Maastricht» (1992)

			El Tratado de Maastricht agrupa bajo un mismo techo a la Unión Europea, a las tres Comunidades (Euratom, CECA y CEE) y a las cooperaciones institucionalizadas en materia de política exterior, defensa, interior y justicia. La CEE pasa a ser la CE. Además, este Tratado crea la unión económica y monetaria, establece nuevas políticas comunitarias (educación y cultura) y desarrolla las competencias del Parlamento Europeo (procedimiento de codecisión).

			∙Tratado de Ámsterdam (1997)

			El Tratado de Amsterdam permite el aumento de las competencias de la Unión con la creación de una política comunitaria del empleo y la comunitarización de una parte de las materias anteriormente incluidas en la cooperación en materia de justicia e interior; recoge medidas destinadas a acercar la Unión a sus ciudadanos e introduce la posibilidad de cooperaciones más estrechas entre algunos Estados miembros (cooperaciones reforzadas). Asimismo extiende el procedimiento de codecisión y el voto por mayoría cualificada, e introduce una simplificación y una renumeración de los artículos de los Tratados.

			∙Tratado de Niza (2001)

			El Tratado de Niza aborda fundamentalmente temas pendientes del Tratado de Ámsterdam, es decir, los problemas institucionales vinculados a la ampliación que no se regularon en 1997. Se trata de la composición de la Comisión, de la ponderación de votos en el Consejo y de la ampliación de los casos de voto por mayoría cualificada. Simplifica el recurso al procedimiento de cooperación reforzado y vuelve más eficaz el sistema jurisdiccional.

			∙Tratado de Lisboa (2007)

			El Tratado de Lisboa introduce importantes reformas. Pone fin a la Comunidad Europea, suprime la antigua estructura de la UE y establece un nuevo reparto de competencias entre la UE y los Estados miembros. Asimismo, se introducen modificaciones en el modo de funcionamiento de las instituciones europeas y en los procesos de toma de decisiones. El objetivo es mejorar el proceso decisorio en una Unión ampliada que consta de 27 Estados miembros. El Tratado de Lisboa supone además la reforma de varias políticas interiores y exteriores de la UE. En particular, dota a las instituciones de la capacidad de legislar y les otorga competencias en nuevos ámbitos políticos.
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			El presente Tratado fue modificado también por los siguientes Tratados de adhesión:

			∙Tratado de adhesión del Reino Unido, Dinamarca e Irlanda (1972), que lleva el número de Estados miembros de la Comunidad Europea de seis a nueve.

			∙Tratado de adhesión de Grecia (1979)

			∙Tratado de adhesión de España y Portugal (1985), que lleva el número de Estados miembros de la Comunidad Europea de diez a doce.

			∙Tratado de adhesión de Austria, Finlandia y Suecia (1994), que lleva el número de Estados miembros de la Comunidad Europea a quince.

			∙Tratado de adhesión de Chipre, Estonia, Hungría, Letonia, Lituania, Malta, Polonia, República Checa, Eslovaquia y Eslovenia (2003). Este Tratado eleva el número de Estados miembros de la Comunidad Europea de quince a veinticinco.

			∙Tratado de adhesión de Bulgaria y Rumanía (2005). Este Tratado eleva el número de Estados miembros de la Comunidad Europea de veinticinco a veintisiete.

			Fuente: http://europa.eu/legislation_summaries/institutional_affairs/treaties/treaties_ecsc_es.htm

			Tratado constitutivo de la Comunidad Económica Europea, Tratado CEE - texto original (versión no consolidada)

			El Tratado CEE, firmado en Roma en 1957, reúne a Francia, Alemania, Italia y los países del Benelux en una Comunidad que tiene por objetivo la integración a través de los intercambios con fines de expansión económica. A partir del Tratado de Maastricht, la CEE se convierte en la Comunidad Europea, lo que expresa la voluntad de los Estados miembros de ampliar las competencias comunitarias a ámbitos no económicos.

			–Nacimiento

			Con la instauración de la Comunidad Europea del Carbón y del Acero (CECA) en julio de 1952, la Europa supranacional da su primer gran paso adelante. Por primera vez, los seis Estados miembros de esta organización renuncian, si bien en un ámbito limitado, a una parte de su soberanía en favor de Comunidad.

			Este primer esfuerzo de integración conoció rápidamente sus límites con el fracaso de la Comunidad Europea de Defensa (CED) en 1954.

			Justo cuando se habría podido comenzar a temer que el esfuerzo emprendido por la CECA se desvaneciera sin resultados, la Conferencia de Mesina de junio de 1955 intentó reactivar el proceso europeo. Dicha Conferencia fue seguida de una serie de reuniones de ministros o expertos. A principios de 1956, se creó un comité preparatorio encargado de preparar un informe sobre la creación de un mercado común europeo. Dicho comité se reunió en Bruselas bajo la Presidencia de P.H. Spaak, el entonces Ministro de Asuntos Exteriores belga. En abril de 1956, el comité presentó dos proyectos que correspondían a las dos opciones consideradas por los Estados:

			∙la creación de un mercado común generalizado,

			∙la creación de una comunidad de la energía atómica.

			En marzo de 1957 se firmaron en Roma los famosos «Tratados de Roma».

			El primero constituía una Comunidad Económica Europea (CEE) y el segundo una Comunidad Europea de la Energía Atómica, más conocida como Euratom.

			Las ratificaciones en los ordenamientos nacionales no plantearon problemas y ambos Tratados entraron en vigor el 1 de enero de 1958.

			La presente ficha de síntesis se consagra únicamente al Tratado CEE.

			–Objetivos

			Tras el fracaso de la CED, el consenso acerca de la cooperación supranacional se limitará al ámbito económico, menos sujeto que otros a las resistencias nacionales. Con la instauración de la CEE y la creación del mercado común se pretenden dos objetivos. El primero consiste en la transformación de las condiciones económicas de los intercambios y de la producción en el territorio de la Comunidad. El segundo, de carácter más político, ve en la CEE una contribución a la construcción funcional de la Europa política y un paso hacia una unificación más amplia de Europa.

			En el preámbulo, los signatarios del Tratado declaran:

			∙«estar resueltos a sentar las bases de una unión cada vez más estrecha entre los pueblos europeos,

			∙estar decididos a asegurar mediante una acción común, el progreso económico y social de sus respectivos países, eliminando las barreras que dividen Europa,

			∙tener como fin esencial de sus esfuerzos la constante mejora de las condiciones de vida y de trabajo de sus pueblos,

			∙reconocer que la eliminación de los obstáculos existentes exige una acción concertada para garantizar un desarrollo económico estable, un intercambio comercial equilibrado y una competencia leal,

			∙desear reforzar la unidad de sus economías y asegurar su desarrollo armonioso, reduciendo las diferencias entre las diversas regiones y el retraso de las menos favorecidas,

			∙desear contribuir, mediante una política comercial común, a la progresiva supresión de las restricciones a los intercambios internacionales,

			∙pretender reforzar la solidaridad de Europa con los países de ultramar y asegurar el desarrollo de su prosperidad, de conformidad con los principios de la Carta de las Naciones Unidas,

			∙estar resueltos a consolidar (…) la defensa de la paz y la libertad invitando a los demás pueblos de Europa que participan de dicho ideal a asociarse a su esfuerzo…».

			Estas intenciones se tradujeron en concreto en la creación de un mercado común, de una unión aduanera y en el desarrollo de políticas comunes.

			–Aportaciones del tratado

			El Tratado CEE prevé la creación de un mercado común, de una unión aduanera y de políticas comunes. Los artículos 2 y 3 del Tratado abordan directamente estos tres temas. Precisan que la misión principal de la Comunidad consiste en la creación de un mercado común y enumeran las acciones que ésta deberá emprender para cumplir su mandato.

			La creación de un mercado común

			El artículo 2 del Tratado CEE precisa que: «La Comunidad tendrá por misión promover, mediante el establecimiento de un mercado común y la aproximación progresiva de las políticas de los Estados miembros, un desarrollo armonioso de las actividades económicas en el conjunto de la Comunidad, un desarrollo continuo y equilibrado, una mayor estabilidad, una creciente elevación del nivel de vida y un estrechamiento de las relaciones entre los Estados miembros».

			Este mercado común se basa en las famosas “cuatro libertades” que son la libre circulación de personas, servicios, mercancías y capitales.

			Establece un espacio económico unificado que instaura la libre competencia entre las empresas. Sienta las bases para una aproximación de las condiciones del comercio de productos y servicios, excepto los ya cubiertos por los otros Tratados (CECA y Euratom).

			El artículo 8 del Tratado CEE prevé que la realización del mercado común se llevará a cabo durante un período transitorio de 12 años, dividido en tres etapas de cuatro años cada una. Se asigna a cada etapa una serie de acciones que deberán emprenderse y realizarse conjuntamente. A reserva de las excepciones o derogaciones previstas por el Tratado, el fin del período transitorio marca la entrada en vigor de todas las normas relativas al establecimiento del mercado común.

			Puesto que el mercado está basado en el principio de la libre competencia, el Tratado prohíbe los acuerdos entre empresas y las ayudas estatales (salvo las excepciones previstas por el Tratado) que puedan afectar al comercio entre Estados miembros y que tengan por objeto o efecto impedir, limitar o falsear la competencia.

			Por último, se asocia a los países y territorios de ultramar al mercado común y a la unión aduanera, con el fin de promover los intercambios y proseguir juntos el esfuerzo de desarrollo económico y social.

			La creación de una unión aduanera

			El Tratado CEE suprime los derechos de aduana entre los Estados y los contingentes para las mercancías que intercambian.

			Establece un arancel aduanero exterior común, a modo de frontera exterior para los productos de los Estados terceros, que substituye a los aranceles precedentes de los distintos Estados. Esta unión aduanera se acompaña de una política comercial común que, aplicada a nivel comunitario en vez de estatal, diferencia completamente a la unión aduanera de una simple asociación de libre comercio.

			Los efectos del desmantelamiento aduanero y de la supresión de las restricciones cuantitativas aplicadas a los intercambios durante el período transitorio son muy positivos y permiten al comercio intracomunitario y a los intercambios de la CEE con terceros países desarrollarse considerablemente.

			La elaboración de políticas comunes

			Algunas políticas están previstas formalmente por el Tratado, como la política agrícola común (artículo 38 a 47), la política comercial común (artículos 110 a 116) y la política común de transportes (artículo 74 a 84).

			Otras pueden lanzarse en función de las necesidades, como precisa el artículo 235 que estipula que: « Cuando una acción de la Comunidad resulte necesaria para lograr, en el funcionamiento del mercado común, uno de los objetivos de la Comunidad, sin que el presente Tratado haya previsto los poderes de acción necesarios al respecto, el Consejo, por unanimidad, a propuesta de la Comisión y previa consulta al Parlamento Europeo, adoptará las disposiciones pertinentes».

			A partir de la Cumbre de París de octubre de 1972, el recurso a este artículo permitió a la Comunidad llevar a cabo acciones en los ámbitos de la política medioambiental, regional, social e industrial.

			El desarrollo de estas políticas se acompaña de la creación del Fondo Social Europeo, dirigido a mejorar las posibilidades de empleo de los trabajadores y el aumento de su nivel de vida, así como de la creación de un Banco Europeo de Inversiones, destinado a facilitar la expansión económica de la Comunidad a través del establecimiento de nuevos recursos.

			–Estructura

			El Tratado CEE consta de 240 artículos y se estructura en seis partes precedidas de un Preámbulo.

			∙la primera parte está dedicada a los principios en los que se basa la creación de la CEE a través del mercado común, la unión aduanera y las políticas comunes,

			∙la segunda parte se refiere a los fundamentos de la Comunidad e incluye cuatro títulos dedicados respectivamente a la libre circulación de mercancías, a la agricultura, a la libre circulación de personas, servicios y capitales y, finalmente, a los transportes,

			∙la tercera se refiere a la política de la Comunidad e incluye cuatro títulos relativos a las normas comunes, a la política económica, a la política social y al Banco Europeo de Inversiones,

			∙la cuarta está dedicada a la asociación de los países y territorios de ultramar;

			∙la quinta está consagrada a las instituciones de la Comunidad, con un título sobre las disposiciones institucionales y otro sobre las disposiciones financieras,

			∙la última parte del Tratado se refiere a las disposiciones generales y finales.

			El Tratado incluye también cuatro anexos relativos a algunas partidas arancelarias, a los productos agrícolas, a las transacciones invisibles y a los países y territorios de ultramar.

			Asimismo se adjuntaron doce protocolos al Tratado. El primero se refiere al estatuto del Banco Europeo de Inversiones, y los siguientes a distintas cuestiones específicas de un país (Alemania, Francia Italia, Luxemburgo y Países Bajos), o de un producto, como los hidrocarburos, los plátanos o el café sin tostar.

			Por último, se adjuntaron nueve declaraciones al acto final.

			–Instituciones

			El Tratado CEE establece instituciones y mecanismos de toma de decisiones que permiten la expresión a la vez de los intereses nacionales y de una visión comunitaria. El equilibrio institucional reposa en un «triángulo» constituido por el Consejo, la Comisión y el Parlamento Europeo, todos ellos llamados a colaborar juntos. El primero elabora las normas, el segundo formula propuestas y el Parlamento tiene una función consultiva. Circunstancialmente, interviene otro órgano con carácter consultivo en el proceso de decisión, se trata del Comité Económico y Social.

			La Comisión, órgano colegiado independiente de los Gobiernos de los Estados miembros, nombrado por ellos de común acuerdo, representa el interés común. Detenta el monopolio de la iniciativa legislativa y propone actos comunitarios al Consejo de Ministros. Guardiana de los Tratados, vela por la aplicación de éstos y del Derecho derivado. Dispone de un conjunto de medios para controlar a los Estados miembros y a las empresas. En el marco de su misión, la Comisión dispone de poder de ejecución para aplicar políticas comunes.

			El Consejo de Ministros está formado por representantes de los Gobiernos de los Estados miembros y detenta la parte fundamental de las competencias de toma de decisiones. Está asistido por el Comité de Representantes Permanentes (COREPER) que prepara su trabajo y ejecuta los mandatos que le confía.

			La Asamblea parlamentaria sólo dispone en el origen de un poder de dictamen y sus miembros aún no se eligen por sufragio universal directo.

			El Tratado prevé también la creación de un Tribunal de Justicia.

			De acuerdo con el Convenio relativo a algunas instituciones comunes, firmado y entrado en vigor al mismo tiempo que los Tratados de Roma, la Asamblea parlamentaria y el Tribunal de Justicia son comunes a los Tratados CEE y Euratom.

			Con la entrada en vigor del Tratado de fusión en 1967, el Consejo y la Comisión se convierten en instituciones comunes a las tres Comunidades (CECA, CEE y Euratom) y se impone el principio de unidad presupuestaria.

			–Modificaciones aportadas al tratado

			El presente Tratado fue modificado por los siguientes Tratados:

			∙Tratado de Bruselas, denominado «Tratado de fusión» (1965)

			Este Tratado sustituye a los tres Consejos de Ministros (CEE, CECA y Euratom), por una parte, y a las dos Comisiones (CEE, Euratom) y la Alta Autoridad (CECA), por otra, por un Consejo y una Comisión únicos. A esta fusión administrativa se añade la constitución de un presupuesto de funcionamiento único.

			∙Tratado que modifica las algunas disposiciones presupuestarias (1970)

			Este Tratado sustituye al sistema de financiación de las Comunidades por contribuciones de los Estados miembros por el sistema de recursos propios. Establece también un presupuesto único para las Comunidades.

			∙Tratado que modifica algunas disposiciones financieras (1975)

			Este Tratado otorga al Parlamento Europeo el derecho a rechazar el presupuesto y de aprobar la gestión de la Comisión en la ejecución del presupuesto. Instituye un único Tribunal de Cuentas para las tres Comunidades, organismo de control contable y de gestión financiera.

			∙Tratado de Groenlandia (1984)

			Este Tratado pone fin a la aplicación de los Tratados en el territorio de Groenlandia y establece relaciones especiales entre la Comunidad Europea y Groenlandia, iguales a las aplicadas a los Territorios de ultramar.

			∙Acta Única Europea (1986)

			El Acta Única Europea constituye la primera gran reforma de los Tratados. Establece la extensión de los casos de voto por mayoría cualificada en el Consejo, refuerza el papel del Parlamento Europeo (procedimiento de cooperación) y amplía las competencias comunitarias. Introduce el objetivo del mercado interior para 1992.

			∙Tratado sobre la Unión Europea denominado «Tratado de Maastricht» (1992)

			El Tratado de Maastricht reúne en un mismo marco a la Unión Europea, las tres Comunidades (Euratom, CECA, CEE) y las cooperaciones políticas institucionalizadas en los ámbitos de la Política Exterior, Defensa, Policía y Justicia. Da un nuevo nombre a la CEE que se convierte en la CE. Además, este Tratado crea la Unión Económica y Monetaria, establece nuevas políticas comunitarias (educación, cultura) y amplía las competencias del Parlamento Europeo (procedimiento de codecisión).

			∙Tratado de Amsterdam (1997)

			El Tratado de Amsterdam ha permitido ampliar las competencias de la Unión con la creación de una política comunitaria del empleo, la comunitarización de una parte de las materias que antes correspondían a la cooperación en el ámbito de Justicia y Asuntos de Interior, las medidas destinadas a aproximar la Unión a sus ciudadanos y la posibilidad de cooperación más estrecha entre algunos Estados miembros (cooperaciones reforzadas). Por otra parte, amplía el procedimiento de codecisión y el voto por mayoría cualificada, y realiza una simplificación y una renumeración de los artículos de los Tratados.

			∙Tratado de Niza (2001)

			El Tratado de Niza se dedica esencialmente a los «asuntos pendientes» de Amsterdam, es decir, a los problemas institucionales vinculados a la ampliación que no se resolvieron en 1997. Se trata, en concreto, de la composición de la Comisión, de la ponderación de votos en el Consejo y de la ampliación de los casos de voto po mayoría cualificada. También simplifica el recurso al procedimiento de cooperación reforzada y aumenta la eficacia del sistema jurisdiccional.

			∙Tratado de Lisboa (2007)

			El Tratado de Lisboa introduce importantes reformas. Pone fin a la Comunidad Europea, suprime la antigua estructura de la UE y establece un nuevo reparto de competencias entre la UE y los Estados miembros. Asimismo, se introducen modificaciones en el modo de funcionamiento de las instituciones europeas y en los procesos de toma de decisiones. El objetivo es mejorar el proceso decisorio en una Unión ampliada que consta de 27 Estados miembros. El Tratado de Lisboa supone además la reforma de varias políticas interiores y exteriores de la UE. En particular, dota a las instituciones de la capacidad de legislar y les otorga competencias en nuevos ámbitos políticos.

			El presente Tratado fue modificado también por los Tratados de adhesión siguientes:

			∙Tratado de adhesión del Reino Unido, Dinamarca e Irlanda (1972), que amplía el número de Estados miembros de la Comunidad Europea de seis a nueve.

			∙Tratado de adhesión de Grecia (1979)

			∙Tratado de adhesión de España y Portugal (1985), que amplía el número de Estados miembros de la Comunidad Europea de diez a doce.

			∙Tratado de adhesión de Austria, Finlandia y Suecia (1994), que amplía a quince el número de Estados miembros de la Comunidad Europea.

			∙Tratado de adhesión de Chipre, Estonia, Hungría, Letonia, Lituania, Malta, Polonia, la República Checa, Eslovaquia y Eslovenia (2003)
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