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Tüm
              hakları saklıdır. 
            
          
        
      
    
  







  

    

      

        

          

            

              
Herhangi
              bir ihlal yasalara uygun olarak
              kovuşturulacaktır.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              yayının hiçbir bölümü, AB ve ABD yasalarının izin
              verdiği
              durumlar dışında, elektronik, mekanik, fotokopi,
              kayıt, tarama
              veya başka herhangi bir şekilde çoğaltılamaz, bir
              erişim
              sisteminde saklanamaz veya iletilemez.
            
          
        
      
    
  





 











  

    

      

        

          

            

              
Stefano
              Calicchio, bu kitabın on beşte birini aşmayan bir
              bölümünün
              ücret karşılığında çoğaltılmasına izin verebilir.
              Talepler
              aşağıdaki e-posta adresine gönderilmelidir: 
            
          
        
      
    
  







  

    

      

        

          

            

              

              


              
            
          
        
      
    
  


  

    

      

        

          

            

              

                

                calmail@hotmail.it
              
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Telif
              hakkı bilgileri
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Yazar
            
          
        
      
    
  


  

    

      

        

          

            

              
:
              Stefano 
              


              CalicchioTelif hakkı
              


              : 2022 © Standart lisans -
              Tüm hakları saklıdır
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Bu
              kitap hiçbir şekilde kamu tasarrufları için tavsiye
              veya talep
              niteliği taşımamaktadır. Borsada işlem yapmak riskli
              bir iştir.
              Bu kılavuzda gösterilenler yıllar süren çalışma ve
              operasyonların sonucudur, bu nedenle bu sonuçların
              elde
              edileceğinin garantisi yoktur. Yazarın geçmiş
              sonuçları
              gelecekteki kazançlar için herhangi bir garanti
              sağlamaz.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Okuyucu,
              kendi ekonomik ve mali kararlarının tamamen
              bilincinde ve
              sorumluluğundadır, yani her türlü operasyonun
              içerdiği
              risklerin farkındadır.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Metinde
              yer alan vaka çalışmaları ve örnekler, herhangi bir
              zamanda
              haber verilmeksizin değiştirilebilecek gerçeklere ve
              görüşlere
              dayanmaktadır ve menkul kıymet veya kamu tasarrufu
              satın almak
              veya satmak için bir talep teşkil etmez.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Bu
              tür vakaları sunmanın mantığı, piyasalar hakkında
              fikir
              vermektir, bu nedenle kesin tahminler olarak kabul
              edilemezler ve
              borsa yatırım faaliyetlerinin doğasında var olan
              riske karşı
              koruma sağlamazlar.
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
Bu
              feragatnamenin varlığı ile Yazar, rapor edilen
              verilerdeki olası
              yanlışlıklar, hasarlar, ekonomik kayıplar, bu kitapta
              yer alan
              bilgilerin kullanımı veya ifşa edilmesinden
              kaynaklanan doğrudan
              veya dolaylı zararlar için tüm sorumluluğu
              reddeder.
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Finans
              piyasalarında alım satım yapmanın doğasında var olan
              risk daha
              önce hiç bu kadar belirgin olmamıştı. Türevler
              genellikle borsa
              operatörleri tarafından uygulanan ahlaki ve gerçek
              kumarın en
              temsili araçlarından biri olarak görülür. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Gerçekte,
              doğru kullanıldıklarında tam tersini, yani riskin
              garanti altına
              alınmasını, sigortalanmasını ve yeniden dağıtılmasını
              sağlarlar.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              nedenle türev ürünlerden duyulan büyük korku, bu
              ürünler
              hakkında yüzeysel bir bilginin sonucudur; son
              yıllarda bu ürünler
              sıklıkla ve kasıtlı olarak yanlış ve spekülatif bir
              şekilde
              kullanıldığından, yararları en aza indirilmiş ve
              riskleri
              artırılmıştır.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              kitabı yazmaya karar vermemin nedenlerinden biri de
              insanların bu
              enstrümanlar hakkında daha fazla çalışmak ve öğrenmek
              istemelerini sağlamak. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Türevlerin
              nasıl çalıştığının daha fazla farkında olmak,
              yalnızca
              çevrimiçi ticarette değil, aynı zamanda bu araçlardan
              birini
              dolaylı olarak içeren birçok günlük işlemde de çok
              yardımcı
              olabilir.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Şunu
              da itiraf etmeliyim ki, türev ticaretinin temel
              kavramlarını, bu
              araçları basitleştirmeden ve önemsizleştirmeden
              basitleştirmek,
              bu yayını yazma süreci boyunca yüzleşmek zorunda
              kaldığım
              önemli bir zorluktu. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Sıklıkla,
              ana bilgi ve açıklamaların doğrusal akışını kesintiye
              uğratmadan kavramların derinliğini açık tutmak için
              rehberde
              benimsenen en iyi bilgi paylaşım stratejilerinden
              biri olan
              derinlemesine analizlere referanslar
              bulacaksınız.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Verileri
              bu şekilde sunmanın okuyucu tarafından kabul
              göreceğini umarak,
              ilerleyen sayfalarda gerçekleştireceğimiz okuma ve
              
            
          
        
      
    
  


  

    

      

        

          

            

              
form-eylem
              
            
          
        
      
    
  


  

    

      

        

          

            

              
faaliyeti
              sırasında bu varsayımları aklınızda tutmanızı rica
              ediyoruz.
            
          
        
      
    
  





 





                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Giriş
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 








  

    

      

        

          

            

              
"
            
          
        
      
    
  


  

    

      

        

          

            

              
Hiç
              kimse bir insanın bilgisinin derecesinin, varlığının
              derecesinin
              bir fonksiyonu olduğunu anlamıyor".
            
          
        
      
    
  






  

    

      

        

          

            

              
G.
              I. Gurdjieff 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Son
              yıllarda türev ürünler finans sektöründeki pek çok
              kişinin
              ilgi odağı oldu; devlet kurumlarından bankalara,
              büyük medyadan
              internet sitelerine, uzman tüccarlardan küçük
              spekülatörlere
              kadar türev ürün ticareti bir yandan sürekli olarak
              övülürken
              diğer yandan da hor görülüyor. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Türevlerin
              yalnızca finansal araçlar olduğu, belki diğerlerinden
              daha
              egzotik ve karmaşık oldukları, ancak (her araç gibi)
              kullanımlarından kendi kendine referans veren bir
              şekilde sorumlu
              olmadıkları sıklıkla göz ardı edilmiştir. Daha açık
              ve
              doğrudan ifade etmek gerekirse, türevlerin
              kullanımından
              kaynaklanan olumlu ya da olumsuz sonuçların
              sorumluluğu bunları
              kullanan kişiye aittir. Bu ilkeyi takiben, türevler
              bir üretim
              şirketinin yıl içinde karşılaştığı döviz kuru
              risklerini
              sınırlamak veya bir üretim şirketini borcunu
              batırarak yok etmek
              için uygun şekilde kullanılabilir.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              rehber, okuyucu için olduğu kadar operasyonel tüccar
              için de
              karmaşık olan bir finans alanını açıklamak ve
              basitleştirmek
              amacıyla oluşturulmuş olup, konuları
              önemsizleştirmeden veya
              uygulamadaki sonuçları çarpıtmadan türev ticaretinin
              temel
              kavramlarını netleştirmeye çalışmaktadır.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Öte
              yandan, bu konunun genişliğinin, sunulan veya basitçe
              ele alınan
              her bir enstrüman için ciltler gerektireceği
              vurgulanmalıdır; bu
              anlamda okuyucuya yapılan davet, bu metnin bir varış
              noktası
              değil, türev enstrümanların teorik ve operasyonel
              olarak
              derinleştirilmesine yönelik bir eğitim yolunun
              başlangıcı
              olmasıdır.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              çalışma alanının ne kadar geniş ve sınırsız
              olabileceğini
              anlamak için bir türevin, değerini bir dayanağın
              performansından
              alan herhangi bir finansal araç olarak
              anlaşılabileceğini
              düşünmek yeterlidir. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Veriler
              çelişkili olsa da, birçok kişi 2012 yılında küresel
              türev
              piyasasının 600 trilyon ila 2 katrilyon dolar
              arasında olduğunu
              tahmin etmektedir. Bunu 2011 yılındaki dünya GSYİH'sı
              olan 60
              trilyon dolarla karşılaştırdığımızda, bu araçların
              sadece
              bizim ticaret faaliyetlerimizde değil, tüm ulusların
              yaşamlarında
              ne kadar önemli ve etkili olabileceğini hemen fark
              ederiz. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Dolayısıyla,
              artık finans sihirbazları tarafından kehanet olarak
              kullanılabilecek totemler veya tabular olarak uzaktan
              gözlemlenemeyen, ancak günlük finansal işlemlerimizin
              çoğunda
              dolaylı olarak mevcut oldukları için derinlemesine
              araştırılmayı
              ve incelenmeyi hak eden araçlarla karşı
              karşıyayız.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              kitabın, çevremizdeki finansal gerçekliği objektif
              bir şekilde
              değerlendirebilmemiz için konunun temel işleyişine
              ışık
              tutacağını umuyoruz.
            
          
        
      
    
  





 








 








 





                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Türevler, bu bilinmeyenler
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 








  

    

      

        

          

            

              
Giriş
              bölümünde türevlerin gündelik hayatımızı en temel
              düzeye
              kadar nasıl sıkıştırdığını gördük; buna rağmen çoğu
              insanın bunları tamamen görmezden geldiğini söylemek
              mümkün. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Artık
              ipotek, sigorta veya çeşitli yatırım biçimleri gibi
              birçok
              yaygın, günlük finansal işleme dahil edilmiş
              olmalarına rağmen,
              çok az insan bunları biliyor ve daha da azı bilinçli
              olarak
              kullanıyor.
            
          
        
      
    
  





 









  

    

      

        

          

            

              
Bu
              nedenle ortaya çıkan soru aynı zamanda en mantıklı
              olanıdır:
              ama türevler nedir? Karmaşık matematiksel
              hesaplamaları bir
              kenara bırakarak kavramın anlaşılmasını sağlayan
              operasyonel
              bir tanımla başlayalım. 
            
          
        
      
    
  






 









  

    

      

        

          

            

              
Türevler,
              değerini bir dayanak aracın fiyat dalgalanmasından
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tüm
              finansal araçlar olarak anlaşılabilir. 
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