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	RESUMEN

	Las finanzas islámicas representan una forma diferente de entender este mercado puesto que se basan en los criterios dictados por el Islam. A día de hoy, todavía representan una proporción pequeña dentro del mercado financiero mundial pero su crecimiento durante las dos últimas décadas no puede pasar inadvertido. Se está ante un sector que ya no opera en núcleos geográficos muy definidos y con una gama de productos reducida dirigida a los pequeños ahorradores, sino que ha comenzado una expansión internacional de gran calado de la mano de la ampliación de su gama de productos gracias a la innovación financiera que se ha llevado a cabo. También es importante decir que la crisis financiera ha vuelto muchas miradas hacia este segmento del mercado debido a que parece que ha sufrido menos que el resto del sector. Sin embargo, lo que quizás haya atraído la atención de muchos inversores es el llamado componente ético de las finanzas islámicas si tenemos en cuenta que muchos achancan la última crisis financiera a una falta de ética y de valores en las prácticas de la industria convencional. Este libro busca identificar las principales causas y efectos de la actual crisis financiera y económica. Además de discutir la creencia de que las finanzas islámicas y su perspectiva son una alternativa válida al mal sistema financiero global. Lograr esto,

	Busca exponer o responder las siguientes preguntas:

	- Exponer el origen y principios de las finanzas islámicas.

	- Estudiar la presencia de la banca islámica en el mundo actual y su potencial de crecimiento.

	- Listado de los principales productos financieros comercializados por la banca islámica.

	- Analizar el efecto que ha tenido la crisis internacional.
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Introducción: 




	 

	La economía mundial sigue sufriendo la crisis, considerada como la más grave por la Gran Depresión, donde la histórica crisis económica y muchos países de todo el mundo, independientemente de su nivel de desarrollo, siguen bajo presión para hacer frente a esta crisis. 

	La grave crisis mundial que ha pasado del sector financiero a la economía real, incluido el comercio internacional de productos manufacturados, materias primas y servicios. El inicio de la crisis actual se remonta a julio de 2007 con la crisis de liquidez debido a la pérdida de confianza en los mercados de crédito hipotecario en los Estados Unidos. Inicialmente, había incertidumbre sobre las posibles repercusiones en el resto de la economía, y también hubo una discusión sobre los riesgos de contagio y desacoplamiento. , es decir, la la capacidad de otros países, especialmente los países en desarrollo, para aislarse de los problemas originados en los Estados Unidos (que es el mercado más grande para muchos países). La esperanza era que la crisis se limitaría a los mercados financieros, con pocas repercusiones en la economía real y en el resto del mundo. Esta esperanza se rompió en septiembre de 2008 cuando la crisis entró en una fase aguda, con fuertes fluctuaciones a la baja en los mercados bursátiles, reducciones sustanciales en las tasas de crecimiento económico, tasas de cambio volátiles y contracciones en la demanda y el consumo, lo que dio como resultado disminución de la producción industrial y disminución de los flujos de comercio internacional e inversiones extranjeras directas, lo que provoca impactos en áreas relacionadas, como la transferencia de tecnología. La crisis también fue acompañada por un aumento en el desempleo, con ingresos decrecientes y demandas concurrentes. 

	La gravedad de la crisis actual ha llevado a la evaluación de los fundamentos del sistema financiero capitalista y a la búsqueda de ideas y soluciones. Además, refleja problemas que van más allá de la conducción de la política monetaria y la regulación del sector financiero. También implica deficiencias más profundas en áreas como el gobierno corporativo y las políticas de competencia. Muchas de estas deficiencias, a su vez, han sido apoyadas por una mala interpretación del funcionamiento de los mercados, lo que también ha contribuido al reciente impulso hacia la desregulación financiera. Estas opiniones han sido la base para el diseño de políticas respaldadas por algunas de las instituciones económicas internacionales y para gran parte de la arquitectura de la globalización. 

	Ganador del Premio Nobel, el economista francés Maurice Allais cree que la solución para salir de estas crisis se logra mejor a través de reformas estructurales, ajustando la tasa de interés al 0% y revisando la tasa de impuestos a alrededor del 2%. la economistas islámico creen que este es el elemento central de la economía islámica. Además, argumentan que Finanzas islamicas Tiene una alternativa que evitaría que una crisis similar vuelva a ocurrir. Por todas partes Finanzas islamicas Es el único ejemplo de un sistema financiero basado directamente en los preceptos éticos de una gran religión, que proporciona no solo pautas de inversión sino también una serie de inversiones y productos financieros únicos. " Finanzas islamicas Se basa en la Sharia, la ley islámica que proporciona pautas para muchos aspectos de la vida musulmana, incluyendo religión, política, economía, bancos, negocios y aspectos del ordenamiento jurídico. Lo que el financiamiento que cumple con Shari'ah (SCF) busca dar forma a las prácticas financieras y los instrumentos legales que lo acompañan y que se ajustan a la Ley islamica Los principales principios financieros de la Sharia incluyen la prohibición del interés, la prohibición de la incertidumbre, la adhesión al riesgo compartido y la participación en los beneficios, la promoción de inversiones éticas que mejoran la sociedad y no violan las prácticas prohibidas en el Corán y Herencia tangible - apoyo. 

	El dinero, según las enseñanzas islámicas, es una medida de valor, no una mercancía La deuda es una relación en la que el riesgo y la responsabilidad son compartidos por todas las partes de un contrato. 

	Dos desarrollos que han sido fundamentales para la expansión de los mercados financieros islámicos. En 1998, el llamado "fatwa de los índices islámicos de Dow Jones" desempeñó un papel transformador al abrir la puerta a un grado limitado de "impureza permisiva" en las transacciones financieras e institucionalizó un concepto de limpieza y purificación mediante el cual pequeñas cantidades de ingresos provenientes de Los intereses no elegibles se pueden purificar o purificar donando a organizaciones benéficas. A su vez, esto condujo a una serie de pruebas de inversión de capital que podrían usarse para evaluar las posibles inversiones para el cumplimiento de la Sharia. 

	Una segunda innovación crítica fue la introducción de sukuk, un sustituto de la Sharia para los bonos, en el cual la protección de capital no se obtiene como un préstamo sino como un acuerdo vinculante por parte del emisor para recomprar ciertos activos en México. un periodo de tiempo . 

	Sukuk se ha convertido en una de las piedras angulares de los mercados de capital islámicos y ha permitido el rápido crecimiento de las transacciones financieras islámicas. 

	Las múltiples razones para el crecimiento del sector financiero islámico en los últimos años: (1) el flujo de fondos a los estados musulmanes productores de petróleo; (2) el creciente deseo político y social en el mundo musulmán de alternativas financieras a las instituciones bancarias y de inversión que históricamente han sido dominadas por Occidente; (3) la propagación de la crisis crediticia en los mercados financieros globales y la necesidad de acceder a nuevas fuentes de capital de inversión; (4) el crecimiento de los fondos de riqueza soberana y el deseo de tener herramientas compatibles una sari'ah a través del cual invertirlos; y (5) el número cada vez mayor de transacciones financieras transfronterizas de múltiples jurisdicciones que son posibles y necesarias en una economía mundial globalizada. Las actividades que realizan los inversionistas musulmanes en todo el mundo ahora superan los $ 1.6 billones y se espera que esta cantidad aumente a $ 2.7 billones. Las finanzas que cumplen con la Sharia se han convertido en un elemento vibrante y aceptado en las transacciones financieras. internacional. Ofrece una nueva oportunidad para enfatizar los aspectos morales y éticos de los negocios y las finanzas que van más allá del mundo árabe e islámico para instar a una revisión de los valores fundamentales que subyacen a todas las transacciones financieras globales: hacer que los recursos financieros estén disponibles para desarrollar capital. Ser humano que apoyará el progreso económico y social. 

	Mientras que algunos han propuesto que la Finanzas islamicas sirve como un vehículo para recuperarse de la crisis financiera internacional y la industria bancaria islámica puede ser capaz de fortalecer su posición en el mercado internacional, ya que los inversores y las empresas buscan fuentes alternativas de financiamiento. Otros economistas han argumentado que Finanzas islamicas Es una forma diferente de estructurar las relaciones financieras; Pero no es un sistema financiero totalmente diferente. 

	este libro busca identificar las principales causas y efectos de la actual crisis financiera y económica. Además de discutir la creencia de que el Finanzas islamicas Y su perspectiva es una alternativa válida al sistema financiero global enfermo. 

	 



		
Fundamentos de Finanzas islamicas 




	 

	
		
Economía islámica 




	El Islam es un modo de vida global, que afecta el equilibrio entre la necesidad espiritual y la necesidad material del ser humano. Uno de los aspectos importantes de la vida humana es la necesidad de un sistema completo. para rigen sus vidas y se aseguran de que todas las necesidades se satisfagan adecuadamente, incluidas las necesidades materiales, como la gestión financiera. Este aspecto de la vida está estrechamente relacionado con sector en crecimiento rápido del mundo actual, que es el sector de servicios financieros islámicos. 

	Una economía islámica es una economía de mercado impulsada por valores morales. la actividad económico uno Basados en principios de cooperación y responsabilidad. La cooperación significa que un intercambio económico debe ser beneficioso para ambas partes involucradas. Las transacciones en las que una parte gana a costa de la otra no están permitidas en el Islam. Por lo tanto, las relaciones de monopolio, usura y explotación están prohibidas. Se permiten las transacciones que permiten que ambas partes ganen, y estas               incluir la mayoría tipos               de               actividad               necesario para barato prosperidad basado en .Performance los acuerdos , como la ganancia o asociación, representan la máximo forma cooperativa               de beneficios   acuerdos, y por lo tanto son fuertemente alentados en el Islam. 

	Responsabilidad significa que cada individuo tiene derecho a recompensa o devolución en función de su compromiso y contribución. Entonces el Los juegos de azar y las loterías no están permitidos. El juego permite que un individuo gane basado en la suerte pura, no en mérito o esfuerzo. Mover ciegamente la riqueza entre los participantes, lo que lleva a una distribución inadecuada de la riqueza. El juego es una forma clara de un juego de suma cero en el que una parte gana solo si la otra pierde, y por lo tanto causa odio y enemistad entre los participantes. Una sociedad en la que prevalecen las loterías o las actividades de juego es una compañía de suma cero, en la que el ganador se lleva todo y el resto está condenado al fracaso. 

	 

	La economía islámica es un marco para el estudio de las actividades económicas que permite realizar el beneficio mutuo del intercambio. Proporciona herramientas y tecnicas adecuado para evaluar decisiones económicas, mostrando cuándo y cómo obtener resultados de ganar / ganar y evitar ganar / perder o perder / perder. La economía islámica se basa en el principio de que Allah Todopoderoso ha creado este mundo con muchos recursos que satisfacen las necesidades de todos. entonces el éxito de una persona no se logra necesariamente a expensas o exclusión de Éxito de los demás. Esta estructura "ganadora / ganadora" conduce a una mejor comportamiento y rendimiento económico Prometiendo así un futuro mejor para la humanidad. Los bancos islámicos son instituciones financieras. establecido de acuerdo a Principios de la economía islámica. ellos Proveer servicios financieros y financieros para obtener beneficios mutuos. Aunque los activos financieros están profundamente Arraigado en la historia islámica, el sistema bancario islámico formal es un fenómeno reciente, bajo el cual se fundó el primer banco islámico alrededor de 1963. 

	 

	
		
la sistema de Finanzas islamicas 




	 

	Uno de los objetivos más importantes del Islam es lograr una mayor justicia en la sociedad humana. Según el Corán, todos los mensajeros de Dios han sido enviados para promover la justicia, y cualquier sociedad en la que no haya justicia finalmente declinará y destruirá. Uno de los requisitos esenciales para garantizar la justicia es un conjunto de reglas o valores morales, que todos aceptan y respetan fielmente. El sistema financiero puede promover la justicia si, además de ser fuerte y estable, cumple al menos dos condiciones. Una de ellas es que incluso el financiero debe compartir el riesgo para no transferir la carga total de pérdidas al empresario o al prestatario, y la otra es que una parte justa de los recursos financieros de la compañía también está disponible para el público. términos pobres accesibles de acuerdo con su capacidad de pago para permitirles cumplir su sueño de ser propietarios de sus hogares, obtener educación superior y capacitación vocacional y crear sus propias microempresas. 

	Para satisfacer la primera condición de la justicia, el Islam requiere que tanto el financiero como el empresario compartan las pérdidas y ganancias por igual. Para ello, uno de los principios básicos de Finanzas islamicas es: "Sin riesgo, sin ganancia". Esto debería ayudar a introducir más disciplina en el sistema financiero al motivar a las instituciones financieras a evaluar los riesgos de manera más cuidadosa y efectiva. monitorear el uso de los fondos por los prestatarios. La doble evaluación de los riesgos, tanto por parte del financiero como del empresario, debería ayudar a introducir una mayor disciplina en el sistema y recorrer un largo camino, no solo para aumentar la eficiencia en el uso de los recursos, sino también en la reducción del préstamo excesivo. 

	Finanzas islamicas se basa en la sharia, un término árabe que a menudo se traduce en "ley islámica". Sharia proporciona pautas para aspectos de la vida musulmana, incluyendo religión, política, economía, bancos, Empresa y derecho. El financiamiento que cumple con la Sharia (SCF) constituye una práctica financiera que cumple con la ley islámica. 

	Finanzas islamicas Se practicó principalmente en el mundo musulmán a lo largo de la Edad Media, favoreciendo el comercio y las actividades comerciales con el desarrollo del crédito. En España y en los estados mediterráneos y bálticos, los comerciantes islámicos se han convertido en intermediarios indispensables para las actividades comerciales. De hecho, muchos conceptos, técnicas y herramientas de la finanzas islámico estaban en Seguido por financieros y empresarios europeos. 

	En contraste, el término "sistema financiero islámico" es relativamente nuevo y aparece solo a mediados de los años ochenta. De hecho, todas las referencias anteriores a actividades comerciales o mercantiles que se ajustan a los principios islámicos se han hecho bajo el paraguas de bancos "no interesantes" o "islámicos". Sin embargo, describir el sistema financiero islámico simplemente como "sin interés" no proporciona una imagen real de sistema en su conjunto . Sin lugar a dudas, la prohibición de recibir y pagar intereses es el núcleo del sistema, pero está respaldada por otros principios. de la doctrina islámica que promueve la distribución del riesgo, los derechos y deberes de las personas, los derechos de propiedad y la santidad de los contratos. 

	Del mismo modo, el sistema financiero islámico no se limita al sector bancario, sino que cubre inversiones, mercados de capital y todo tipo de intermediación financiera. Interpretar el sistema como "poco interesante" tiende a crear confusión. La base filosófica de un sistema financiero islámico va más allá de la interacción entre factores de Producción y comportamiento económico. Mientras que el sistema financiero convencional se enfoca principalmente en los aspectos económicos y financieros de las transacciones, el sistema islámico pone el mismo énfasis en la dimensión ética, moral, social y religiosa, para mejorar la igualdad y la equidad para el bien de la economía. la sociedad en su conjunto . El sistema solo se puede apreciar plenamente en el contexto de las enseñanzas del Islam sobre ética del trabajo, distribución de la riqueza, justicia social y económica y el papel del estado. 
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