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Herhangi bir ihlal yasalara uygun olarak kovuşturulacaktır.



  

    
Bu yayının hiçbir bölümü, AB ve ABD yasalarının izin verdiği
durumlar dışında, elektronik, mekanik, fotokopi, kayıt, tarama veya
başka herhangi bir şekilde çoğaltılamaz, bir erişim sisteminde
saklanamaz veya iletilemez.
  



  

    
Stefano Calicchio, bu cildin on beşte birini aşmayan bir
bölümünün çoğaltılmasına, ücreti karşılığında izin verebilir.
Talepler aşağıdaki e-posta adresine gönderilmelidir:
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Bu
  kitap, kamu tasarrufları için bir tavsiye veya talep teşkil
  etmez.
  Borsada faaliyet göstermek riskli bir iştir. Bu kılavuzda
  sunulanlar yıllar süren çalışma ve operasyonların sonucudur, bu
  nedenle bu sonuçların elde edileceğinin garantisi yoktur. Yazarın
  geçmişte elde ettiği sonuçlar gelecekteki gelirler için bir
  garanti teşkil etmez.






  
Okuyucu,
  ekonomik ve finansal kararlarının tamamen farkındadır ve
  bunlardan sorumludur, yani her türlü operasyonla ilişkili
  risklerin farkındadır.






  
Metinde
  yer alan vaka çalışmaları ve örnekler, önceden haber
  verilmeksizin herhangi bir zamanda değiştirilebilecek gerçeklerin
  ve görüşlerin sonucudur ve menkul kıymetlerin ve kamu
  tasarruflarının satın alınması veya satılması için bir talep
  teşkil etmez.






  
Bu
  vakaların sunulmasının nedeni piyasa araştırması unsurları
  sağlamaktır, bu nedenle kesin tahminler olarak kabul edilemezler
  ve
  borsa yatırım faaliyetlerinin doğasında bulunan riske karşı
  koruma sağlamazlar.






  
Bu
  feragatnamenin varlığı ile yazar, rapor edilen verilerdeki olası
  yanlışlıklar, hasarlar, ekonomik kayıplar, bu kitapta yer alan
  bilgilerin kullanımı veya ifşa edilmesinden kaynaklanan doğrudan
  veya dolaylı zararlar için tüm sorumluluğu reddeder.
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Bu
  sözlük, ticaret ve bunun operasyonel etkileri hakkındaki temel
  sorulara basit, pratik ve etkili yanıtlar sağlamak amacıyla
  oluşturulmuştur.





  







  
Amaç,
  okuyucunun gereksiz gecikme olmaksızın her bir unsuru anlaması
  için yeterince kapsamlı bir metin kullanarak konuyu anlamasını
  sağlamaktır.





  







  
İş
  uygulamaları hakkında hızlı bir şekilde bilgi edinmeye ihtiyaç
  duyan herkese yöneliktir, ancak güçlü kullanıcılar, yani
  geçmişte konuyu derinlemesine inceleyen veya kapsamlı doğrudan
  deneyime sahip olanlar tarafından özet metin olarak
  kullanılabilir.
  Daha deneyimli okuyucular, operasyonlarıyla ilgili temel teorik
  noktaları hatırlayabileceklerdir.





  







  
İşlenen
  konuların anlaşılmasını ve öğrenilmesini teşvik etmek için,
  her bir ses diğerlerinden bağımsız olarak okunabilir. Böylece,
  en yararlı olanı arayabilir veya kitabın bir tarafından diğerine
  geçerek bilgi edinebilirsiniz.





  







  
Daha
  ziyade, başlangıçta okuyanlar, finans alanı ve operasyonel
  olasılıkları hakkında bilinmesi gereken ana kavramlara genel bir
  bakış elde edeceklerdir.





  







  
Her
  cevap, birkaç dakika içinde okunup ezberlenebilecek şekilde
  düzenlenirken, bu kitabın doğasını bozmamak için kullanıcı
  tarafından bağımsız olarak yapılması gereken derinlemesine bir
  incelemeye devam etmek için gerekli bilgileri sağlar. Okumanın
  sonunda, konuyu anlamak için gerekli tüm bilgilere sahip
  olacaksınız.





  







  
Metin,
  bilgiyi aşamalı olarak aktarmak üzere tasarlanmıştır, bu
  nedenle açık fikirli olmanız ve farklı noktaları kapsamlı
  özetler olarak değil, daha fazla çalışma ve araştırma için
  başlangıç noktaları olarak kullanmanız tavsiye edilir
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Döngüsel
  analiz, belirli zaman aralıklarında meydana gelen döngülerdeki
  yukarı ve aşağı yönlü eğilimlerin belirlenmesiyle ilgilenen
  teknik analiz dalıdır. Bu disiplinin arkasındaki teorik varsayım,
  ekonominin mevsimlere benzer bir şekilde geliştiği ve
  değiştiğidir.





 




 




 





  
Bu
  ritimler genel olarak dört kategoride sınıflandırılır:





 





  
-
  artan verimlilik, yükselen fiyatlar ve düşen faiz oranları ile
  karakterize edilen genişleme;






  
-
  patlama, pazar genişlemesinin son aşaması. Ana finansal araçların
  aşırı üretimi ve aşırı alımı ile karakterize edilir;






  
-
  İlk kriz durumuna işaret eden resesyon; satın alma talebinde,
  üretimde düşüş ve faiz oranlarında eş zamanlı artış ile
  karakterize edilir;






  
-
  depresyon, ekonomik performansta maksimum bozulma durumunu
  gösterir.
  Bu aşamada piyasa artık rekabetçi olmayan şirketleri dışarı
  atar ve ekonomik toparlanma için gerekli koşulları
  yaratır.





 





  
Bu
  dört aşama, ekonomik eğilimlerin sadık bir yeniden üretimi
  olduğu için finansal araç fiyatlarının grafiklerinde temsil
  edilmektedir.





 





  
Bu
  nedenle iş döngüsü analizi, dört parametreyi inceleyerek
  piyasadaki dönüm noktalarını belirlemeye çalışır:





 





  
-
  finansal varlık fiyatları;






  
-
  hacimleri, yani müzakere edilen sözleşme sayısı;






  
-
  volatilite, yani alım satımın gerçekleşme hızı;






  
-
  Zaman.





 





  
Bu
  unsurların enterpolasyonuyla, zaman içinde düzenli aralıklarla
  tekrar eden bir dizi grafiksel desenle temsil edilen borsa
  döngülerinin genliğini tahmin etmek mümkündür. Dolayısıyla
  bunlar, gözlemlenebilen ve finansal piyasaların performansını
  tahmin etmek için kullanılabilen tanınabilir periyodik
  fonksiyonlardır.





 





  
Bu
  alanda yaygın olarak kullanılan bir model, 1970'lerin ve
  1980'lerin
  başında borsa döngülerinde tekrar eden bir dizi ilkeyi (örneğin,
  ortaklık, aday gösterilebilirlik ve orantılılık dahil)
  belirlemeye ve ana hatlarını çizmeye çalışan Amerikalı
  mühendis James Hurst tarafından üretilen döngüsel analiz
  sistemidir.





 





  
Çalışmaları,
  döngüsel analizi daha fazla incelemek isteyen yatırımcılar için
  referans metin olmaya devam eden bir ders kitabı olan The profit
  magic of Stock transaction Timing kitabında iyi bir şekilde
  belgelenmiştir.
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Temel
  analiz, piyasaları incelemek ve anlamak için kullanılan ana
  araçlardan biridir. Konu, tahmin becerilerini, araştırılan
  şirketler, kurumlar ve kuruluşlar hakkında veri ve finansal bilgi
  toplamaya dayandırır.





 





  
Bir
  temel analistin çalışmasının amacı, incelenen varlığın adil
  piyasa fiyatını belirlemektir. Temel (veya içsel) değer
  belirlendikten sonra, bunun bir kârla sonuçlanıp
  sonuçlanmayacağını anlamak mümkün olacaktır:





 





  
-
  piyasa fiyatının üzerinde, dolayısıyla iyi bir satın alma
  fırsatı haline geliyor;






  
-
  Piyasa fiyatının altında, dolayısıyla kısa satış veya yatırım
  için iyi bir fırsat haline gelir;






  
-
  kote edilmiş piyasa fiyatına eşittir, bu da tarafsız bir
  değerlendirme yapılmasına olanak tanır.





 





  
Bu
  değerleri belirlemek için çok spesifik üç alana odaklanıyoruz:
  analiz edilecek faaliyetin bulunduğu makroekonomik alan, sektörü
  ve son olarak gerçek bilanço verileri.





 





  
Aynı
  bilanço iki tür endeks kullanılarak analiz edilir: akış ve
  karlılık endeksleri. En yaygın kullanılan parametrelerden
  bazıları ROI (yatırım getirisi), ROE (öz sermaye getirisi),
  EBITDA (faiz, amortisman ve itfa öncesi kar) ve varlık devir
  hızıdır.





 





  
Varlık
  yapısı endeksleri aracılığıyla gerçekleştirilen varlıkların
  analizine de büyük önem verilmektedir. Örneğin, öz sermayenin
  sabit varlıklara veya öz sermayenin orta veya uzun vadeli borca
  oranı kontrol edilir.





 





  
Son
  olarak, nakit akışının hesaplanması veya gelirler ile giderler
  arasındaki ilişkinin incelenmesi gibi nakit akışı analizleri
  gerçekleştirilir. Bu, iş modelinin zaman içinde
  sürdürülebilirliğini anlamak için faydalı bir araştırma
  sürecidir.





 





  
Nakit
  akışı analizi için farklı yorumlayıcı teoriler vardır. İş
  dünyasında genellikle net kâr ve nakit dışı kalemlerin toplamı
  değerlendirilir. Daha genel olarak, temel analiz çalışmalarında,
  şirketin gücü ve varlık ve yükümlülüklerinin yanı sıra
  kazanç gücü ve genel gerçeğe uygun değeri özellikle
  önemlidir.





 





  
Analist,
  çok dikkatli bir araştırma yaparak mikroekonomik ve makroekonomik
  değişkenlerin şirketin değeri üzerindeki etkisini
  belirleyebilir. Mali tablolar ve ilgili analitik endeksler, bu
  özel
  çalışma alanının kuralları dahilinde çalışanlar için tercih
  edilen denetim araçlarıdır.



                    
                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Teknik analiz
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    
                    



 




  
Teknik
  analiz (genellikle ticaret kılavuzlarında ve bilgi sitelerinde TA
  kısaltmasıyla belirtilir), geçmişte olanlara dayanarak fiyatların
  gelecekteki gelişimi hakkında tahminler yapmaya çalışan finansal
  piyasaları inceleyen konudur. Bu amaca ulaşmak için, genellikle
  istatistikten türetilen formülleri kullanarak fiyatları temsil
  eden grafikleri yorumlamak gerekir.





 





  
Teknik
  analiz başlangıçta hisse senedi piyasasını incelemek için
  kullanılmıştır, ancak yatırım kararlarını desteklemedeki
  etkinliği kısa sürede onu diğer piyasalarda (türev ürünler
  veya emtia gibi) yaygın bir çalışma yöntemi haline
  getirmiştir.





 





  
Ancak,
  istatistiksel değeri olsa da bu aracın gerçek bir öngörü
  geçerliliğine sahip olduğu henüz gösterilmemiştir. Aslında,
  belirli bir fiyat modelinin geçmişte birçok kez tekrarlanmış
  olması, gelecekte de aynı şekilde tekrarlanabileceği anlamına
  gelmez.





 





  
Teknik
  analiz, grafiksel gösterimler, endeksler, fiyat kalıpları ve
  grafiksel-matematiksel yorumlama yazılımları kullanarak piyasa
  trendlerini (yukarı, aşağı veya yana doğru) doğru bir şekilde
  belirlemeyi ve olası trend dönüşlerini öngörmeyi amaçlar.
  Böylece çeşitli operasyonel stratejiler için destekleyici
  göstergeler sağlamaya çalışmaktadır.





 





  
Teknik
  analiz grafikleri, yatırımcının piyasayı okumasına ve olası
  hareketlerini belirlemesine yardımcı olmak için özel olarak
  tasarlanmış yazılımlar tarafından oluşturulur (resimde S&P
  500 endeksine atıfta bulunan bir grafik örneği
  görülmektedir).





 




 




 





  
Teknik
  analiz, yorumlarını iki temel ilkeye dayandırır:





 





  
-
  piyasa, fiyatlarını belirlerken her zaman tüm olayları dikkate
  alır. Bu varsayım, temel, ekonomik, finansal, politik veya
  psikolojik analiz faktörlerinin, trendlerini etkiledikleri için
  finansal araçların kotasyonlarında zaten mevcut olduğu anlamına
  gelir.






  
-
  Tarih tekerrürden ibarettir. Bu nedenle, finansal araçların
  belirli alım ve satım davranışları zaman içinde sürekli olarak
  kendini tekrarlama eğiliminde olacaktır. Beklenti sinyallerini
  bilerek, bu tekrarlayan davranış kalıplarını belirlemek ve
  kişinin lehine kullanmak mümkün olacaktır.





 





  
Teknik
  analizde kullanılan ana araçlar arasında grafiklerdeki şekillerin
  bireyselleştirilmesi (örneğin baş ve omuzlar, üçgenler, çift
  yüksekler veya çift düşükler), hareketli ortalamaların
  kullanımı (kesişmeleri olası trend dönüşlerini
  belirleyecektir) ve grafikte göstergelerin ve osilatörlerin yan
  yana sıralanması yer almaktadır.





 





  
Materyale
  yönelik eleştiriler arasında, kendi kendini gerçekleştiren
  kehanet teması ortaya çıkmaktadır; birçok piyasa takipçisinin
  materyalin ayrıcalıklarına göre hareket ettiği göz önüne
  alındığında, teknik hareketlerin fiyat eğilimini etkileyebilmesi
  muhtemel görünmektedir. Bu, teknik analizin teorik ilkelerini
  dolaylı olarak doğrulayacaktır.
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