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Kako delujejo naložbe v lastniške vrednostne papirje? Kako trgujete
na finančnih trgih? Kaj so borzni indeksi? Katere strategije se
lahko uporabljajo pri naložbah v delnice?




 








Takšna vprašanja so v dobi globalnih trgov vse pogostejša. Danes
je samostojno vlaganje z operativnega vidika postalo lažje, vendar
je svet financ za nepoznavalce še vedno težaven in zapleten za
razumevanje.




 








Namen tega vodnika je razrešiti glavne dvome tistih, ki se želijo
naučiti več o finančnih trgih in razumeti njihovo delovanje. To je
pravi tečaj finančnega izobraževanja, katerega namen je ponuditi
osnovno teorijo in nekaj temeljnih operativnih idej za začetek.




 








Ta vodnik se osredotoča na resnično uporabno in praktično znanje.
Zato ne gre za akademski priročnik, temveč za postopek, ki bralca
po korakih vodi po finančnih trgih.




Na naslednjih straneh so pojasnjeni vsi glavni pojmi o lastniških
vrednostnih papirjih: od osnovne opredelitve do potenciala teh
finančnih instrumentov. Od analitičnih strategij do upravljanja
portfelja in tehnik obvladovanja tveganja.




 








Hkrati pa je ta vodnik tudi pot k odkrivanju lastne narave
vlagatelja. Tako se bo mogoče približati pojmom, kot so nagnjenost
k tveganju, časovni horizont ali upravljanje portfelja.




 








V priročniku sta dva različna testa. Prvi, na začetku knjige,
bralcu omogoča, da oceni svoje osnovno znanje. Drugi test na koncu
knjige je namenjen ocenjevanju pridobljenega znanja. 





 








Osnova tega vodnika pa ostaja povabilo, da vse to obravnavamo kot
izhodišče in ne kot končno točko. Upamo, da bo to začetek
resnično uspešnega potovanja na finančnih trgih.
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Lastniški vrednostni papirji so ključni finančni instrument v
delovanju gospodarskega sistema. V financah so delnice deljeno
lastništvo podjetja, ki imetniku daje pravico do prejemanja dobička
podjetja in glasovanja na skupščini delničarjev. 





 








S praktičnega vidika so delnice enotni deli, na katere je razdeljen
osnovni kapital družbe, imetnik delnice pa ima pravice in
obveznosti
v zvezi z odstotnim delom lastništva. 





 








Delničar je torej polnopravni član družbe. Vendar pa ni upnik, ker
se zavestno odloči, da bo sodeloval pri gospodarski dejavnosti
podjetja. To pomeni, da bo imel koristi od dobička, vendar je
pripravljen nositi tudi ustrezna tveganja v primeru izgube. Če
podjetje propade, je pripravljen nositi izgubo celotnega vloženega
kapitala.




 








Z izdajo in plasiranjem delnic podjetja financirajo svojo
gospodarsko
dejavnost in si prizadevajo za razvoj svojega poslovanja. Kot bomo
ugotovili v tem vodniku, vse delnice niso enake. Obstajajo nekateri
posebni razredi delnic, ki ne omogočajo glasovalnih pravic ali pa
imajo povečane glasovalne pravice. V zameno ima lahko delničar
večjo prednost pri prejemanju ali delitvi dobička.




 








Obstajajo tudi delnice, ki ne kotirajo na finančnih trgih. Zanje je
značilno, da so nelikvidni, tj. da jih je težje prodati in prenesti
na druge stranke. Delnice, ki kotirajo na borzi, pa je enostavno
prenesti, saj jih je mogoče kupiti ali prodati na reguliranih
trgih.




 








S praktičnega vidika ima oseba, ki ima v lasti določen znesek
delnic, lastniški delež glede na skupno vrednost podjetja.
Kapitalske družbe izdajo delnice tako, da jim določijo nominalno
vrednost, ki izhaja iz vrednotenja družbe. Cena delnic je nato
odvisna od tržnih nihanj.




 








Lastništvo delnic je mogoče dokumentirati z izdajo potrdila o
delnicah. Sodobni finančni trgi običajno urejajo izdajo in
izmenjavo delnic na nematerialni podlagi. Transakcije potekajo na
borzah. Slednji upoštevajo pravila, ki jih določijo institucionalni
regulatorji, da bi zaščitili vlagatelje, zagotovili likvidnost trga
in razvijali gospodarstvo kot celoto.




 








Za nakup delnic morajo vlagatelji imeti račun vrednostnih papirjev,
ki ga zagotovi banka ali borzni posrednik. Kupljene delnice se
deponirajo v nematerializirani obliki na računu. 





 








Na delniških trgih se zbirajo lastniški vrednostni papirji, ki jih
izdajo različna podjetja. To so torej kraji, kjer poteka izmenjava
delnic. Že nekaj časa niso več fizični kraji, temveč
računalniške platforme, ki delujejo kot mesta trgovanja.




 








V fazi odpiranja se križata ponudba in povpraševanje vlagateljev.
Regulirani trgi so torej sistemi, kjer različni posredniki v svojem
imenu ali v imenu strank delujejo z namenom uresničitve namer o
nakupu ali prodaji vrednostnih papirjev. Borze potekajo, ko se
ponudbe za nakup ali prodajo ujemajo po enaki ceni in na podlagi
dejansko razpoložljive količine.




 








Za splošno predstavo o velikosti reguliranih trgov lahko navedemo,
da je svetovna tržna kapitalizacija delnic, ki kotirajo na borzi,
približno 100 bilijonov dolarjev. Na svetu je več kot 60 borz,
tržna kapitalizacija 16 od njih pa presega 1 bilijon dolarjev.




 








Finančni trgi so učinkoviti sistemi, vendar je zanje značilna
velika nestanovitnost. To pomeni, da lahko cene kratkoročno zelo
močno nihajo, dolgoročno pa se vlagatelji nagrajujejo glede na rast
podjetij, trgov in gospodarstva kot celote. Statistični podatki
kažejo, da je ameriški delniški trg od leta 1926 dosegel povprečni
letni donos v višini 10 %. 
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Preden se posvetimo delovanju delnic, je morda pomembno, da nekaj
minut namenite osnovnemu znanju o tej temi. 





 








Naslednji uvodni test vam bo pomagal bolje razumeti teme,
obravnavane
na naslednjih straneh, in vam predstavil ključne koncepte tega
predmeta.
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                        Poznam glavne značilnosti delnic.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznam pojem tveganja in vem, kako ga
obvladovati.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vem, kako izračunati donosnost delnice.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Zavedam se vpliva dividend na portfelj
delnic.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Razumem osnove temeljne analize in njene
posledice za izbiranje
                        delnic.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Vem, kaj je tehnična analiza in kako se
uporablja za odločanje o
                        tem, kdaj je najbolje izvesti
trgovanje.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznam bridkosti in napake v presoji, ki
običajno prizadenejo
                        vlagatelje pri upravljanju tržnih
pozicij.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Sestavim naložbene načrte, ki so skladni z
mojimi cilji in mojo
                        stopnjo sprejemljivega tveganja.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Zavedam se svojih pričakovanj glede donosa,
ki ga lahko dosežem
                        na trgu.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Razumem predsodke vlagateljev in njihove
posledice za naložbe.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Uporaba tehnik upravljanja naložb, ki poleg
finančnih upoštevajo
                        tudi psihološke vidike.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Poznam prednosti uporabe demo računov za
simulacijo svojih
                        naložbenih strategij.
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