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  SERMAYE VARLIKLARINI FIYATLANDIRMA MODELI




  ANAHTAR BILGILER




  •İsimler: Sermaye varlıklarını fiyatlandırma modeli, CAPM.




  •Kullanım Alanları: CAPM, herhangi bir finansal varlığın karlılığını tahmin etmek için kullanılan matematiksel bir yöntemdir. Getiri tahmini, varlığın içerdiği riske göre hesaplanır.




  •Neden başarılıdır? CAPM, finansal varlıklar için en popüler risk değerlendirme yöntemlerinden biridir. Bununla birlikte, etkinliği Richard Roll (Amerikalı ekonomist, 1939 doğumlu) gibi ekonomistler tarafından eleştirilmiştir.




  •Anahtar kelimeler:




  °Sermaye piyasası: Sermaye arz ve talebi arasında bir buluşma yeri. Arz, borç almak isteyenlerin kullanımına sunulan tasarruflara (mevcut sermaye fazlası) karşılık gelir. Borç alanlar ise talebi (finansman ihtiyacını) oluşturur. Bu piyasada denge çok önemlidir.




  °Finansal varlık: Bir varlık, sahibine belirli bir risk karşılığında bir kazanç elde etme fırsatı veren bir menkul kıymet veya sözleşmedir. Örneğin: Zaman içinde değerinin artacağı ve satarak kar elde edebileceğim umuduyla hisse senedi (bir finansal varlık) satın alırım. Ancak, hisse değeri düşerse, satın alma işlemimden zarar ederim.




  °Faiz oranı: Faiz oranı paranın maliyetini temsil eder. Bu nedenle, borç alma veya yatırım yapmanın maliyetini hesaplamamı sağlar. Faiz oranı, yatırım durumunda elde edilen ücret olarak da tanımlanabilir.




  °Portföy: Bir kişi, bir şirket, bir banka vb. tarafından tutulan tüm devredilebilir menkul kıymetler (özellikle hisse senetleri ve tahviller).




  °Getiri: Yatırılan bir miktarın karlılığı. Paramı %7 faiz oranıyla yatırırsam ve bir arkadaşım aynı miktarı %4 faiz oranıyla yatırırsa, benim yatırdığım sermayenin getirisinin onunkinden daha iyi olduğunu söyleyebilirim.




  °Menkul kıymetler borsası: Varlıkların el değiştirmesine ve menkul kıymetlerin (hisse senetleri gibi) işlem görmesine izin veren kamu veya özel bir kurumdur. Başka bir deyişle, fiyatın arz ve talebe göre belirlendiği bir finansman ve yatırım piyasasıdır.




  GIRIŞ




  1950'lerde finansal piyasalar gelişti ve çeşitli ekonomik aktörlerin kapasitelerini ve fonlama gereksinimlerini dengelemek için ideal bir aracı haline geldi. Amaçları, bir dizi araçla (tasarruflar, menkul kıymet alımları, varlık alımları, vb.) ekonominin finansmanını sağlamaktı. Bir finansal varlığın yatırımında birbiriyle yakından ilişkili iki değişken söz konusudur: getiri ve risk.




  Bu iki değişkeni daha iyi tanımlayabilmek için çeşitli ekonomistler tarafından çalışmalar yürütülmüştür:




  •Frank Knight (Amerikalı ekonomist, 1885-1972) 1921 yılında 'belirsizlik' ve 'risk' kavramlarını tanımlamıştır.




  •Harry Markowitz'in (Amerikalı ekonomist, 1927 doğumlu) çalışmaları, 1950'de modern çeşitlendirme teorisinin başlangıcına işaret etti ve 1952'den beri modern portföy teorisi olarak biliniyor. Bu teori, bir portföyü optimize etmek için çeşitlendirmenin kullanımı üzerine finansal bir düşünce ortaya koymaktadır. Bu, mevcut CAPM'ye en çok benzeyen versiyonudur.




  •Son olarak, 1960'larda ve 1970'lerin başında, Amerikalı ekonomistler William Sharpe (1934 doğumlu), John Lintner (1916-1983) ve Fischer Black (1938-1995) ve Norveçli ekonomist Jan Mossin (1936-1987), CAPM'nin ortaya çıkmasına neden olan daha önceki finansal modelleri geliştirdiler.
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        MODELIN TANIMI

      


    




    CAPM hem finansal piyasalarda hem de iş dünyasındaki finansal sorunları çözmek için kullanılır. Hesaplama modeli sistematik risk, beklenen karlılık ve faiz oranlarının ölçümüne dayanmaktadır. Başka bir deyişle CAPM, bir varlığın riskine göre getirisinin tahmin edilmesini sağlar.
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