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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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Il Capitale Sociale

 

 

 

Il capitale sociale rappresenta il valore delle somme e dei beni conferiti dai soci, a titolo di capitale di rischio, all’atto di costituzione della società. Esso è suddiviso in quote di pari valore che sono assegnate ai soci in proporzione alla parte di capitale da essi sottoscritta e versata. Nelle società per azioni il capitale sociale è suddiviso in un determinato numero di titoli (azioni), ognuno dei quali incorpora una determinata quota di partecipazione e i diritti sociali a essa relativi. Il capitale sociale è utilizzato anche come parametro per lo svolgimento di alcune attività delle società come la convocazione dell’assemblea che si costituisce quando è rappresentata almeno la metà del capitale sociale.

Viene chiamato anche capitale di rischio poiché, in caso di fallimento o liquidazione, è l'ultimo rimborsato dopo aver soddisfatto tutte le categorie di creditori. In questo senso costituisce una sorta di garanzia per il soddisfacimento dei debiti, mentre per l'azienda è la fonte di finanziamento per le operazioni. 

 


	Il capitale sociale costituisce, quindi, la principale garanzia per i creditori della società; questi sono in realtà garantiti da tutto il patrimonio della società, ma se la società decide di operare con un capitale sociale che va ben oltre il minimo previsto dalla legge, darà un importante segnale all’esterno. 



 

Se, ad esempio, una società ha un capitale sociale di 10 milioni di euro, o più, è come se volesse far intendere che tutto quel valore è stato “bloccato” per soddisfare i creditori, che potranno sempre contare su quel valore per soddisfare i loro crediti. 

Accade, però, che spesso le società siano sottocapitalizzate, cioè abbiano un capitale sociale ben inferiore a quello che ci si aspetterebbe, avuto riguardo alle loro dimensioni e fatturato; fin quando la vita economica si svolgerà senza particolari problemi, la società potrà operare e indebitarsi, grazie al “buon nome” che è riuscita a conquistare. Quando, però, avrà delle difficoltà, il capitale sociale tornerà a essere il principale punto di riferimento per i creditori, soprattutto per quelli futuri, e per attirare nuovi creditori, o tranquillizzare quelli già esistenti; a questo punto, la società potrebbe aumentare il capitale sociale. 

 

 



Gli aumenti di capitale

 

 

 

L’aumento di capitale è un atto di carattere straordinario nella vita di una società in quanto, andando a modificare il capitale sociale, determina una variazione dell’atto costitutivo e deve essere deliberato dall’assemblea in seduta straordinaria. 

L'aumento di capitale si realizza o con la modifica del patrimonio netto (aumento a pagamento) o con la semplice imputazione di riserve o fondi di bilancio in quanto disponibili (aumento gratuito). 

In entrambi i casi, l’aumento può aver luogo con l'emissione di nuovi titoli o con l'incremento del valore nominale delle vecchie azioni. 

Per poter procedere con un aumento del capitale occorre: 


	Stabilire l’entità delle risorse necessarie, tenuto conto del costo sopportabile, delle disponibilità e del costo di fonti alternative, della ricettività del mercato. 

	Determinare le caratteristiche dell'operazione (tipologia dell’aumento e dei titoli offerti). 

	Eseguire gli adempimenti di legge e regolamentari richiesti. 

	Organizzare ed eseguire l'aumento nei suoi dettagli operativi (individuazione degli intermediari coinvolti nella fase di raccolta delle adesioni). 



 

I titoli devono essere offerti in opzione ai soci, e ai possessori di obbligazioni convertibili nella SPA, in proporzione delle azioni possedute (e ai possessori di obbligazioni convertibili sulla base del rapporto di cambio) per consentire ai soci di mantenere inalterata la loro quota di partecipazione e ai possessori di obbligazioni convertibili di mantenere inalterato il cosiddetto rapporto di cambio: numero di azioni nuove assegnate per ogni vecchia azione. 

Ogni azionista, in base al numero di azioni possedute, può decidere se aderire all'aumento, esercitando i propri diritti, chiamati diritti di opzione, automaticamente acquisiti in base al numero di azioni possedute, oppure no, vendendo i propri diritti ad altri che possono aderire al suo posto all'aumento di capitale sociale. 


	Una volta deliberato l’aumento di capitale, la società procede all’emissione delle nuove azioni, che sono offerte in opzione ai soci in maniera proporzionale ai titoli posseduti, attraverso il diritto di opzione, al fine di mantenere inalterato il potere decisionale in ambito sociale o di essere compensati dalle eventuali perdite patrimoniali conseguenti all’operazione. 



 

Tale diritto viene attribuito anche ai possessori delle obbligazioni convertibili attraverso il rapporto di cambio e ai possessori di warrant. 

Gli aumenti di capitale possono essere realizzati mediante tre modalità:

 


	Aumenti di capitale a pagamento, quando comportano un aumento del patrimonio netto e quindi dei mezzi a disposizione. Gli aumenti di capitale a pagamento vengono effettuati quando si vuole ricapitalizzare la società o per finanziare un ampliamento della attività o per diminuire l’indebitamento, quando questo ha assunto una dimensione eccessiva rispetto al capitale proprio. Non possono essere effettuati aumenti se le azioni in circolazione non sono state interamente liberate.
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