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  PRIJSBEPALINGSMODEL VOOR KAPITAALGOEDEREN




  BELANGRIJKE INFORMATIE




  •Namen: Capital Asset Pricing Model, CAPM.




  •Gebruikt: het CAPM is een wiskundige methode om de rentabiliteit van een financieel actief te schatten. De rendementsverwachting wordt berekend volgens het risico dat het actief inhoudt.




  •Waarom is de methode succesvol? Het CAPM is een van de populairste risicobeoordelingsmethoden voor financiële activa. De doeltreffendheid ervan is echter bekritiseerd door economen als Richard Roll (Amerikaans econoom, geboren in 1939).




  •Trefwoorden:




  °Kapitaalmarkt: een ontmoetingsplaats tussen vraag en aanbod van kapitaal. Het aanbod komt overeen met het spaargeld (het overschot aan beschikbaar kapitaal) dat ter beschikking wordt gesteld van degenen die willen lenen. Degenen die lenen vormen de vraag (de behoefte aan financiering). Evenwicht op deze markt is cruciaal.




  °Financiële activa: een actief is een effect of een contract dat de houder de mogelijkheid biedt een winst te verkrijgen in ruil voor een bepaald risico. Bijvoorbeeld: ik koop aandelen (een financieel actief), in de hoop dat de waarde mettertijd zal stijgen en ik ze kan verkopen om winst te maken. Als de waarde van het aandeel echter daalt, maak ik verlies op mijn aankoop.




  °Rentevoet: de rentevoet vertegenwoordigt de kosten van geld. Zij maakt het dus mogelijk de kosten te berekenen die verbonden zijn aan het lenen of beleggen van geld. De rentevoet kan ook worden gedefinieerd als de vergoeding die wordt verkregen bij beleggingen.




  °Portefeuille: alle overdraagbare effecten (met name aandelen en obligaties) die een persoon, een bedrijf, een bank, enz. bezit.




  °Rendement: het rendement van een geïnvesteerd bedrag. Als ik mijn geld investeer met een rentevoet van 7% en een vriend investeert hetzelfde bedrag met een rentevoet van 4%, kan ik zeggen dat mijn rendement op het geïnvesteerde kapitaal beter is dan het zijne.




  °Beurs: een openbare of particuliere instelling die de uitwisseling van activa en transacties van effecten (zoals aandelen) mogelijk maakt. Met andere woorden, het is een financierings- en investeringsmarkt waar de prijs wordt bepaald aan de hand van vraag en aanbod.




  INLEIDING




  In de jaren vijftig ontwikkelden de financiële markten zich en werden zij de ideale intermediair voor het in evenwicht brengen van de capaciteiten en financieringsbehoeften van de verschillende economische actoren. Hun doel was de financiering van de economie te verzekeren via een reeks middelen (sparen, aankoop van effecten, aankoop van activa enz.). Bij de belegging van een financieel activum spelen twee nauw met elkaar verbonden variabelen een rol: rendement en risico.




  Om deze twee variabelen beter te definiëren, werden door verschillende economen studies uitgevoerd:




  •Frank Knight (Amerikaans econoom, 1885-1972) definieerde de begrippen “onzekerheid” en “risico” in 1921.




  •Het werk van Harry Markowitz (Amerikaans econoom, geboren in 1927) vormde in 1950 het begin van de moderne diversificatietheorie, sinds 1952 bekend als de moderne portefeuilletheorie. Deze theorie geeft een financiële beschouwing over het gebruik van diversificatie om een portefeuille te optimaliseren. Dit is de versie die het meest lijkt op het huidige CAPM.




  •In de jaren zestig en begin jaren zeventig ontwikkelden de Amerikaanse economen William Sharpe (geboren in 1934), John Lintner (1916-1983) en Fischer Black (1938-1995) en de Noorse econoom Jan Mossin (1936-1987) eerdere financiële modellen, waaruit het CAPM is voortgekomen.
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        DEFINITIE VAN HET MODEL

      


    




    Het CAPM wordt zowel gebruikt op de financiële markten als voor het oplossen van financiële problemen in het bedrijfsleven. Het berekeningsmodel is gebaseerd op de meting van het systematische risico, het verwachte rendement en de rentevoet. Met andere woorden, met het CAPM kan het rendement van een actief, in verhouding tot zijn risico, worden geschat.
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