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Ця
книга не є порадою або закликом до державних заощаджень. Робота на
фондовому ринку є ризикованою справою. Те, що представлено в цьому
посібнику, є результатом багаторічного вивчення та експлуатації,
тому немає ніяких гарантій, що такі результати будуть досягнуті.
Результати, отримані автором у минулому, не є гарантією отримання
доходу в майбутньому.


Читач повністю усвідомлює і несе відповідальність за свої
економічні та фінансові рішення, тобто усвідомлює ризики, пов'язані
з будь-яким видом діяльності.

Тематичні дослідження та приклади, що містяться в тексті, є
результатом фактів та думок, які можуть бути змінені в будь-який
час без попереднього повідомлення, і не є пропозицією щодо купівлі
або продажу цінних паперів або державних заощаджень.

Причиною представлення цих кейсів є надання елементів
дослідження ринку, тому вони не можуть розглядатися як остаточні
прогнози і не захищають від ризику, притаманного інвестиційній
діяльності на фондовому ринку.

За наявності цього застереження автор знімає з себе будь-яку
відповідальність за можливі неточності в наведених даних, збитки,
економічні втрати, прямі або непрямі збитки, що виникли в
результаті використання або розголошення інформації, що міститься в
цій книзі.
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Цей глосарій створено з метою надання простих, практичних та
ефективних відповідей на ключові питання щодо торгівлі та її
операційних наслідків.

 
Мета полягає в тому, щоб дати можливість читачеві зрозуміти
предмет, використовуючи текст, який є достатньо повним, щоб
зрозуміти кожен елемент без зайвих затримок.
 
Він орієнтований на всіх тих, хто потребує швидкого отримання
інформації про ділову практику, а також може бути використаний як
узагальнюючий текст досвідченими користувачами, тобто тими, хто
заглиблювався в тему в минулому або має великий безпосередній
досвід. Більш досвідчені читачі зможуть пригадати основні
теоретичні положення щодо їх функціонування.
 
Для сприяння розумінню та засвоєнню тем, що розглядаються, кожен
голос може бути прочитаний незалежно від інших. Таким чином, можна
вирушати на пошуки того, що є найбільш корисним, або здобувати
інформацію, переходячи з одного боку книги на інший.
 
Скоріше, ті, хто прочитає його на початку, отримають загальний
огляд основних понять, які необхідно знати про сферу фінансів та її
операційні можливості.
 
Кожна відповідь організована таким чином, щоб її можна було
прочитати і запам'ятати за кілька хвилин, одночасно надаючи
інформацію, необхідну для продовження поглибленого вивчення, яке,
щоб не спотворювати характер цієї книги, має бути здійснене
користувачем самостійно. По закінченню читання у вас залишиться вся
інформація, необхідна для розуміння теми.
 
Текст розроблений таким чином, щоб передавати інформацію
поступово, тому рекомендується зберігати відкритість і
використовувати різні пункти не як вичерпні підсумки, а скоріше як
відправні точки для подальшого вивчення і дослідження
.
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Циклічний аналіз - це розділ технічного аналізу, який займається
виявленням висхідних і низхідних тенденцій в циклах, що
відбуваються на певних часових інтервалах. Теоретичне припущення
цієї дисципліни полягає в тому, що економіка розвивається і
змінюється відповідно до ритмів, подібних до ритмів зміни пір
року.

   
Ці ритми, як правило, поділяються на чотири категорії:
 
- експансія, що характеризується зростанням продуктивності,
підвищенням цін та зниженням відсоткових ставок;

- бум, завершальна фаза розширення ринку. Він характеризується
перевиробництвом та перекупленістю основних фінансових
інструментів;

- рецесія, що вказує на перший стан кризи; характеризується
зниженням купівельного попиту, обсягів виробництва та одночасним
підвищенням відсоткових ставок;

- депресія, що вказує на стан максимального погіршення
економічних показників. На цьому етапі ринок витісняє
неконкурентоспроможні компанії та створює умови для відновлення
економіки.
 
Ці чотири етапи відображені на графіках цін на фінансові
інструменти, оскільки вони є точним відтворенням економічних
тенденцій.
 
Таким чином, аналіз ділового циклу спрямований на визначення
поворотних точок на ринку шляхом вивчення чотирьох параметрів:
 
- ціни на фінансові активи;

- обсяги, тобто кількість укладених контрактів;

- волатильність, тобто швидкість, з якою відбувається
торгівля;

- час.
 
Шляхом інтерполяції цих елементів можна оцінити амплітуду циклів
фондового ринку, які представлені сукупністю графічних
закономірностей, що повторюються через рівні проміжки часу. Таким
чином, це визнані періодичні функції, які можна спостерігати і
використовувати для прогнозування результатів діяльності фінансових
ринків.
 
Широко використовуваною моделлю в цій сфері є система циклічного
аналізу Джеймса Херста, американського інженера, який на рубежі
1970-1980-х років спробував виявити та окреслити низку принципів,
що повторюються в циклах фондових ринків (серед яких, наприклад,
спільність, номінальність та пропорційність).
 
Його робота добре задокументована в книзі "The profit magic of
Stock transaction timing" - підручнику, який залишається настільною
книгою для трейдерів, які бажають вивчати циклічний аналіз
далі.
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Фундаментальний аналіз є одним з основних інструментів вивчення та
розуміння ринків. Свої навички прогнозування суб'єкт базує на зборі
даних та фінансової інформації про досліджувані компанії,
корпорації та організації.

 
Метою роботи фундаментального аналітика є визначення
справедливої ринкової ціни досліджуваного активу. Після визначення
фундаментальної (або внутрішньої) вартості можна буде зрозуміти, чи
призведе це до отримання прибутку:
 
- вище ринкової ціни, таким чином стаючи гарною можливістю для
купівлі;

- нижче ринкової ціни, що стає гарною можливістю для продажу або
короткого інвестування;

- дорівнює ринковій ціні котирування, що дозволяє зробити
нейтральне судження.
 
Для того, щоб визначити ці значення, ми зосереджуємо увагу на
трьох дуже специфічних сферах: макроекономічна сфера, в якій
знаходиться діяльність, що аналізується, її сектор і, нарешті,
фактичні балансові дані.
 
Один і той самий баланс аналізується з використанням двох типів
індексів - потоків та прибутковості. Деякі з найбільш часто
використовуваних показників - ROI (рентабельність інвестицій), ROE
(рентабельність капіталу), EBITDA (прибуток до вирахування
відсотків, зносу та амортизації) та оборотність активів.
 
Значна увага приділяється також аналізу активів, який
здійснюється за допомогою показників структури активів. Наприклад,
перевіряється співвідношення власного капіталу до основних засобів,
або власного капіталу до середньо- або довгострокового боргу.
 
Нарешті, проводиться аналіз грошових потоків, наприклад,
розрахунок грошових потоків або аналіз взаємозв'язку між доходами
та витратами. Це корисний дослідницький процес для розуміння
стійкості бізнес-моделі з плином часу.
 
Існують різні інтерпретаційні теорії аналізу грошових потоків. У
бізнесі часто оцінюється сума чистого доходу та негрошових статей.
У більш загальному плані, при проведенні фундаментального аналізу
особливо важливими є міцність компанії та її активів і зобов'язань,
а також її прибутковість і загальна справедлива вартість.
 
Шляхом дуже ретельного дослідження аналітик може визначити вплив
мікроекономічних та макроекономічних змінних на вартість компанії.
Фінансова звітність та відносні аналітичні показники є основними
інструментами аудиту для тих, хто працює в рамках цієї конкретної
галузі дослідження.
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Технічний аналіз (часто позначається в торгових посібниках та
інформаційних сайтах абревіатурою TA) - це предмет, який вивчає
фінансові ринки, намагаючись зробити прогнози про майбутню еволюцію
цін, виходячи з того, що відбувалося в минулому. Для досягнення
цієї мети необхідно інтерпретувати графіки, що представляють ціни,
використовуючи формули, які зазвичай виводяться зі
статистики.

 
Технічний аналіз спочатку використовувався для вивчення
фондового ринку, але його ефективність у підтримці інвестиційних
рішень незабаром зробила його широко розповсюдженим методом
вивчення інших ринків (таких як похідні фінансові інструменти або
товари).
 
Однак, цей інструмент ще не продемонстрував реальної
прогностичної валідності, хоча він може мати статистичну цінність.
Дійсно, той факт, що певна цінова модель багато разів повторювалася
в минулому, не означає, що вона може так само повторюватися в
майбутньому.
 
Завдяки використанню графічних зображень, індексів, цінових
моделей і програмних засобів графіко-математичної інтерпретації,
технічний аналіз має на меті правильно ідентифікувати ринкові
тенденції (висхідні, низхідні або бічні) і передбачити можливі
розвороти трендів. Таким чином, він намагається надати допоміжні
вказівки для різних оперативних стратегій.
 
Графіки технічного аналізу генеруються програмним забезпеченням,
спеціально розробленим для того, щоб допомогти трейдеру читати
ринок і визначати його можливі рухи (на малюнку наведено приклад
графіка для індексу S&P 500).
   
Технічний аналіз базує свої інтерпретації на двох ключових
принципах:
 
- ринок завжди враховує всі події в своїх цінах. Таке припущення
означає, що фактори фундаментального, економічного, фінансового,
політичного або психологічного аналізу вже присутні в котируваннях
фінансових інструментів, оскільки впливають на їх тренд.

- Історія повторюється. Таким чином, специфічна поведінка
купівлі-продажу фінансових інструментів матиме тенденцію до
постійного повторення з плином часу. Знаючи випереджувальні
сигнали, можна було б виявити і використати ці повторювані моделі
поведінки на свою користь.
 
Серед основних інструментів технічного аналізу -
індивідуалізація фігур на графіках (наприклад, голова і плечі,
трикутники, подвійні максимуми або подвійні мінімуми), використання
ковзних середніх (перетин яких визначатиме можливі розвороти
тренду) та фланкування індикаторів і осциляторів на графіку.
 
Серед критичних зауважень до матеріалу з'являється тема
пророцтва, що самоздійснюється; враховуючи, що багато послідовників
ринку діють, спираючись на прерогативи матеріалу, видається
вірогідним, що технічні рухи можуть вплинути на ціновий тренд. Це
опосередковано підтвердило б теоретичні засади технічного
аналізу.
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