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I Financial Notes, Appunti di Finanza, sono una nuova collana di libri che raccoglie una serie di pubblicazioni su argomenti specifici di borsa, finanza, economia, trattati in maniera semplice ma dettagliata, con esempi numerici di facile comprensione sia per gli esperti del settore, sia, e soprattutto, per i neofiti.

Ogni pubblicazione tratta un tema esclusivo, al fine di concentrare l’attenzione e le conoscenze del lettore sul determinato argomento specifico, consentendogli così, una volta acquisite le conoscenze in materia, di passare all’argomento successivo.

 

I Financial Notes hanno, quindi, lo scopo di promuovere la diffusione dell’informazione, della conoscenza e della riflessione economico-finanziaria sui temi relativi ai mercati mobiliari nazionali e internazionali e alla loro regolamentazione.

 

Le informazioni sui prodotti finanziari e i commenti ai mercati espressi nei differenti volumi non rappresentano in alcun modo una raccomandazione all’acquisto o alla vendita di titoli.

Nessuna informazione contenuta nei testi in oggetto costituisce o deve essere interpretata come un consiglio di investimento, legale o fiscale: una consulenza professionale e specifica è sempre indispensabile prima di prendere qualsiasi decisione di investimento.
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I Certificati a Capitale protetto

 

 

 

I certificati a capitale protetto sono certificates che permettono all’investitore di partecipare alla performance positiva del sottostante oppure, in caso di andamento negativo, di proteggere il capitale investito.

Ovviamente per ottenere questa tipologia di protezione vengono anche sacrificati i rendimenti potenziali. 


	Attenzione, questa categoria di certificati garantisce la tutela del capitale investito, se i certificati sono sottoscritti durante la fase di collocamento e sono detenuti fino al rimborso dello strumento. 



 

Il valore “protetto”, infatti, è il prezzo di emissione del titolo. 

Se comprati sul SEDEX di Borsa Italiana a un prezzo superiore a 100 implicano la possibilità di perdere l’eccedenza, poiché il rimborso avverrà al nominale.

Sono strumenti che consentono, quindi, di puntare sul rialzo dell’attività sottostante proteggendo il capitale investito dagli eventuali ribassi. 

Il livello di protezione è definito in fase di emissione del prodotto, in maniera tale da offrire una protezione totale del capitale investito (100%) oppure parziale (ad esempio 90%, 80% o inferiore).

In caso di ribasso del sottostante, anche molto consistente, al di sotto della soglia di protezione, l’importo di liquidazione a scadenza non sarà, comunque, mai inferiore al livello di protezione medesimo. 


	La soglia di protezione stabilisce, quindi, qual è l’importo minimo del capitale investito che si può recuperare o di converso, in caso di protezione parziale, la quota massima del capitale investito che si può perdere.



 

In caso di rialzo del sottostante, l’investitore partecipa agli incrementi dell’attività sottostante in base a un fattore di partecipazione espresso in percentuale.

Tale partecipazione di norma è pari a 100% ma a seconda del singolo prodotto può essere sia maggiore (150%) che minore (70%). 


	In alcuni casi, quando la protezione del capitale nominale offerta è totale, l’emittente prevede la presenza di un Cap, un limite massimo al guadagno per il possessore del certificato.



 

D conseguenza, eventuali sovraperformance del sottostante oltre al Cap non saranno attribuite.

Si tratta, quindi, di certificati che proteggono il capitale senza escludere i guadagni derivanti dalla partecipazione alle eventuali performance positive del sottostante.

Emessi generalmente con taglio di 100 euro o 1.000 euro, nei primi anni di diffusione dei certificati sono stati sul segmento SEDEX quelli con maggiori volumi di scambio, grazie alla possibilità di proteggere totalmente il capitale investito pur partecipando alle variazioni positive del sottostante.

Rientrano in questa categoria i certificates:
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