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In questo libro spieghiamo l’analisi grafica in maniera chiara e
dettagliata, sia nei contenuti che nelle parole, senza tralasciare
nulla. Nella prima parte affrontiamo soprattutto gli aspetti di
carattere generale, nella seconda, invece, entriamo più nello
specifico attraverso l'analisi dei principali metodi di
rappresentazione dei prezzi. Abbiamo classificato i più importanti
modelli grafici conosciuti, dalle figure di continuazione alle
figure di inversione. Dimostriamo visivamente, mediante l’utilizzo
di esempi reali, i concetti espressi a parole per ogni singolo
pattern.
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L’analisi tecnica, in campo
economico-finanziario, è quella disciplina che, tramite lo studio
dei dati storici, si pone come obiettivo quello di individuare
l’andamento futuro dei prezzi di titoli e indici di borsa.
  
Per fare ciò si avvale di specifici strumenti grafici e
statistici.
  
Applicata correttamente alle operazioni di trading, è in grado
di fornire indicazioni utili sia a limitare i rischi finanziari che
a generare profitto.
  
Può rappresentare un valido supporto decisionale per
l’investitore.
  
Il fine principale, comunque, rimane quello di dare
un’interpretazione ai grafici dei titoli di borsa, così da
comprenderne l’andamento passato per poi ipotizzarne gli sviluppi
futuri.
  
L’analisi grafica è, a tutti gli effetti, parte integrante
dell’analisi tecnica e si dedica esclusivamente allo studio del
grafico dei prezzi, partendo dal presupposto secondo cui la storia
si ripete.
  
Sembra che si voglia cercare, sotto certi aspetti, una conferma
visiva alla tesi secondo cui a ogni azione corrisponde una
reazione.
  
Alla base di questa teoria vi è la convinzione secondo la quale:
al manifestarsi di determinati avvenimenti, la grande massa degli
investitori tenderà a comportarsi sempre allo stesso modo.
  
Esaminando l’aspetto puramente grafico, di questo tipo di
analisi, andiamo a osservare come i dati, relativi ai prezzi,
vengono raffigurati sul piano cartesiano (fig.1) riportato di
seguito.
  
  


  
(fig.1)
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Sull’asse delle ordinate (y) sono indicate le quotazioni del
titolo, o indice, preso in esame; sull’asse delle ascisse (x),
invece, è riprodotta la scala temporale (time frame), che può
andare dal tick by tick fino a mesi o, addirittura, anni.
  
Durante l’esecuzione materiale del processo di analisi grafica,
riscontriamo due fasi operative distinte tra loro:
  
  


  

1.  identificativa;
  

2.  previsionale.
  
  


  
La prima fase è completamente improntata all’individuazione di
specifiche figure grafiche (patterns) già riscontrate in passato, e
in grado di generare segnali di trading statisticamente
attendibili.
  
Dopo aver svolto con particolare attenzione questo primo
passaggio, ovvero aver compreso come il prezzo si sia comportato al
manifestarsi di determinate circostanze, sarà possibile procedere
con la seconda fase, vale a dire, quella in cui effettuare una vera
e propria previsione sull’evoluzione futura del prezzo.
  
In base al tipo di conformazione che verrà riscontrata sul
grafico dei prezzi, si potrà prevedere quale, tra i seguenti
eventi, avrà maggiori probabilità di manifestarsi:
  
  


  

  - prosecuzione del trend in corso;
  

  - pausa temporanea del trend;
  

  - inversione di tendenza.
  
  


  
Un trend, a seconda dell’inclinazione che assume, può essere
definito rialzista (uptrend) o ribassista (downtrend), come
indicato in (fig.2).

 


  
(fig.2)
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Nel primo caso notiamo come l’andamento delle quotazioni sia
caratterizzato da massimi e minimi crescenti.
  
Nel secondo caso, al contrario, l’andamento dei valori è
rappresentato da massimi e minimi decrescenti.
  
Quando, invece, ci troviamo di fronte a un rallentamento
provvisorio del trend, della durata più o meno lunga, parliamo di
movimento laterale (fig.3) dei prezzi.
  
Si tratta di una tipica circostanza contraddistinta da valori,
massimi e minimi, che si sviluppano, per lo più, in linea
orizzontale.

  


  
(fig.3)
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Tra le configurazioni più importanti vanno senz'altro annoverate
quelle che danno origine alla succitata inversione di tendenza
(fig.4).
  
  


  
(fig.4)
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Un’inversione di tendenza è anticipata, molto spesso, da una
fase laterale di medio lungo periodo, chiamata di accumulazione, o
distribuzione.
  
La si riconosce perché determina l’interruzione definitiva
dell’azione principale del mercato, dando vita, successivamente, a
un totale capovolgimento di fronte, ribaltandone la direzione di
marcia.
  
Passando, ad esempio, da ribassista (bearish), con massimi e
minimi decrescenti, a rialzista (bullish), con massimi e minimi
crescenti, o viceversa.
  
Non va confusa, però, con la semplice correzione di mercato
(fig.5) che riguarda, al contrario, un breve lasso di tempo e che
appartiene, in ogni caso, al movimento primario.
  
  


  
(fig.5)
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Per questi motivi si è voluto creare una distinzione tra figure
di continuazione (continuation patterns) e figure di inversione
(reversal patterns).
  
Possiamo, quindi, dire che, grazie alle competenze acquisite in
fase di studio, abbiamo l’opportunità di prendere posizione sul
mercato all’interno di uno scenario ben delineato, puntando una
direzione ben precisa.
  
Teniamo presente che la conoscenza degli accadimenti trascorsi
rappresenta, sostanzialmente, l’unica fonte di informazione
tangibile in nostro possesso.
  
E’ il cosiddetto storico e non bisogna assolutamente
trascurarlo.
  
Esiste, tuttavia, l’eventualità che si verifichi, purtroppo, una
mancata conferma delle nostre aspettative.
  
In tal caso occorrerà sapersi difendere.
  
Lo scopo, anziché prendere profitto, diverrà quello di limitare
le perdite.
  
Ad ogni modo, sarà sempre preferibile chiudere un’operazione in
negativo piuttosto che vederla tramutarsi in vero e proprio
disastro finanziario, precludendoci definitivamente qualunque
opportunità di riscatto.
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