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Какво представляват пасивните инвестиции
и как функционират те? Защо интересът
към тях сред инвеститорите непрекъснато
нараства? Какви инструменти се използват
и какви стратегии могат да се приложат
с пасивни инвестиции?




 








Днес разбирането на пасивните инвестиции
е от решаващо значение за разбирането
на функционирането на финансовите
пазари. Всъщност най-големите инвестиционни
фондове за акции и облигации в света
принадлежат към тази категория.




 








Това ръководство има за цел да разсее
основните съмнения на тези, които искат
да научат повече за това какво представляват
пасивните инвестиции и как работят те.
Книгата е разработена като истински
курс за финансово обучение, който има
за цел да предложи основната теория
заедно с някои основни оперативни
съвети, за да започнете работа.




 








Фокусът на това ръководство всъщност
е да предложи наистина полезни и практични
понятия. Следователно това не е академичен
наръчник, а по-скоро път стъпка по стъпка,
направен така, че да хване читателя за
ръка и да го придружава в откриването
на сектора.




 








В следващите страници ще бъдат обяснени
всички основни концепции на пасивното
инвестиране: от създаването на индустрията
до бързото й развитие през последните
години. От стратегиите за анализ през
техниките за управление на портфейла
и контрол на риска до новите инвестиционни
граници.




 








Но успоредно с това това ръководство е
и път към откриване на собствената
природа на инвеститора. По този начин
ще стане възможно да се подходи към
понятия като склонност към риск, времеви
хоризонт или управление на портфейл.




 








Накрая, в ръководството има два различни
теста. Първият, в началото на курса,
позволява на читателя да оцени основните
си познания. Вторият тест в края на
книгата има за цел да оцени усвояването
на обяснените знания. 





 








В основата на този наръчник обаче е
поканата да разглеждаме всичко това
като отправна точка, а не като точка на
пристигане. Надеждата е, че тя може да
бъде за читателя началото на истинско
пътуване към личен растеж и просперитет
на финансовите пазари.
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Пасивните инвестиции се зараждат през
70-те години на миналия век и през
следващите десетилетия са все по-успешни.
Днес те са реален ориентир за голяма
част от частните и институционалните
инвеститори. За да разберем това по-добре,
достатъчно е да кажем, че днес най-големите
фондове за облигации и акции в света
попадат в тази категория.




 








На основно ниво можем да определим като
пасивни всички онези финансови инструменти
и продукти, които постигат възвръщаемост,
идентична или много близка до тази на
пазара. Тази цел се преследва чрез
репликиране на индекс, който представя
представянето на самия пазар.




 








Всъщност тези фондове обикновено купуват
ценните книжа в рамките на даден индекс.
Те могат също така да закупят част от
него, за да намалят разходите си до
минимум. Или използвайте деривативни
инструменти. Но дори и в този случай
мениджърът ще се стреми да копира
възможно най-точно самия индекс.




 








Следователно пасивните инвестиции се
характеризират с поредица от оперативни
стратегии, предназначени за придобиване
на експозиция към определен пазар чрез
повтаряне на представянето на даден
индекс. Това отличава пасивните инвестиции
от активните, които имат за цел да
надминат пазара и съответно референтния
индекс.




 








За да се постигне това, активното
управление прави инвестиционен избор
по отношение на отделни ценни книжа или
други финансови инструменти, като по
този начин се отклонява от индекса,
използван като референтен (бенчмарк).
Приемането на активни финансови стратегии
обаче е свързано с по-високи разходи и
често с по-голяма волатилност. 





 








През годините в литературата се появиха
многобройни изследвания на разликите
в предпочитането на активно или пасивно
управление. Не е възможно да се даде
еднозначен отговор в това отношение,
отчасти защото отговорът зависи от
инвестиционните цели и уменията при
избора на референтния мениджър.




 








В общ смисъл обаче е добре известно, че
пасивните фондове могат да предложат
по-добри резултати и по-ниски разходи
от активните. Докладът SPIVA (S&P Indices
Versus Active Funds), изготвян ежегодно от S&P,
предоставя обективни данни в тази
насока. Всъщност резултатите показват,
че най-добрите пасивни фондове се
представят по-добре от активните.




 








Данните показват, че 80-90% от активните
фондове в исторически план се представят
по-зле от своя референтен индекс (и
следователно от фонд, който копира своя
референтен индекс).




 








Въпреки това остава подразбиращо се,
че няма инструменти, които да са по-добри
от другите в абсолютен смисъл, а само в
относителен. Съществуват цели и условия,
при които активните фондове действително
представляват ценно допълнение към
портфейла. В следващите страници ще
разгледаме подробно разликата между
активните и пасивните инвестиции и ще
посочим критериите, които трябва да се
използват при избора.
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Преди да се запознаем с начина на
функциониране на акциите, може би е
важно да отделим няколко минути, за да
се съсредоточим върху основните си
познания по темата. 





 








Следващият встъпителен тест ще ви
помогне да разберете по-добре темите,
разгледани в следващите страници, и ще
ви запознае с основните понятия по този
предмет.
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                        Знам какво отличава пасивната инвестиция
                        от активната.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Разбирам целта на активното управление
                        по отношение на практиките и
резултатите.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Знам как работи борсовият индекс и
                        каква е ролята му в пасивното
инвестиране.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Те познават ETF-ите и разбират какво ги
                        отличава от активните фондове.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Разбирам логиката на пасивните
                        инвестиции в средносрочен и дългосрочен
                        план.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Наясно съм с напредналите инвестиционни
                        стратегии, които се предлагат чрез
                        пасивните фондове.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Разбирам влиянието на разходите върху
                        резултатите на инвестиционния фонд.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Знам кои параметри да използвам, за
                        да сравня наличните разходи между
                        различни инвестиционни фондове,
                        независимо дали са активни или пасивни.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Имам принципи, които следвам, когато
                        избирам ETF-ите, които съставляват моя
                        портфейл.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Разбирам как да използвам параметъра
                        на разходите, за да направя оценка на
                        ефективността на инвестиционните
                        фондове на пазара.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Знам как да инвестирам ефективно на
                        финансовите пазари.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Познавам последиците и приложенията
                        на факторните стратегии в управлението
                        на портфейли.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Знам как работи разпределението на
                        активите и как да го използвам правилно
                        в инвестиционните си стратегии.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Знам предимствата и недостатъците на
                        използването на пасивни фондове.
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