
    
      [image: Cover]
    

  



Stefano Calicchio

UNE APPROCHE SIMPLE DE L'INVESTISSEMENT PASSIF

Un guide d'introduction aux principes théoriques et opérationnels de l'investissement passif pour construire des portefeuilles paresseux et performants dans le temps








                    
                    
UUID: a5a88b92-83b5-4899-8a9d-788516a21f9f

Questo libro è stato realizzato con StreetLib Write

https://writeapp.io








        
            
                
                
                    
                        
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 








  
Tous droits réservés. 







  
Toute violation sera
  poursuivie conformément à la loi.





Aucune partie de cette
publication ne peut être reproduite, stockée dans un système
d'extraction ou transmise sous quelque forme ou par quelque moyen
que
ce soit, électronique, mécanique, par photocopie, enregistrement,
balayage ou autre, sauf dans les limites autorisées par la
législation de l'UE et des États-Unis.




Stefano Calicchio peut
accorder l'autorisation de reproduire une partie n'excédant pas un
quinzième de ce volume moyennant paiement. Les demandes doivent
être
envoyées à l'adresse électronique suivante : 









calmail@hotmail.it




 









  
Informations sur les droits
  d'auteur





 









  
Auteur : 

Stefano
Calicchio 




  
Copyright
  

: © Licence
standard - Tous droits réservés 













 








 






        

 





        



                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Introduction
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 







Que sont les investissements passifs et comment fonctionnent-ils?
Pourquoi l'intérêt des investisseurs n'a-t-il cessé de croître?
Quels instruments sont utilisés et quelles stratégies peuvent être
mises en œuvre avec des investissements passifs?




 








Aujourd'hui, comprendre les investissements passifs est devenu
essentiel pour comprendre le fonctionnement des marchés financiers.
En effet, les plus grands fonds d'investissement en actions et en
obligations du monde appartiennent à cette catégorie.




 








Ce guide vise à résoudre les principaux doutes de ceux qui veulent
en savoir plus sur ce que sont les investissements passifs et
comment
ils fonctionnent. Le livre est conçu comme un véritable cours
d'éducation financière, visant à offrir la théorie de base ainsi
que quelques conseils opérationnels de base pour vous aider à
démarrer.




 








L'objectif de ce guide est en fait de proposer des notions
réellement
utiles et pratiques. Il ne s'agit donc pas d'un manuel académique,
mais plutôt d'un parcours pas à pas fait pour prendre le lecteur
par la main et l'accompagner dans la découverte du secteur.




 








Dans les pages qui suivent, tous les principaux concepts liés à
l'investissement passif seront expliqués : des débuts du secteur à
son développement rapide ces dernières années. Des stratégies
d'analyse aux techniques de gestion de portefeuille et de contrôle
des risques, en passant par les nouvelles frontières de
l'investissement.




 








Mais en parallèle, ce guide est aussi un chemin vers la découverte
de sa propre nature d'investisseur. Il deviendra ainsi possible
d'aborder des notions telles que l'appétit pour le risque,
l'horizon
temporel ou la gestion de portefeuille.




 








Enfin, il existe deux tests différents dans le manuel. Le premier,
au début du cours, permet au lecteur d'évaluer ses connaissances de
base. Le deuxième test, à la fin du livre, vise plutôt à évaluer
l'acquisition des connaissances expliquées. 





 








Au cœur de ce guide, cependant, se trouve l'invitation à considérer
tout cela comme un point de départ et non comme un point d'arrivée.
L'espoir est qu'il puisse être pour le lecteur le début d'un
véritable parcours de croissance personnelle et de prospérité sur
les marchés financiers.
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Les investissements passifs sont nés dans les années 1970 et ont
connu un succès croissant au cours des décennies suivantes. Ils
constituent aujourd'hui une véritable référence pour une grande
partie des investisseurs privés et institutionnels. Pour mieux
comprendre, il suffit de dire qu'aujourd'hui les plus grands fonds
d'obligations et d'actions du monde entrent dans cette
catégorie.




 








À un niveau de base, nous pouvons définir comme passifs tous les
instruments et produits financiers qui réalisent un rendement
identique ou très proche de celui du marché. Cet objectif est
poursuivi par la réplication d'un indice, qui représente la
performance du marché lui-même.




 








En fait, ces fonds achètent généralement les titres d'un indice.
Ils peuvent également en acheter une partie, afin de minimiser les
coûts. Ou utiliser des instruments dérivés. Mais même dans ce
cas, le gestionnaire s'efforcera de reproduire l'indice lui-même
aussi fidèlement que possible.




 








Les investissements passifs se caractérisent donc par une série de
stratégies opérationnelles visant à obtenir une exposition à un
marché particulier en répétant la performance d'un indice. Cela
différencie les investissements passifs des investissements actifs,
qui visent à battre le marché et donc l'indice de référence.




 








Pour y parvenir, la gestion active fait des choix d'investissement
sur des titres individuels ou d'autres instruments financiers,
s'écartant ainsi de l'indice utilisé comme référence (benchmark).
L'adoption de stratégies financières de nature active entraîne
toutefois des coûts plus élevés et souvent une plus grande
volatilité. 





 








Au fil des années, de nombreuses études sont apparues dans la
littérature sur les différences de préférence pour la gestion
active ou passive. Il n'est pas possible de donner une réponse
univoque à cet égard, notamment parce que la réponse dépend des
objectifs d'investissement et de la compétence dans le choix du
gestionnaire de référence.




 








D'une manière générale, cependant, il est bien connu que les fonds
passifs peuvent offrir de meilleures performances et des coûts plus
faibles que les fonds actifs. Le rapport SPIVA (S&P Indices
Versus Active Funds) compilé annuellement par S&P fournit des
données objectives à cet effet. En fait, les résultats indiquent
que les meilleurs fonds passifs sont plus performants que les fonds
actifs.




 








Les données montrent que 80 à 90% des fonds actifs ont
historiquement des performances plus faibles que leur indice de
référence (et donc qu'un fonds qui réplique son indice de
référence).




 








Cependant, il reste implicite qu'il n'existe pas d'instruments
meilleurs que d'autres dans un sens absolu, mais seulement dans un
sens relatif. Il existe des objectifs et des contextes dans
lesquels
les fonds actifs constituent un complément précieux pour un
portefeuille. Dans les pages suivantes, nous allons développer la
différence entre les investissements actifs et passifs et indiquer
quels critères utiliser pour guider ses choix.
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Avant d'aborder le fonctionnement des actions, il est important de
consacrer quelques minutes aux connaissances de base sur le sujet. 





 








Le test d'introduction suivant vous aidera à mieux comprendre les
sujets traités dans les pages suivantes et vous présentera les
concepts clés de cette matière.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Question

                
                
	


                        



                        
Oui

                
                
	


                        



                        
Non

                
        

        

                
	


                        



                        Je sais ce qui différencie un
investissement passif d'un
                        investissement actif.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je comprends l'objectif de la gestion
active en termes de
                        pratiques et de résultats.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je sais comment fonctionne un indice
boursier et quel est son rôle
                        dans l'investissement passif.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Ils connaissent les ETF et comprennent ce
qui les différencie des
                        fonds actifs.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je comprends la logique à moyen et long
terme des investissements
                        passifs.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je suis conscient des stratégies
d'investissement avancées
                        disponibles grâce aux fonds passifs.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je comprends l'impact des coûts sur la
performance d'un fonds
                        d'investissement.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je sais quels paramètres utiliser pour
comparer les coûts
                        disponibles entre différents fonds
d'investissement, qu'ils
                        soient actifs ou passifs.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        J'ai des principes à suivre pour choisir
les FNB qui composent
                        mon portefeuille.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je comprends comment utiliser le paramètre
de coût pour évaluer
                        l'efficacité des fonds d'investissement sur
le marché.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je sais comment investir efficacement sur
les marchés financiers.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je connais les implications et les
applications des stratégies
                        factorielles dans la gestion de
portefeuille.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je sais comment fonctionne la répartition
des actifs et comment
                        l'utiliser correctement dans mes stratégies
d'investissement.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Je connais les avantages et les
inconvénients de l'utilisation de
                        fonds passifs.
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