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Vad är passiva investeringar och hur fungerar de? Varför har
intresset för dem ökat stadigt bland investerare? Vilka instrument
används och vilka strategier kan genomföras med passiva
investeringar?




 








I dag är det viktigt att förstå passiva investeringar för att
förstå hur finansmarknaderna fungerar. Världens största aktie-
och obligationsfonder tillhör faktiskt denna kategori.




 








Den här guiden syftar till att undanröja de viktigaste tvivlen hos
dem som vill veta mer om vad passiva investeringar är och hur de
fungerar. Boken är utvecklad som en riktig finansiell
utbildningskurs och syftar till att ge dig grundläggande teori
tillsammans med några grundläggande praktiska tips för att du ska
komma igång.




 








Fokus i den här guiden är att erbjuda verkligt användbara och
praktiska idéer. Det är därför inte en akademisk handbok, utan
snarare en steg-för-steg-väg som tar läsaren i handen och följer
honom eller henne på upptäcktsfärd inom sektorn.




 








På de följande sidorna förklaras alla de viktigaste begreppen inom
passiv investering: från branschens början till dess snabba
utveckling under de senaste åren. Från analysstrategier till
portföljförvaltning och tekniker för riskkontroll till nya
investeringsgränser.




 








Men parallellt är denna guide också en väg till att upptäcka sin
egen natur som investerare. Det blir därmed möjligt att närma sig
begrepp som riskaptit, tidshorisont och portföljförvaltning.




 








Slutligen finns det två olika tester i manualen. Den första, i
början av kursen, gör det möjligt för läsaren att bedöma sina
grundläggande kunskaper. Det andra testet, i slutet av boken,
syftar
i stället till att bedöma om du har tillägnat dig den kunskap som
förklaras. 





 








I centrum för den här guiden står dock en uppmaning att betrakta
allt detta som en utgångspunkt och inte som en målpunkt.
Förhoppningen är att den för läsaren kan bli början på en
verklig resa mot personlig tillväxt och välstånd på
finansmarknaderna.




 








 





                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Vad är passiva investeringar?
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 







Passiva investeringar föddes på 1970-talet och har under de
följande decennierna blivit alltmer framgångsrika. I dag är de ett
verkligt riktmärke för en stor del av privata och institutionella
investerare. För att förstå detta bättre räcker det med att säga
att världens största obligations- och aktiefonder i dag tillhör
denna kategori.




 








På en grundläggande nivå kan vi definiera alla finansiella
instrument och produkter som ger en avkastning som är identisk med
eller mycket nära marknadens avkastning som passiva. Detta mål
eftersträvas genom att replikera ett index, som representerar
marknadens utveckling.




 








I själva verket köper dessa fonder vanligtvis värdepapper inom ett
index. De kan också köpa en del av den för att minimera
kostnaderna. Eller använda derivatinstrument. Men även i detta fall
strävar förvaltaren efter att replikera indexet så nära som
möjligt.




 








Passiva investeringar kännetecknas därför av en rad operativa
strategier som är utformade för att få exponering mot en viss
marknad genom att upprepa utvecklingen av ett index. Detta skiljer
passiva investeringar från aktiva investeringar som syftar till att
slå marknaden och därmed referensindexet.




 








För att uppnå detta gör aktiv förvaltning investeringsval för
enskilda värdepapper eller andra finansiella instrument och avviker
därmed från det index som används som referens (benchmark). Att
anta finansiella strategier av aktiv karaktär medför dock högre
kostnader och ofta större volatilitet. 





 








Under årens lopp har många studier gjorts i litteraturen om
skillnaderna mellan att föredra aktiv eller passiv förvaltning. Det
är inte möjligt att ge ett entydigt svar i detta avseende, delvis
eftersom svaret beror på investeringsmålen och på hur skickligt
man väljer referensförvaltare.




 








Generellt sett är det dock väl känt att passiva fonder kan ge
bättre resultat och lägre kostnader än aktiva fonder.
SPIVA-rapporten (S&P Indices Versus Active Funds) som
sammanställs årligen av S&P ger objektiva uppgifter om detta.
Resultaten visar faktiskt att de bästa passiva fonderna presterar
bättre än de aktiva.




 








Uppgifter visar att 80-90 procent av aktiva fonder historiskt sett
presterar sämre än sitt jämförelseindex (och därmed än en fond
som replikerar sitt jämförelseindex).




 








Det är dock underförstått att det inte finns några instrument som
är bättre än andra i absolut mening, utan endast i relativ mening.
Det finns mål och sammanhang där aktiva fonder faktiskt utgör ett
värdefullt tillägg till portföljen. På de följande sidorna
kommer vi att utveckla skillnaden mellan aktiva och passiva
investeringar och ange vilka kriterier man bör använda för att
vägleda sina val.

                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Ett kort inledande test av passiva investeringar
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    

 







Innan vi går in på hur aktier fungerar kan det vara viktigt att
ägna några minuter åt att fokusera på den grundläggande
kunskapen om ämnet. 





 








Följande inledande test hjälper dig att bättre förstå de ämnen
som behandlas på de följande sidorna och ger dig en introduktion
till de viktigaste begreppen i detta ämne.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Fråga

                
                
	


                        



                        
Ja

                
                
	


                        



                        
Ingen

                
        

        

                
	


                        



                        Jag vet vad som skiljer en passiv
investering från en aktiv
                        investering.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag förstår syftet med aktiv förvaltning
när det gäller
                        metoder och resultat.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag vet hur ett börsindex fungerar och
vilken roll det spelar för
                        passiv investering.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        De känner till ETF:er och förstår vad som
skiljer dem från
                        aktiva fonder.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag förstår logiken bakom passiva
investeringar på medellång
                        och lång sikt.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag är medveten om de avancerade
investeringsstrategier som finns
                        tillgängliga genom passiva fonder.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag förstår hur kostnaderna påverkar en
investeringsfonds
                        resultat.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag vet vilka parametrar jag ska använda
för att jämföra
                        tillgängliga kostnader mellan olika
investeringsfonder, oavsett
                        om de är aktiva eller passiva.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag har principer att följa när jag väljer
de ETF:er som ingår
                        i min portfölj.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag förstår hur man använder
kostnadsparametern för att göra
                        en bedömning av investeringsfondernas
effektivitet på marknaden.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag vet hur man investerar effektivt på
finansmarknaderna.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag känner till konsekvenserna och
tillämpningen av faktoriella
                        strategier i portföljförvaltning.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag vet hur tillgångsallokering fungerar
och hur jag ska använda
                        den korrekt i mina
investeringsstrategier.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag känner till fördelarna och nackdelarna
med passiva fonder.
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