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Czym są inwestycje pasywne i jak działają? Dlaczego ich
zainteresowanie wśród inwestorów systematycznie rośnie? Jakie
instrumenty są wykorzystywane i jakie strategie można realizować
za pomocą inwestycji pasywnych?




 








Dziś zrozumienie pasywnych inwestycji stało się kluczowe dla
zrozumienia działania rynków finansowych. Do tej kategorii należą
bowiem największe na świecie fundusze inwestycyjne akcji i
obligacji.




 








Niniejszy przewodnik ma na celu rozwianie głównych wątpliwości
osób, które chcą dowiedzieć się więcej o tym, czym są i jak
działają inwestycje pasywne. Książka jest opracowana jako
prawdziwy kurs edukacji finansowej, mający na celu zaoferowanie
podstawowej teorii wraz z kilkoma podstawowymi wskazówkami
operacyjnymi, abyś mógł zacząć.




 








W tym poradniku skupiono się na tym, aby zaoferować naprawdę
przydatne i praktyczne pojęcia. Nie jest to zatem podręcznik
akademicki, ale raczej ścieżka krok po kroku stworzona po to, by
wziąć czytelnika za rękę i towarzyszyć mu w odkrywaniu sektora.




 








Na kolejnych stronach zostaną wyjaśnione wszystkie główne pojęcia
związane z inwestowaniem pasywnym: od powstania branży do jej
szybkiego rozwoju w ostatnich latach. Od strategii analitycznych,
przez techniki zarządzania portfelem i kontroli ryzyka, po nowe
granice inwestycyjne.




 








Ale równolegle ten przewodnik jest też drogą do odkrycia własnej
natury jako inwestora. Możliwe stanie się więc podejście do
takich pojęć jak apetyt na ryzyko, horyzont czasowy czy zarządzanie
portfelem.




 








Wreszcie, w obrębie podręcznika znajdują się dwa różne testy.
Pierwszy, na początku kursu, pozwala czytelnikowi ocenić swoją
podstawową wiedzę. Drugi test, zamieszczony na końcu książki, ma
na celu ocenę przyswojenia wyjaśnionej wiedzy. 





 








Sednem tego przewodnika jest jednak zaproszenie do potraktowania
tego
wszystkiego jako punktu wyjścia, a nie jako punktu dojścia. Mamy
nadzieję, że może być dla czytelnika początkiem prawdziwej
podróży osobistego wzrostu i dobrobytu na rynkach finansowych.




 








 





                    
                

                
            

            
        

    
        
            
                
                
                    
                        Czym są inwestycje pasywne
                    

                    
                    
                        
                    

                    
                

                
                
                    
                    



 







Inwestycje pasywne narodziły się w latach 70. ubiegłego wieku i
przez kolejne dekady odnosiły coraz większe sukcesy. Dziś stanowią
one prawdziwy benchmark dla dużej części inwestorów prywatnych i
instytucjonalnych. Aby lepiej to zrozumieć, wystarczy powiedzieć,
że dziś największe na świecie fundusze obligacji i akcji należą
do tej kategorii.




 








Na podstawowym poziomie możemy określić jako pasywne wszystkie te
instrumenty i produkty finansowe, które osiągają stopę zwrotu
identyczną lub bardzo zbliżoną do rynkowej. Cel ten jest
realizowany poprzez replikację indeksu, który reprezentuje wyniki
samego rynku.




 








W rzeczywistości fundusze te zazwyczaj kupują papiery wartościowe
w ramach indeksu. Mogą też kupić jej część, aby zminimalizować
koszty. Albo wykorzystać instrumenty pochodne. Ale nawet w tym
przypadku zarządzający będzie dążył do jak najwierniejszego
odwzorowania samego indeksu.




 








Inwestycje pasywne charakteryzują się zatem serią strategii
operacyjnych mających na celu uzyskanie ekspozycji na dany rynek
poprzez powtarzanie wyników indeksu. To odróżnia inwestycje
pasywne od aktywnych, których celem jest pokonanie rynku, a tym
samym indeksu referencyjnego.




 








Aby to osiągnąć, aktywne zarządzanie dokonuje wyborów
inwestycyjnych dotyczących poszczególnych papierów wartościowych
lub innych instrumentów finansowych, odbiegając w ten sposób od
indeksu wykorzystywanego jako punkt odniesienia (benchmark).
Przyjęcie strategii finansowych o charakterze aktywnym wiąże się
jednak z wyższymi kosztami i często większą zmiennością. 





 








Na przestrzeni lat w literaturze pojawiły się liczne badania
dotyczące różnic w preferowaniu aktywnego lub pasywnego
zarządzania. Udzielenie jednoznacznej odpowiedzi w tym zakresie nie
jest możliwe, po części dlatego, że odpowiedź zależy od celów
inwestycyjnych i umiejętności wyboru menedżera referencyjnego.




 








W ogólnym sensie wiadomo jednak, że fundusze pasywne mogą oferować
lepsze wyniki i niższe koszty niż fundusze aktywne. Raport SPIVA
(S&P Indices Versus Active Funds) opracowywany corocznie przez
S&P dostarcza obiektywnych danych na ten temat. W
rzeczywistości
wyniki wskazują, że najlepsze fundusze pasywne osiągają lepsze
wyniki niż aktywne.




 








Dane pokazują, że 80-90 proc. funduszy aktywnych historycznie
osiąga gorsze wyniki niż ich indeks benchmarkowy (a więc niż
fundusz replikujący swój benchmark).




 








Pozostaje jednak domyślne, że nie ma instrumentów lepszych od
innych w sensie absolutnym, a jedynie w sensie względnym. Istnieją
cele i konteksty, w których fundusze aktywne rzeczywiście stanowią
wartościowy dodatek do portfela. Na kolejnych stronach omówimy
różnicę między inwestycjami aktywnymi a pasywnymi oraz wskażemy,
jakimi kryteriami należy się kierować przy dokonywaniu wyborów.
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Zanim przejdziemy do tego, jak działają akcje, warto poświęcić
kilka minut na skupienie się na swojej podstawowej wiedzy na ten
temat. 





 








Poniższy test wprowadzający pomoże Ci lepiej zrozumieć tematy
poruszane na kolejnych stronach i wprowadzi Cię w kluczowe pojęcia
tego przedmiotu.




 








 






        


        

        

        


                
	


                        



                        
Pytanie

                
                
	


                        



                        
Tak

                
                
	


                        



                        
Nie

                
        

        

                
	


                        



                        Wiem, co odróżnia inwestycję pasywną od
aktywnej.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumiem cel aktywnego zarządzania w
zakresie praktyk i wyników.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Wiem jak działa indeks giełdowy i jaka jest
jego rola w
                        inwestowaniu pasywnym.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Znają się na ETF-ach i rozumieją, co je
odróżnia od funduszy
                        aktywnych.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumiem średnio- i długoterminową logikę
pasywnych
                        inwestycji.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jestem świadomy zaawansowanych strategii
inwestycyjnych
                        dostępnych dzięki funduszom pasywnym.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumiem wpływ kosztów na wyniki funduszu
inwestycyjnego.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Wiem, jakich parametrów użyć do porównania
dostępnych kosztów
                        pomiędzy różnymi funduszami inwestycyjnymi,
zarówno aktywnymi,
                        jak i pasywnymi.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Mam zasady, którymi kieruję się przy
wyborze ETF-ów
                        wchodzących w skład mojego portfela.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Rozumiem, jak wykorzystać parametr kosztów
do dokonania oceny
                        efektywności funduszy inwestycyjnych na
rynku.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Wiem jak skutecznie inwestować na rynkach
finansowych.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Znam implikacje i zastosowania strategii
czynnikowych w
                        zarządzaniu portfelem.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Wiem jak działa alokacja aktywów i jak ją
prawidłowo
                        wykorzystać w swoich strategiach
inwestycyjnych.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Znam wady i zalety korzystania z funduszy
pasywnych.
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