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Master Limited Partnerships

Ertragreiche, wachsende Erdöl-Anlagen für einen gesicherten, sorgenfreien und komfortablen Ruhestand

Richard Stooker

Haftungsausschluss

Ich bin kein Makler.

Ich bin kein zugelassener Wertpapierhändler oder Vertreter irgendeiner Art.

Ich bin nicht berechtigt, Ihnen Wertpapiere zu verkaufen, und ich versuche auch nicht, dies zu tun.

Nichts in diesem Buch darf als Aufforderung oder Angebot zum Verkauf von Wertpapieren verstanden werden.

Nichts in diesem Buch ist als persönliche Finanzberatung zu verstehen.

Ich habe kein Recht, Ihnen persönliche Finanzberatung zu geben. Selbst wenn ich ein zugelassener Finanzberater wäre, was ich nicht bin, kenne ich weder Sie noch Ihre individuelle finanzielle Situation.

Dieses Buch ist das Ergebnis meiner Nachforschungen und wird als korrekt angesehen. Er besteht aus meinen Meinungen und Vorschlägen.

Ich gebe keine Zusicherungen darüber ab, wie viel Geld Sie verdienen werden, wenn Sie nach den von mir dargelegten Richtlinien investieren - das hängt von den Dividenden- und Zinsausschüttungen der einzelnen Wertpapiere ab, in die Sie investieren möchten, und niemand kann die Zukunft vorhersagen. 

Das ist ein Teil des Problems der herkömmlichen Finanzberatung - sie geht davon aus, dass sich die Vergangenheit in der Zukunft wiederholen wird. Das ist nicht der Fall.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für zukünftige Ergebnisse.

Dieses Buch dient der Bildung und der Unterhaltung. Nichts in diesem Buch ist als persönliche Finanzberatung zu verstehen. Dazu sollten Sie sich an Ihren Rechtsanwalt, Buchhalter oder Finanzberater wenden. 

Ich bin nicht verantwortlich für die Ergebnisse Ihrer Investitionsentscheidungen.

Sie müssen lesen, über das, was ich sage, nachdenken, Ihre eigenen Investitionsentscheidungen treffen und die Verantwortung für Ihr eigenes Leben übernehmen, einschließlich der Ergebnisse Ihrer Investitionsentscheidungen.

Wenn Sie dieses Buch weiter lesen, erklären Sie sich mit diesen Bedingungen einverstanden.

RECHTLICHER HINWEIS

Diese Publikation soll kompetente und zuverlässige Informationen zu den behandelten Themen liefern. Obwohl versucht wurde, die in dieser Publikation enthaltenen Informationen zu überprüfen, übernehmen weder der Autor noch der Herausgeber die Verantwortung für Fehler, Auslassungen oder eine gegenteilige Auslegung des Themas.

Diese Informationen werden unter der Voraussetzung verkauft, dass der Herausgeber und der Autor keine juristischen, buchhalterischen oder sonstigen professionellen Dienstleistungen erbringen. Wenn rechtliche oder fachliche Unterstützung erforderlich ist, sollte ein kompetenter Fachmann hinzugezogen werden.

Der Herausgeber weist darauf hin, dass die hierin enthaltenen Informationen unterschiedlichen staatlichen und/oder lokalen Gesetzen oder Vorschriften unterliegen können. Allen Nutzern wird empfohlen, sich von einem kompetenten Anwalt beraten zu lassen, um festzustellen, welche staatlichen und/oder lokalen Gesetze oder Vorschriften für das jeweilige Geschäft des Nutzers gelten.

Der Käufer oder Leser dieser Publikation übernimmt die Verantwortung für die Verwendung dieser Materialien und Informationen. Der Inhalt dieses Dokuments sollte aus rechtlichen Gründen nur zu Unterhaltungszwecken und als fiktives Werk gelesen oder betrachtet werden. 

Die Einhaltung aller anwendbaren Gesetze und Vorschriften auf Bundes-, Landes- und kommunaler Ebene, die die Berufszulassung, die Geschäftspraktiken, die Werbung und alle anderen Aspekte der Geschäftstätigkeit in den Vereinigten Staaten oder einer anderen Gerichtsbarkeit regeln, liegt in der alleinigen Verantwortung des Käufers oder Lesers.

Der Autor und der Herausgeber übernehmen keinerlei Verantwortung oder Haftung im Namen eines Käufers oder Lesers dieser Materialien.

Kurz gesagt: Der Herausgeber hat sich bemüht, bei der Erstellung dieses Berichts so genau und vollständig wie möglich zu sein, ungeachtet der Tatsache, dass er aufgrund der sich schnell verändernden Natur des Internets zu keiner Zeit die Richtigkeit des Inhalts garantieren oder gewährleisten kann.

Der Herausgeber haftet nicht für Verluste oder Schäden jeglicher Art, die dem Leser direkt oder indirekt durch die Verwendung der in diesem Bericht enthaltenen Informationen entstehen.

Dieser Bericht ist nicht dazu bestimmt, als Quelle für rechtliche, geschäftliche, buchhalterische oder finanzielle Beratung zu dienen. Allen Lesern wird empfohlen, die Dienste kompetenter Fachleute aus den Bereichen Recht, Wirtschaft, Buchhaltung und Finanzen in Anspruch zu nehmen.

Es werden keine Einkommensgarantien gegeben. Der Leser übernimmt die Verantwortung für die Nutzung der hierin enthaltenen Informationen. Der Autor behält sich das Recht vor, Änderungen ohne vorherige Ankündigung vorzunehmen.

Der einzige Zweck dieser Materialien ist es, zu informieren und zu unterhalten. Jede vermeintliche Beleidigung einer bestimmten Organisation oder Person ist nicht beabsichtigt.

Rechtliche Hinweise Copyright 2007 von Curt Dillion & The-Librarian.com
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Auf dem Gebiet der Anlageberichterstattung kann der Verdacht aufkommen, dass der Autor eine Form von "Front Running" betreibt

Das heißt, ein bestimmtes Wertpapier, das der Autor bereits gekauft hat, wird beworben, so dass mehr Leute es kaufen, was den Preis in die Höhe treibt und dem Autor die Möglichkeit gibt, seine Anteile mit großem Gewinn zu verkaufen.

Einige Unternehmen und Autoren von Ratgebern wurden dieser Art von "Pump and Dump"- oder "Short and Distort"-Aktivitäten beschuldigt. Und sie findet mit Sicherheit in Internet-Investitions-Chatrooms und über Spam statt.

Ich glaube, einige Unternehmen wie BARRON'S erlauben ihren Mitarbeitern nicht, Aktien von Unternehmen zu kaufen, über die sie schreiben, um auch nur den Anschein von Unredlichkeit zu vermeiden. BARRON'S hat genügend Leser und Einfluss, um die Marktpreise nach oben oder unten zu treiben.

Niemand hat mich dafür bezahlt, dieses Buch zu schreiben. Ich habe es geschrieben, weil ich mich für gewinnbringende Investitionen interessiere und es keine anderen Bücher gibt, die sich mit Master Limited Partnerships beschäftigen. Es handelte sich also um eine unbesetzte Nische.

Meine eigene Anlagephilosophie besteht darin, weiterhin ertragsbringende Anlagen zu kaufen und die Erlöse dann zu reinvestieren. Und für immer halten.

Deshalb - und ich weiß, das ist ein neues Konzept, aber es ist logisch - bin ich besser dran, wenn der Preis meiner Wertpapiere so niedrig wie möglich bleibt. Je niedriger ihre Marktpreise sind, desto mehr Aktien oder Anteile kann ich kaufen, wenn ich mehr Aktien oder Anteile kaufe und wenn ich die Erträge aus meinem Portfolio reinvestiere.

Daher wäre es für mein persönliches Portfolio besser, den Marktpreis von Master Limited Partnerships so niedrig wie möglich zu halten.

Aber ich habe auch eine berufliche Verpflichtung als Autor, Ihnen die bestmöglichen Informationen zu liefern.

Außerdem erwarte ich nicht, dass dieses Buch genügend Exemplare verkaufen wird (es spielt nicht in der gleichen Liga wie BARRON'S!), um den Marktpreis von MLP zu beeinflussen.

Ich habe vor, für den Rest meines Lebens MLP-Anteile und damit zusammenhängende Anlagen sowie andere ertragsbringende Anlagen, wie ich sie in meinem anderen Buch Income Investing Secrets beschreibe, für meine eigenen Konten zu kaufen.

Ich schreibe über Master Limited Partnerships aus demselben Grund, aus dem ich in sie investiere - weil ich glaube, dass sie als Gruppe die besten und sichersten Einkommensanlagen sind, die es gibt.
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Ich habe dieses Buch geschrieben, weil es sonst niemand getan hat.

Sie können Bücher über Real Estate Investment Trusts (REITs), kanadische Einkommensfonds, gewöhnliche dividendenzahlende Aktien, Anleihen und Versorgungsaktien kaufen. Sie können Bücher kaufen, die ein Kapitel oder einen Anhang über Master Limited Partnerships enthalten.

Aber - bis jetzt - konnte man kein Buch kaufen, das sich ausschließlich mit Master Limited Partnerships beschäftigt.

Ich behandle viel Material, das für alle energiebezogenen MLPs gilt, aber ich empfehle Ihnen nachdrücklich, Ihre Investitionen auf die so genannten "Midstream"-MLPs zu beschränken. Dazu später mehr.

Ich beginne mit einem Kapitel, in dem die vielen Vorteile von Investitionen in Midstream Master Limited Partnerships erläutert werden.

Es folgt ein Kapitel über die "Fallen" - die Aspekte, über die einzelne Anleger manchmal stolpern.

Es folgen Informationen über die Geschäftsrisiken von MLP.

Dann Informationen über ihre Geschichte, ihre Struktur und ihre Geschäfte, sowohl in finanzieller Hinsicht als auch in Bezug auf die Erdölindustrie. Dazu gehört auch, warum Unternehmen ihr Vermögen in MLP umwandeln. Und warum es auf dem heutigen Finanzmarkt, der sonst nur niedrige Renditen abwirft, immer noch solche hochrentablen Anlagen gibt.

Dann werden wir uns mit dem Lieblingsthema aller befassen - den Steuern. Die steuerlichen und steuerlichen Folgen des Besitzes von MLP-Anteilen. Ich werde auch auf die verschiedenen Steuerformulare eingehen und erklären, wie man sie ausfüllt.

Dann gibt es Möglichkeiten, in MLPs zu investieren, die in Bezug auf die Steuerformalitäten und -abgaben den Investitionen in Aktien entsprechen. So können Sie MLPs zu Ihren steuerlich aufgeschobenen Konten hinzufügen oder einfach den zusätzlichen Papierkram vermeiden, der durch den direkten Besitz von MLP-Anteilen entsteht.

Wie man in MLPs investiert - alle Aspekte

Es gibt Kapitel über MLP i-units, über jeden MLP-bezogenen geschlossenen Fonds und MLP Exchange Traded Notes.

Außerdem gibt es Kapitel zu allen MLP-Indizes.

Anschließend erhalten Sie Tipps, wie Sie diese Informationen zusammenstellen können, um von MLPs in Ihrem steuerpflichtigen Maklerkonto und Ihren steuerlich aufgeschobenen Konten zu profitieren. 

Und wie Sie MLPs mit dem Rest Ihres Portfolios in Einklang bringen.

Dann ein Kapitel darüber, was passiert, wenn Sie - entgegen meinem Rat - MLP-Anteile verkaufen.

Und ein Kapitel darüber, was passiert, wenn Sie meinem Rat folgen und Ihre MLP-Anteile bis zu Ihrem Tod behalten.

Danach folgen Kapitel zu jedem einzelnen der heute verfügbaren MLP im Bereich Energie oder natürliche Ressourcen.

Falls es Auslassungen oder Fehler gibt, die ich in einer zukünftigen Ausgabe korrigieren muss, schicken Sie mir eine E-Mail an at-rick@inforingpress.com.
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Kapitel 1
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Warum Sie Master Limited Partnerships lieben werden

Bevor wir ins Detail gehen, lassen Sie mich vorab das Wesentliche erklären

Kluge Investoren - mit einer Ausnahme - sollten Master Limited Partnerships lieben

Dafür gibt es viele Gründe, und ich hoffe, dass Sie das Beste aus diesem Buch lesen werden, damit Sie verstehen, dass ich nicht aus dem Stegreif spreche, und damit Sie glauben, was ich sage.

(Was ist die "eine Ausnahme"? Steuerlich aufgeschobene Konten wie IRAs, 401(k)-Pläne, der Thrift Savings Plan der Regierung, 403(b)-Pläne, Keogh-Pläne und alle anderen derartigen Konten sollten niemals MLP-Aktien besitzen. Ich werde in einem späteren Kapitel erklären, warum. Ich werde auch die verschiedenen Wege untersuchen, die die Menschen versuchen, um dieses Problem zu umgehen, und warum sie - meiner Meinung nach - alle nicht funktionieren. Für den Moment müssen Sie nur wissen, dass MLPs für gewöhnliche, steuerpflichtige Einzelportfolios WUNDERBAR sind)

Aber ich möchte, dass Sie von Anfang an wissen, warum Sie mit der Lektüre dieses Buches (und natürlich auch mit der Umsetzung dieser Informationen) Geld verdienen werden.

Eine Menge Geld.

Master Limited Partnerships—

1. Sie zahlen vierteljährlich große Bargeldbeträge aus.

Dies variiert, aber es ist nicht ungewöhnlich, dass MLPs eine durchschnittliche Rendite von sieben oder acht Prozent erzielen. 

Wenn Sie einen S&P 500 Indexfonds kaufen, erhalten Sie eine Rendite von 1,78 % (während ich diese Zeilen im Februar 2010 schreibe). Wenn Sie nur die Aktien des S&P 500 zählen, die tatsächlich eine Dividende zahlen, erhalten Sie immer noch nur 2,42 % Rendite.

Und das bei einem Aktienmarkt, der immer noch unter seinem Höchststand vom April 1999 liegt.

2. In den ersten fünf Jahren, in denen Sie Anteile an einer MLP besitzen, sind etwa 80 % dieser Barmittel NICHT steuerpflichtig, bis Sie Ihre Anteile verkaufen. Wenn Sie sie nie verkaufen, zahlen Sie auch keine Steuern auf den Teil des Einkommens, den Sie mit ihnen erzielen.

3. Diese vierteljährlichen Barmittel steigen in der Regel jedes Jahr an. Das ist natürlich weder garantiert noch allgemein gültig, aber der historische Durchschnitt liegt bei etwa 9 % jährlichem Wachstum.

2008 und 2009 waren für einige MLPs hart, aber nicht so hart wie für den Rest der weltweiten Finanzmärkte.

4. Laut einem der MLP-Indizes sind die MLP-Typen, auf die sich dieses Buch konzentriert, in den letzten fünfzehn Jahren um 550 % im Marktpreis gestiegen. Das entspricht einer durchschnittlichen jährlichen Gesamtrendite von 14,5 %.

Der S&P 500 ist um 120 % gestiegen, das sind nur 5,6 % pro Jahr.

Dies sind Durchschnittswerte, aber der einzige Zeitraum, in dem MLPs insgesamt nicht stärker gestiegen sind als der allgemeine Aktienmarkt, war 1998-1999, der Höhepunkt des Dot-Com-High-Tech-Booms.

Im Zwölfmonatszeitraum bis zum 31. Oktober 2009 (einer der beunruhigendsten Zeiträume in der Geschichte der Finanzmärkte) verzeichneten MLPs einen Gewinn von 24,22 %, während der S&P 500 nur um 9,80 % zulegte.

Und denken Sie daran - der breite Aktienmarkt ist im Moment immer noch ungefähr da, wo er im April 1999 war.

5. Der vierteljährlich gezahlte Bargeld Betrag hat ein Drittel der Volatilität von der 5&P SOO Aktien Dividenden. Das bedeutet, dass die Wahrscheinlichkeit, dass Ihre Bareinnahmen aus MLPs hoch oder höher bleiben, dreimal so hoch ist wie die Dividenden von durchschnittlichen S&P 500-Aktien, die gekürzt werden können. Während der derzeitigen Rezession waren es viele.

6. Die Marktperformance entspricht nicht in hohem Maße der Entwicklung des Aktienmarktes.

Das bedeutet, dass die Kurse von MLP-Aktien auch dann steigen können, wenn der S&P 500-Markt sinkt. Daher kann der Besitz von MLPs als Hedge auf

Ich muss allerdings anmerken, dass dies auf lange Sicht historisch richtig ist, ABER in der Finanzkrise von 2008 bis März 2009 haben ALLE Wertpapiere gelitten, auch MLPs (aber nicht so sehr wie die meisten anderen Anlageformen).

7. Sie befinden sich in einer Branche mit hoher und relativ unelastischer Nachfrage - Energie.

Die Energienachfrage unterliegt Schwankungen, und während der Rezession von 2002 und der jetzigen Rezession blieb sie flach - aber nicht rückläufig.

8. Sie sind in einem Geschäft mit steigender Nachfrage.

Experten gehen davon aus, dass die amerikanische Energienachfrage in den nächsten zwanzig Jahren weiterhin um mindestens 1 Prozent pro Jahr steigen wird. 

9. Verlassen Sie sich nicht auf einen hohen Preis für Gas oder Öl.

In wirtschaftlich schwachen Zeiten sinkt der Ölpreis. Aber das betrifft MLP nicht. Im Gegensatz zu Ölgesellschaften machen MLP Gewinne, egal ob Öl für 510 oder 5150 pro Barrel verkauft wird.

10. Die Preise werden von den Regulierungsbehörden festgelegt, die einen Gewinn garantieren.

MLPs werden von der Federal Energy Regulatory Commission (FERC) reguliert. Ein Gewinn wird garantiert, ähnlich wie den Versorgungsunternehmen. Im Gegensatz zu den Versorgungsunternehmen sind sie jedoch nicht verpflichtet, ihre Kunden an Kostensenkungen zu beteiligen. 

Das bedeutet, dass ein gutes Managementteam einen Anreiz hat, die Kosten so weit wie möglich zu senken - und das bedeutet mehr Geld für Sie.

11. Wenn die Gesellschaft auf alternative, nicht erdölbasierte Energiequellen umsteigt, können viele MLP auf Ethanol und Wasserstoff umgestellt werden.
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