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Hur fungerar investeringar i aktier? Hur handlar du på
finansmarknaderna? Vad är börsindex? Vilka strategier kan tillämpas
när man investerar i aktier?




 








Frågor som dessa blir allt vanligare i en tid av globala marknader.
I dag har det blivit lättare att investera självständigt ur en
operativ synvinkel, men finansvärlden är fortfarande svår och
komplicerad för den oinvigde att förstå.




 








Den här guiden syftar till att undanröja de viktigaste frågorna
för dem som vill lära sig mer om finansmarknaderna och förstå hur
de fungerar. Det är en riktig finansiell utbildning som syftar till
att ge dig grundläggande teori och några grundläggande idéer för
att komma igång.




 








Fokus i denna guide är att erbjuda verkligt användbar och praktisk
kunskap. Det är därför inte en akademisk handbok, utan snarare en
steg-för-steg-process som är utformad för att ta läsaren i handen
och leda honom eller henne genom finansmarknaderna.




På de följande sidorna förklaras alla de viktigaste begreppen om
aktier: från den grundläggande definitionen till potentialen hos
dessa finansiella instrument. Från analytiska strategier till
portföljhantering och tekniker för riskkontroll.




 








Men samtidigt är den här guiden också en väg till att upptäcka
sin egen natur som investerare. Det blir därmed möjligt att närma
sig begrepp som riskaptit, tidshorisont eller
portföljförvaltning.




 








Slutligen finns det två olika tester i manualen. Den första, i
början av boken, gör det möjligt för läsaren att bedöma sina
grundläggande kunskaper. Det andra testet, i slutet av boken,
syftar
till att bedöma om man har tillägnat sig den kunskap som förklaras.





 








Grunden för den här vägledningen är dock fortfarande en uppmaning
att betrakta allt detta som en utgångspunkt och inte som en
slutpunkt. Förhoppningen är att det ska bli början på en verkligt
framgångsrik resa på finansmarknaderna.
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Aktier är ett viktigt finansiellt instrument för att det ekonomiska
systemet ska fungera. Inom finansbranschen är aktier ett delat
ägande i ett företag som ger innehavaren rätt att ta emot
företagets intäkter och rösta vid bolagsstämman. 





 








Ur praktisk synvinkel representerar aktier de enhetliga delar som
ett
företags aktiekapital är uppdelat i, medan innehavaren av en aktie
har de rättigheter och skyldigheter som hör samman med den
procentuella delen av ägandet. 





 








Aktieägaren är alltså fullvärdig medlem i bolaget. Han är dock
inte borgenär, eftersom han medvetet väljer att delta i företagets
ekonomiska verksamhet. Detta innebär att han kommer att dra nytta
av
vinsterna, men han är också beredd att bära de relevanta riskerna
i händelse av förluster. Om företaget går i konkurs är han
beredd att ta på sig förlusten av hela det investerade
kapitalet.




 








Genom att emittera aktier och placera dem finansierar företagen sin
ekonomiska verksamhet och strävar efter att utveckla sin
verksamhet.
Som vi kommer att upptäcka under den här guidningen är inte alla
aktier likadana. Det finns vissa specifika kategorier av aktier som
inte ger rösträtt eller som har utökad rösträtt. I gengäld kan
aktieägaren ha högre prioritet när det gäller att ta emot vinster
eller dela på vinsterna.




 








Det finns också aktier som inte är noterade på finansmarknaderna.
Dessa kännetecknas av att de är illikvida, dvs. svårare att sälja
och överföra till andra parter. Börsnoterade aktier är däremot
lätta att överföra eftersom de kan köpas och säljas på
reglerade marknader.




 








I praktiken innebär det att en person som äger ett visst antal
aktier har en ägarandel i förhållande till företagets totala
värde. Kapitalbolag ger ut aktier genom att tilldela dem ett
nominellt värde som härrör från den värdering som gjorts av
bolaget. Därefter bestäms priset på aktierna av marknadens
fluktuationer.




 








Ägandet av aktier kan dokumenteras genom att ett aktiebrev
utfärdas.
Moderna finansmarknader tenderar att reglera emission och utbyte av
aktier på immateriell grund. Transaktionerna sköts på börserna.
De senare följer de regler som fastställts av institutionella
tillsynsmyndigheter för att skydda investerare, göra marknaden
likvid och utveckla ekonomin som helhet.




 








För att kunna köpa aktier måste investeraren ha ett
värdepapperskonto som tillhandahålls av banken eller en mäklare.
De köpta aktierna deponeras dematerialiserade på kontot. 





 








Aktiemarknaden samlar aktier som emitteras av olika företag. Det är
alltså där som utbytet av aktier äger rum. Sedan en tid tillbaka
är de inte längre fysiska platser, utan datorplattformar som
fungerar som handelsplatser.




 








Under öppningsfasen korsar de investerarnas utbud och efterfrågan.
Reglerade marknader är därför system där olika mellanhänder, för
egen eller kunders räkning, agerar för att genomföra avsikter att
köpa eller sälja värdepapper. Utbyte sker när köp- och säljbud
matchas till samma pris och på grundval av den faktiskt
tillgängliga
kvantiteten.




 








För att ge en allmän uppfattning om storleken på de reglerade
marknaderna kan man konstatera att världens marknadskapital för
aktier som är noterade på en börs uppgår till cirka 100 biljoner
dollar. Det finns mer än 60 börser i världen och 16 av dem har ett
marknadsvärde på mer än 1 biljon dollar.




 








Finansmarknaderna är effektiva system, men de kännetecknas av hög
volatilitet. Detta innebär att priserna på kort sikt kan fluktuera
mycket kraftigt, medan de på lång sikt tenderar att belöna
investerare i enlighet med företagens, marknadernas och hela
ekonomins tillväxt. Statistiska bevis visar att den amerikanska
aktiemarknaden har gett en genomsnittlig årlig avkastning på 10 %
sedan 1926. 
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Innan vi går in på hur aktier fungerar kan det vara viktigt att
ägna några minuter åt att fokusera på dina grundläggande
kunskaper i ämnet. 





 








Följande inledande test hjälper dig att bättre förstå de ämnen
som behandlas på de följande sidorna och ger dig en introduktion
till de viktigaste begreppen i detta ämne.
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Ja
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                        Jag känner till de viktigaste egenskaperna
hos aktier.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag känner till begreppet risk och vet hur
man hanterar det.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag vet hur man beräknar avkastningen på en
aktie.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag är medveten om hur utdelningar påverkar
en aktieportfölj.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag förstår grunderna i grundläggande
analys och dess betydelse
                        för aktieval.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag vet vad teknisk analys är och hur den
används för att
                        avgöra när det är bäst att genomföra en
handel.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag känner till de bìas och felbedömningar
som vanligtvis
                        drabbar investerare när de förvaltar
marknadspositioner.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag upprättar investeringsplaner som är
förenliga med mina mål
                        och min risknivå.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag är medveten om mina förväntningar när
det gäller den
                        avkastning jag kan få från marknaden.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag förstår investerarnas fördomar och
deras konsekvenser för
                        investeringarna.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Användning av tekniker för
investeringsförvaltning som även
                        tar hänsyn till psykologiska och rent
finansiella aspekter.

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
                
	


                        



                        
 



                        

                
        

        

                
	


                        



                        Jag känner till fördelarna med att använda
demokonton för att
                        simulera mina investeringsstrategier.
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