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	Is é airgeadas Ioslamach an t-aon sampla de chóras airgeadais atá bunaithe go díreach ar mholtaí eiticiúla mór-reiligiúin, ag soláthar ní amháin treoirlínte infheistíochta ach tacar táirgí infheistíochta agus maoinithe uathúla freisin. Tá airgeadas Ioslamach bunaithe ar Shari'a, an dlí Ioslamach a sholáthraíonn treoirlínte do ghnéithe iomadúla de shaol na Moslamach. Tá ról lárnach ag an tionscal airgeadais Ioslamach sa gheilleagar domhanda i gcoitinne, le sócmhainní níos mó ná $ 2.9 trilliún, agus meastar go sroichfidh sé $ 3.8 trilliún faoi 2022. Tá sé mar aidhm ag an leabhar seo roinnt réimsí féideartha a mheas le haghaidh gach earnáil den airgeadas Ioslamach . Ina theannta sin, pléann an leabhar forbairt an airgeadais Ioslamaigh; Scrúdaigh na dúshláin a bhaineann le maoiniú Fiontair Bheaga agus Mheánmhéide, rialachas corparáideach agus freagracht shóisialta chorparáideach in airgeadas Ioslamach. Pléann an leabhar freisin an úsáid atá ann cheana féin as blockchain i maoiniú Ioslamach.
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	Réamhrá

	 

	Is é airgeadas Ioslamach an t-aon sampla de chóras airgeadais atá bunaithe go díreach ar mholtaí eiticiúla mór-reiligiúin, ag soláthar ní amháin treoirlínte infheistíochta ach tacar táirgí infheistíochta agus maoinithe uathúla freisin. " Tá airgeadas Ioslamach bunaithe ar Shari'ah, an dlí Ioslamach a sholáthraíonn treoirlínte do ghnéithe iomadúla de shaol na Moslamach, lena n-áirítear reiligiún, polaitíocht, eacnamaíocht, baincéireacht, gnó agus gnéithe den chóras dlí Is é an rud a fhéachann le maoiniú comhlíontach Shari a dhéanamh a mhúnlú cleachtais airgeadais agus ionstraimí dlí a ghabhann leo a chomhlíonann an dlí Ioslamach. I measc phríomhphrionsabail airgeadais Shari'ah tá toirmeasc ar ús, toirmeasc ar éiginnteacht, cloí le comhroinnt riosca agus comhroinnt brabúis, infheistíochtaí eiticiúla a chur chun cinn a fheabhsaíonn an tsochaí agus nach sáraíonn cleachtais atá toirmiscthe sa Qur'an agus sócmhainn inláimhsithe- tacaíocht. (Elasrag, 9. Aibreán 2011)

	Tugann airgeadas Ioslamach agus a gheilleagar digiteach deiseanna do Mhoslamaigh agus do dhaoine nach Moslamaigh iad toisc go lorgaíonn an dá dhaonra réiteach coinbhéartach ar a gcuid ceisteanna práinneacha - muinín agus muinín a atógáil i gcóras airgeadais a chaill iad. Samhlaíonn roinnt teicneolaithe an domhan seo gan idirghabhálaithe, ach níl daoine eile ag iarraidh ach bealach níos tapa agus níos éifeachtaí chun idirghníomhú. Cibé bealach, tagann an dúshlán ó chuntasacht, agus an mothú cuntasachta sin a leabú sna córais nua atá á dtógáil, bunaithe ar chomhroinnt rioscaí agus brabús a dhaingníonn nádúr ár ngeilleagair, lena n-áirítear geilleagar comhroinnte sócmhainní tearcúsáidte. (Mohamed. & Ali, 2018)

	Tháinig airgeadas Ioslamach nua-aimseartha chun cinn i lár na 1970idí nuair a bunaíodh na chéad bhainc Ioslamacha mhóra. Tharla forbairt i dtosach trí mhargaíocht a dhéanamh ar sholáthar ionstraimí airgeadais a chomhlíonann Sharia atá ag leathnú go seasta. Chuir an tsamhail seo faoi thiomáint an tsoláthair le fás réasúnta mall go dtí lár na 1990idí. Ó shin i leith tá an t-éileamh tar éis forbairt ionstraimí airgeadais Ioslamacha a spreagadh.

	I 1990, cruthaíodh an Eagraíocht Chuntasaíochta agus Iniúchóireachta d’Institiúidí Airgeadais Ioslamacha (AAOIFI) chun caighdeáin chuntasaíochta agus iniúchta tionscail a bhunú. Sna 1990idí rinneadh éagsúlú ar bhealaí féideartha le haghaidh baincéireachta Ioslamach. Mhéadaigh feasacht agus éileamh méadaitheach ar tháirgí Ioslamacha, mar aon le beartais tacaíochta rialtais agus sofaisticiúlacht mhéadaithe institiúidí airgeadais, an ráta fáis.

	Ba iad na 2000idí an deich mbliana ba thábhachtaí i mbaincéireacht Ioslamach dhomhanda. Tharla sé seo mar gheall ar theacht chun cinn sukuk agus sócmhainní airgeadais Ioslamacha struchtúrtha eile mar aon le iomadú margaí caipitil i mbéal forbartha. Tá baincéireacht Ioslamach tar éis ionstraimí airgeadais Ioslamacha atá ag éirí níos sofaisticiúla a nuáil le blianta beaga anuas atá in ann níos mó solúbthachta agus a chumasaíonn aclaíocht mhéadaithe i mbainistíocht leachtachta.

	Is tomhas luach é airgead, de réir theagasc Ioslamach, ní tráchtearra. Is éard is fiach ann ná caidreamh ina roinneann gach páirtí i gconradh riosca agus freagracht. Caithfear airgead a úsáid go praiticiúil chun fíorluach a chruthú do rannpháirtithe an idirbhirt. Caithfear é a úsáid chun tráchtearra a chruthú, agus gan a bheith ann. Is mar gheall air seo a thoirmisctear an tuiscint ar chaipiteal clárála, agus toradh éighníomhach a thuilleamh ar chaipiteal atá dírithe ar imeacht ama, - ús -. I mbeagán focal, ní gá airgead a dhéanamh as airgead.

	Thosaigh bunú institiúidí airgeadais Ioslamacha nua-aimseartha trí scór bliain ó shin. Faoi láthair, tá 70 tír ar a laghad ann a bhfuil cineál éigin seirbhísí airgeadais Ioslamacha acu; tá na seirbhísí seo á dtairiscint ag beagnach gach banc ilnáisiúnta mór. Níor tháinig aon athrú stairiúil ar na bunphrionsabail airgeadais in airgeadas Ioslamach ó forbraíodh iad níos mó ná 1,400 bliain ó shin. Ní mór táirgí airgeadais a dheimhniú go gcomhlíonann saineolaí sa dlí Ioslamach Sharia. Éilíonn deimhniú go gcloíonn an t-idirbheart le roinnt príomhphrionsabal lena n-áirítear: (Chapra, 2011)  

	● Tacaíocht le sócmhainn inláimhsithe, usufruct nó seirbhísí, chun 'tuairimíocht' (gharar) a sheachaint. Toirmeasc ar íocaíochtaí úis (riba).

	● Riosca le roinnt ar na rannpháirtithe.

	● Teorainneacha ar dhíol sócmhainní airgeadais agus a n-úsáid mar chomhthaobhacht.

	● Toirmeasc ar mhaoiniú do ghníomhaíochtaí a mheastar a bheith neamh-chomhoiriúnach le dlí sharia (haram), mar alcól, gnáthsheirbhísí airgeadais, cearrbhachas agus tobac.

	Tháinig airgeadas Ioslamach nua-aimseartha chun cinn i lár na 1970idí nuair a bunaíodh na chéad bhainc Ioslamacha móra. Tharla forbairt i dtosach trí mhargaíocht a dhéanamh ar sholáthar ionstraimí airgeadais a chomhlíonann Sharia atá ag leathnú go seasta.

	Chuir an tsamhail seo faoi thiomáint an tsoláthair le fás réasúnta mall go dtí lár na 1990idí, ós rud é nuair a spreag an t-éileamh forbairt ionstraimí airgeadais Ioslamacha níos mó. D'ardaigh feasacht agus éileamh méadaitheach ar tháirgí Ioslamacha, mar aon le beartais tacaíochta rialtais agus sofaisticiúlacht mhéadaithe institiúidí airgeadais, an ráta fáis.  

	Bhí dhá fhorbairt ríthábhachtach maidir le leathnú margaí airgeadais Ioslamacha. I 1998, bhí ról claochlaitheach ag “Dow Jones Islamic Indexes fatwa” mar a thugtar air toisc gur oscail sé an doras go pointe teoranta “eisíontas incheadaithe” in idirbhearta airgeadais agus chuir sé coincheap glantacháin agus íonaithe ar bun inar chuir méideanna beaga ioncaim úis neamh-incheadaithe ar bun. d'fhéadfaí iad a ghlanadh nó a íonú trí dheonú do charthanas. Ina dhiaidh sin, bhí sraith tástálacha infheistíochta cothromais mar thoradh air seo a d’fhéadfaí a úsáid chun infheistíochtaí féideartha le haghaidh chomhlíonadh Shari a mheas. Ba é an dara nuálaíocht chriticiúil ná sukuk a thabhairt isteach - ionadach bannaí a chomhlíonann Shari'ah - i gcás ina mbaintear cosaint caipitil amach ní mar iasacht ach mar chomhaontú ceangailteach ag an eisitheoir chun sócmhainní áirithe a athcheannach thar thréimhse ama.

	Tá Sukuk anois ar cheann de chnámha droma mhargaí caipitil Ioslamacha agus chuir sé ar chumas fás tapa idirbhearta airgeadais Ioslamacha.

	Na cúiseanna iomadúla le fás na hearnála airgeadais Ioslamaí le blianta beaga anuas: (Alasrag, 2010)

	(1) Sreabhadh na gcistí isteach i stáit a tháirgeann ola Moslamach;

	(2) Mian polaitiúil agus sóisialta ag fás i saol na Moslamach do roghanna airgeadais seachas institiúidí baincéireachta agus infheistíochta a raibh an tIarthar i gceannas orthu go stairiúil;

	(3) An ghéarchéim chreidmheasa atá ag leathadh i margaí airgeadais dhomhanda agus an gá le foinsí nua caipitil infheistíochta a rochtain;

	(4) Fás na gcistí rachmais ceannasaigh agus an fonn go mbeadh ionstraimí comhlíontacha Shari'ah ann chun iad a infheistiú; agus,

	(5) Líon na n-idirbheart airgeadais ildhlínse trasteorann atá ag luasghéarú go tapa agus is féidir agus atá riachtanach i ngeilleagar domhanda domhandaithe Sáraíonn sócmhainní atá i seilbh infheisteoirí Moslamacha ar fud an domhain anois $ 2.6 trilliún, agus táthar ag súil go bhfásfaidh an méid sin go $ 3.7 trilliún faoi 2020.

	Tá airgeadas comhlíontach Shari'ah ina ghné bheoga ghlactha in idirbhearta airgeadais idirnáisiúnta. Tugann sé deis úr béim a leagan ar na gnéithe morálta agus eiticiúla de ghnó agus airgeadas a shroicheann níos faide ná saol na nArabach agus Ioslamach chun athscrúdú a dhéanamh ar na croíluachanna atá mar bhunús leis na hidirbhearta airgeadais domhanda go léir - na hacmhainní airgeadais a theastaíonn chun an caipiteal daonna a fhorbairt a chur ar fáil Beidh chothú eacnamaíoch agus dul chun cinn sóisialta.                                            

	Níor tháinig aon athrú stairiúil ar na bunphrionsabail airgeadais in airgeadas Ioslamach ó forbraíodh iad níos mó ná 1,400 bliain ó shin. Ní mór do tháirgí airgeadais a bheith deimhnithe go gcomhlíonann saineolaí sa dlí Ioslamach Sharia. Éilíonn deimhniú go gcloíonn an t-idirbheart le roinnt príomhphrionsabal lena n-áirítear:

	• Tacú le sócmhainn inláimhsithe, usufruct nó seirbhísí.

	• Ní mór 'tuairimíocht' (gharar) a sheachaint.

	• Toirmisc ar íocaíochtaí úis (riba).

	• Riosca agus toradh le roinnt i measc na rannpháirtithe.

	• Airgeadas a thoirmeasc do ghníomhaíochtaí a mheastar a bheith neamh-chomhoiriúnach (haram), mar dhíol alcóil, gnáthsheirbhísí airgeadais, cearrbhachas agus tobac.

	Mar gheall ar an srian ar infheistíochtaí a thuilleann ús, ní mór do bhainc Ioslamacha a dtuilleamh a fháil trí infheistíochtaí roinnte brabúis nó torthaí bunaithe ar tháillí. Nuair a thugtar iasachtaí chun críocha gnó, ba cheart don iasachtóir, más mian leis gnóthachan dlisteanach a dhéanamh faoin Shari'ah, páirt a ghlacadh sa riosca. Mura nglacann iasachtóir páirt sa riosca, déantar a fháil ar aon ghnóthachan thar an méid a tugadh ar iasacht a aicmiú mar ús. Tá an tsolúbthacht ag institiúidí airgeadais Ioslamacha freisin dul i mbun idirbhearta léasaithe, lena n-áirítear idirbhearta léasaithe le roghanna ceannaigh.

	D’fhéadfaí a fhiafraí cén fáth go n-aontódh daoine nach Moslamaigh struchtúir airgeadais Ioslamacha a úsáid. Is é an príomhfhreagra ná go dtugann airgeadas Ioslamach deis leas a bhaint as cistí suntasacha infheisteoirí Ioslamacha atá ag lorg infheistíochtaí comhlíontacha Shari’ah. Ina theannta sin, is féidir airgeadas Ioslamach a chomhcheangal le gnáthfhoinsí maoinithe agus tacaíocht ó ghníomhaireacht creidmheasa onnmhairiúcháin (ECA).        

	De réir mar a fhorbraíonn an tionscal airgeadais Ioslamach a thuilleadh, tá gá méadaitheach le caighdeánú agus gairmiúlacht ar fud an tionscail. In éineacht leis seo tá an tábhacht a bhaineann le córais láidre rialachais chorparáidigh a ghlacadh de chaighdeáin a aithnítear go hidirnáisiúnta a chuimsíonn cleachtais oibre trédhearcacha, chothroma agus eiticiúla. Tá institiúidí airgeadais Ioslamacha i riocht maith sa chomhthéacs seo, ós rud é i gcroílár an dlí Ioslamaigh fís d’fhorbairt shóisialta a éilíonn ar gach duine agus gnóthas iad féin a iompar go heiticiúil agus ar bhealach atá freagrach go sóisialta.

	Ní hionann coincheap an rialachais chorparáidigh ó pheirspictíocht Ioslamach agus an sainmhíniú traidisiúnta mar tagraíonn sé do chóras trína ndéantar cuideachtaí a threorú agus a rialú chun cuspóir na corparáide a chomhlíonadh trí leas agus ceart na ngeallsealbhóirí uile a chosaint. Go uathúil, i gcomhthéacs an rialachais chorparáidigh laistigh den phaidrín Ioslamach cuireann sé tréithe agus gnéithe ar leith i láthair i gcomparáid leis an ngnáthchóras mar a thagraíonn sé mar chás speisialta de theoiric cinnteoireachta níos leithne a úsáideann bunús na heipiteéimeolaíochta soch-eolaíochta Ioslamaí is é sin bunaithe ar aonacht dhiaga Dé. Dúradh i sainmhíniú ón gcoiste airgeadais ar rialachas corparáideach sa Mhalaeisia sa tuarascáil ar rialachas corparáideach:              

	Is é rialachas corparáideach an próiseas agus an struchtúr a úsáidtear chun gnó agus gnóthaí na cuideachta a threorú agus a bhainistiú i dtreo rathúnas gnó agus cuntasacht chorparáideach a fheabhsú agus é mar chuspóir deiridh luach scairshealbhóra fadtéarmach a bhaint amach, agus leasanna geallsealbhóirí eile á gcur san áireamh.

	Tugann sé seo le fios nach gcuirtear rialachas corparáideach i bhfeidhm ní amháin ar na scairshealbhóirí ach ar na páirtithe leasmhara eile freisin.

	Éilíonn rialachas corparáideach in airgeadas Ioslamach go gcloíonn institiúidí airgeadais Ioslamacha le sraith rialacha ar a dtugtar an dlí Ioslamach nó Shari'ah. Rialaíonn an Shari'ah oibríochtaí agus idirbhearta an bhainc de réir phrionsabail Ioslamacha a dhíorthaítear ón Quran agus Hadith.

	Tá Institiúid Airgeadais Ioslamach (IFI) cosúil le haon institiúid airgeadais thraidisiúnta eile, a fheidhmíonn mar idirghabhálaí idir soláthraithe cistí agus úsáideoirí ciste, agus an t-aon difríocht ná go gcaithfidh idirbhearta agus conarthaí IFI an dlí Ioslamach a chomhlíonadh.  

	Bhí feasacht agus éileamh méadaitheach ar infheistíocht de réir phrionsabail eiticiúla Ioslamacha ar scála domhanda mar chatalaíoch chun an córas baincéireachta agus airgeadais Ioslamach a dhéanamh mar thionscal faoi bhláth. Is léiriú é seo freisin ar shaibhreas agus acmhainn infheisteoirí, Moslamacha agus neamh-Mhoslamacha, a mhéadú chun táirgí infheistíochta nua a fhreastalaíonn ar a gcuid riachtanas a lorg agus infheistíocht a dhéanamh iontu. Tuilleann na hinstitiúidí airgeadais Ioslamacha (IFIanna) brabúis de réir mar a thuilleann na gnólachtaí gnó eile brabúis. Deir go leor daoine gur chóir go mbeadh gníomhaíochtaí '' carthanais straitéisí 'i gceist ag IFIanna. Tá gnó IFIanna lena n-áirítear bainc Ioslamacha bunaithe ar phrionsabail Shari a éilíonn ar na IFIanna oibriú le tiomantas na freagrachta sóisialta. (Hassan & Latiff, 2009)

	I gcomhthéacs IFIanna, d’eisigh Cumann na hEagraíochta Cuntasaíochta agus Iniúchóireachta d’Institiúidí Airgeadais Ioslamacha (AAOIFI) caighdeáin shonracha ar CSR ar a dtugtar Caighdeáin Rialachais Uimh. 7: Freagracht Shóisialta Chorparáideach, Iompar agus Nochtadh do IFIanna. De réir an (AAOIFI), tagraíonn Freagracht Shóisialta Chorparáideach (CSR) do IFIanna do gach gníomhaíocht a dhéanann IFI (Thagair na IFIanna d’aon institiúid a imríonn ról idirghabhálaí airgeadais a chloíonn go docht le forálacha an Shari'a Ina measc seo tá, ach níl siad teoranta dóibh, bainc Ioslamacha agus cuideachtaí Árachais Ioslamaigh) a bhfreagrachtaí reiligiúnacha, eacnamaíocha, dlíthiúla, eiticiúla agus lánroghnacha a chomhlíonadh mar idirghabhálaithe airgeadais do dhaoine aonair agus d’institiúidí. Tagraíonn freagracht dhílis d’oibleagáid uileghabhálach IFI cloí leis na dlíthe. an Ioslam ina chuid déileálacha agus oibríochtaí go léir. Tagraíonn freagracht eacnamaíoch don oibleagáid ar bhainc Ioslamacha a bheith inmharthana ó thaobh airgeadais, brabúsach agus éifeachtach. Tagraíonn freagracht dhlíthiúil d’oibleagáid IFIanna dlíthe agus rialacháin na tíre oibríochta a urramú agus cloí leo. Tagraíonn freagracht eiticiúil d’oibleagáid IFIanna meas a bheith acu ar mhais na noirm shochaíocha, reiligiúnacha agus ghnáthaimh nach bhfuil códaithe sa dlí. Tagraíonn freagracht lánroghnach d’ionchas na ngeallsealbhóirí go gcomhlíonfaidh IFI ról sóisialta maidir le hidéil Ioslamacha a chur i bhfeidhm de bhreis ar na freagrachtaí reiligiúnacha, eacnamaíocha, dlíthiúla agus eiticiúla. (AAOIFI, nd)  

	Le blianta beaga anuas, leis an méadú ar líon na Moslamach saibhir, tá an tionscal halal tar éis leathnú tuilleadh go tairiscintí stíl mhaireachtála lena n-áirítear seirbhísí taistil halal agus fáilteachais chomh maith le faisean. Spreag an fhorbairt seo an t-athrú ar mheon na dtomhaltóirí Moslamacha chomh maith le treochtaí eiticiúla tomhaltóirí ar fud an domhain.

	Tá an margadh halal neamh-eisiatach do Mhoslamaigh, agus tá glacadh níos mó leis i measc tomhaltóirí neamh-Mhoslamacha a chomhcheanglaíonn halal le tomhaltachas eiticiúil. Dá réir sin, tá na luachanna a chuireann halal chun cinn - freagracht shóisialta, maoirseacht an domhain, ceartas eacnamaíoch agus sóisialta, leas ainmhithe agus infheistíocht eiticiúil - tar éis spéis a bhailiú thar a chomhlíonadh reiligiúnach. Tá an tóir atá ar tháirgí deimhnithe halal agus an t-éileamh orthu i measc tomhaltóirí neamh-Mhoslamacha ag méadú de réir mar a bhíonn níos mó tomhaltóirí ag lorg táirgí ardchaighdeáin, sábháilte agus eiticiúla.  

	Maidir leis an ngeilleagar Ioslamach, tá an cumas ag teicneolaíocht blockchain tionchar suntasach a imirt. Is cinnte go gcuideoidh an blockchain in airgeadas agus baincéireacht Ioslamach leis na bainc Ioslamacha, agus na hinstitiúidí airgeadais a bheith rathúil. Gan a bheith buartha faoin spéis agus faoi shaincheisteanna eile den sórt sin beidh an córas baincéireachta Ioslamach in ann oibriú níos táirgiúla.

	Tá institiúidí airgeadais Ioslamacha ag úsáid teicneolaíocht blockchain níos mó agus níos mó le haghaidh téarmaí maoinithe casta, idirbhearta a chomhlíonann Shariah agus roghanna malartacha Ioslamacha agus géilliúla-géillte seachas gnáth-árachas. uathoibriú cúloifige, agus frithghealladh micrea-árachais. Is féidir le hairgead Ioslamach cryptocurrencies a úsáid le haghaidh maoiniú FBManna, arna thacú ag teicneolaíocht blockchain, chun íocaíochtaí a struchtúrú ar bhealach éifeachtach agus costéifeachtach.

	Is cinnte go gcuideoidh an blockchain in airgeadas agus baincéireacht Ioslamach leis na bainc Ioslamacha, agus na hinstitiúidí airgeadais a bheith rathúil. Gan a bheith buartha faoin spéis agus faoi shaincheisteanna eile den sórt sin beidh an córas baincéireachta Ioslamach in ann oibriú níos táirgiúla. Beidh sé éasca iasachtaí agus seirbhísí inathraithe eile a bhainistiú. i dteannta le calaois agus riosca a laghdú, féadfaidh sé na costais arda a bhaineann le hairgead Ioslamach a laghdú. Tá an costas a bhaineann le táirgí airgeadais Ioslamacha a phróiseáil níos airde ná táirgí rialta seirbhísí airgeadais, mar sin is uirlis an-éifeachtach é blockchain chun an costas i gcórais phróiseála cúltaca cuideachtaí airgeadais Ioslamacha a laghdú Is é an dúshlán dáiríre, ag dul ar aghaidh, dlíthiúlacht na conarthaí cliste, agus an creat rialála domhanda a theastaíonn chun fíor-iasachtaí piara go piaraí a bhunú thar theorainneacha; díreach toisc go bhfuil sé dlíthiúil i dtír amháin, ní dhéanann sé amhlaidh sa chéad tír eile.

	Is sampla den scoth é airgeadas Ioslamach de na bealaí a fhreastalaíonn airgeadas ar riachtanais daoine aonair, ghnólachtaí agus rialtais. Trí fhachtóirí chomh héagsúil le cuimsiú airgeadais, forbairt bonneagair agus maoiniú rialtais a éascú, freastalaíonn airgeadas Ioslamach ar an tsochaí i gcoitinne. Tá an margadh airgeadais Ioslamach domhanda ag fás go measartha, mar gheall ar na hinfheistíochtaí láidre sna hEarnálacha Halal, sa bhonneagar, agus i mbannaí Sukuk, go háirithe trí mhodhanna leictreonacha i ngach táirge agus seirbhís. Is iad na tosca atá ag tiomáint fás an mhargaidh infheistíocht a threorú i dtreo na ndeiseanna ollmhóra fáis sna hearnálacha Ioslamacha gealladh fúthu.

	Tá sé mar aidhm ag an leabhar seo roinnt réimsí féideartha a bhreithniú do gach earnáil den airgeadas Ioslamach. Thairis sin pléann an leabhar forbairt an airgeadais Ioslamaigh; agus Úsáid airgeadais Ioslamach Ioslamach Blockchains a iniúchadh agus a phlé .   

	 


 

	Caibidil 1

	Bunúsacha an airgeadais Ioslamaigh

	  

	Ceann de chuspóirí is tábhachtaí an Ioslam is ea ceartas níos mó a bhaint amach i sochaí an duine. De réir an Qur'an cuireadh teachtairí Dé go léir chun an ceartas a chur chun cinn agus sa deireadh beidh sochaí ar bith nach bhfuil ceartas ann i dtreo meath agus scriosadh. Ceann de na bunriachtanais chun ceartas a chinntiú is ea sraith rialacha nó luachanna morálta, a nglacann gach duine leo agus a chomhlíonann go dílis. D’fhéadfadh go mbeadh an córas airgeadais in ann an ceartas a chur chun cinn más rud é, chomh maith le bheith láidir agus seasmhach, go gcomhlíonann sé dhá choinníoll ar a laghad. Ceann amháin díobh seo ná gur cheart don mhaoinitheoir an riosca a roinnt freisin ionas nach n-aistreoidh sé ualach iomlán na gcaillteanas chuig an bhfiontraí nó chuig an iasachtaí, agus an ceann eile ná go mbeidh sciar cothrom d’acmhainní airgeadais an chumainn ar fáil do na daoine bochta fiú. téarmaí inacmhainne de réir a gcumas aisíocaíocht a dhéanamh ionas go mbeidh siad in ann a mbrionglóid faoi úinéireacht a dtithe féin a bhaint amach, dul i mbun ardoideachais agus gairmoiliúna, agus a micrifhiontair féin a bhunú.   

	Chun an chéad choinníoll ceartais a chomhlíonadh, éilíonn Ioslam ar an airgeadóir agus ar an bhfiontraí an brabús a roinnt go cothrom chomh maith leis an gcaillteanas. Chun na críche seo, ceann de bhunphrionsabail an airgeadais Ioslamaigh ná: “Gan aon riosca, gan aon ghnóthachan.” Ba cheart go gcuideodh sé seo le níos mó smachta a thabhairt isteach sa chóras airgeadais trí institiúidí airgeadais a spreagadh chun na rioscaí a mheas níos cúramach agus monatóireacht éifeachtach a dhéanamh ar úsáid cistí ag iasachtaithe. Ba cheart go gcabhródh an measúnú dúbailte ar rioscaí ón airgeadóir agus ón bhfiontraí araon smacht níos mó a instealladh isteach sa chóras, agus dul chun tosaigh ní amháin maidir le héifeachtúlacht in úsáid acmhainní a mhéadú ach freisin an iomarca iasachtaí a laghdú. (Chapra, 2011)

	Tá airgeadas Ioslamach bunaithe ar Shari'ah, téarma Araibis a aistrítear go minic go “dlí Ioslamach”. Soláthraíonn Shari'ah treoirlínte do ghnéithe de shaol na Moslamach, lena n-áirítear reiligiún, polaitíocht, eacnamaíocht, baincéireacht, gnó agus an dlí. Is éard atá i maoiniú a chomhlíonann Shari'ah (SCF) cleachtais airgeadais a chomhlíonann an dlí Ioslamach. (Ilias, 2010)

	Cleachtaíodh airgeadas Ioslamach den chuid is mó sa domhan Moslamach ar fud na Meán-Aoise, ag cothú gníomhaíochtaí trádála agus gnó le forbairt creidmheasa. Sa Spáinn agus i stáit na Meánmhara agus sa Mhuir Bhailt, tháinig ceannaithe Ioslamacha chun bheith ina bhfear lár fíor-riachtanach le haghaidh gníomhaíochtaí trádála. Déanta na fírinne, ghlac airgeadaithe agus lucht gnó na hEorpa le go leor coincheapa, teicnící agus ionstraimí airgeadais Ioslamaigh.

	I gcodarsnacht leis sin, tá an téarma “córas airgeadais Ioslamach” réasúnta nua, le feiceáil i lár na 1980idí amháin. Déanta na fírinne, rinneadh na tagairtí go léir roimhe seo do ghníomhaíochtaí tráchtála nó tráchtála a chloíonn le prionsabail Ioslamacha faoi scáth na baincéireachta “saor ó ús” nó “Ioslamach”. Mar sin féin, ní thugann cur síos ceart ar an gcóras ina iomláine ach cur síos ar an gcóras airgeadais Ioslamach mar “saor ó ús”. Gan amhras, is é núicléas an chórais toirmeasc ar ús a fháil agus a íoc, ach tacaíonn prionsabail eile leis an fhoirceadal Ioslamach a thacaíonn le comhroinnt riosca, cearta agus dualgais daoine aonair, cearta maoine, agus beannaitheacht conarthaí.

	Ar an gcaoi chéanna, níl an córas airgeadais Ioslamach teoranta do bhaincéireacht ach clúdaíonn sé foirmiú caipitil, margaí caipitil, agus gach cineál idirghabhála airgeadais. Is gnách go mbíonn mearbhall ann má léirmhínítear an córas mar “saor ó ús”. Téann bunús fealsúnachta chórais airgeadais Ioslamaigh níos faide ná idirghníomhú fachtóirí táirgeachta agus iompraíochta eacnamaíochta. Cé go ndíríonn an gnáthchóras airgeadais go príomha ar ghnéithe eacnamaíocha agus airgeadais na n-idirbheart, leagann an córas Ioslamach an bhéim chéanna ar na gnéithe eiticiúla, morálta, sóisialta agus reiligiúnacha, chun comhionannas agus cothroime a fheabhsú ar mhaithe leis an tsochaí ina hiomláine. Ní féidir meas iomlán a bheith ar an gcóras ach i gcomhthéacs theagasc Ioslam ar an eitic oibre, dáileadh rachmais, ceartas sóisialta agus eacnamaíoch, agus ról an stáit.

	Tá an córas airgeadais Ioslamach bunaithe ar an toirmeasc iomlán ar aon ráta toraidh ráthaithe réamhshocraithe a íoc nó a fháil. Dúnann sé seo an doras do choincheap an leasa agus cuireann sé cosc ar ionstraimí fiach-bhunaithe a úsáid. Spreagann an córas comhroinnt riosca, cuireann sé fiontraíocht chun cinn, spreagann sé iompar amhantrach, agus leagann sé béim ar bheannaíocht na gconarthaí. Tá airgeadas Ioslamach nua-aimseartha ann go hidirnáisiúnta ó na 1970idí. Faoi láthair, is ionann an t-airgeadas Ioslamach agus deighleog bheag ach atá ag fás den tionscal airgeadais dhomhanda.  

	Le blianta beaga anuas, tá SCF leathnaithe go codanna eile den domhan. Tá airgeadas Ioslamach ag fás san Eoraip agus i Meiriceá Thuaidh, ceantair ina bhfuil Moslamaigh sa mhionlach. I mí Lúnasa 2004, cheadaigh Údarás Seirbhísí Airgeadais na Ríochta Aontaithe (FSA) ceadúnas baincéireachta do Bhanc Ioslamach na Breataine (IBB), an chéad bhanc Ioslamach sa tír. D’fhreastalódh an IBB ar mhargadh na dtomhaltóirí le táirgí a chomhlíonann Shari’ah. I mí an Mhárta 2006, cheadaigh an FSA Banc Infheistíochta Ioslamach na hEorpa mar an chéad bhanc neamhspleách sa Ríocht Aontaithe d’infheistíochtaí a chomhlíonann Shari’ah. Sa bhliain 1999, chuir an Dow Jones a chéad innéacs margaidh Ioslamach i láthair, a leanann stoic a chomhlíonann Shari'ah go hidirnáisiúnta. Coinníonn an Dow Jones níos mó ná 70 innéacs ina shraith Ioslamach agus tugann abhcóide neamhspleách de chuid Bhord Maoirseachta Shari'ah comhairle dó. 

	  

	
		Sainmhínítear dlí Shari'ah 



	 Tá sé i gceist ag dlí Shari'ah (nó Ioslamach) gach gné de shlí mhaireachtála Moslamach a rialáil. Tá sé roinnte go ginearálta ina dhá shraith rialacha: baineann ceann acu le adhradh éigeantach Dé (ibadah) agus baineann an ceann eile leis an saol laethúil lasmuigh de chomhthéacs adhradh éigeantach (muamalat), lena n-áirítear déileálacha tráchtála agus airgeadais . Ní comhlacht dlí códaithe é Shari'ah. Is éard atá ann rialacha agus prionsabail ghinearálta a dhíorthaítear ón Qur'an (leabhar naofa Moslamach), cleachtais (sunnah) agus nathanna (ahadith) an Prophet Mohammed (mar a phléitear níos mionsonraithe thíos). Tá na prionsabail ghinearálta seo in ann ateangaireacht agus forbairt a dhéanamh chun aghaidh a thabhairt ar shaincheisteanna nó ar chúinsí nua a thagann chun cinn ó am go ham. Go deimhin, cuireadh dlí-eolaíocht Ioslamach fairsing (fiqh) leis na Shari'ah a d’fhorbair scoileanna smaoinimh éagsúla (an madhaa’hib) thar na cianta. Is é an príomhphointe atá le tabhairt faoi deara, cé go n-aontaíonn na scoileanna smaoinimh go léir ar bhunphrionsabail Shari'ah atá cumhdaithe sa Qur'an, sunnah agus Hadith, bíonn tuairimí difriúla acu uaireanta maidir lena léirmhíniú agus a gcur i bhfeidhm.  

	
		Foinsí dhlí Shari'ah 



	  

	  

	Díorthaítear Shari'ahl aw ó roinnt príomhfhoinsí agus foinsí tánaisteacha. (Allen & OveryLLP, 2009) 

	
		Qur'an 



	Is príomhfhoinse dlí é an Qur'an agus creideann Moslamaigh go bhfuil focal Dé ann mar a nochtar don Prophet Mohammed é. Tá fianaise a fhaightear i bhfoinsí eile de dhlí Shari'ah faoi réir an Qur'an.

	
		Sunnah 



	Ciallaíonn Sunnah go litriúil "cosán aitheanta". Is príomhfhoinse dlí é an Sunnah agus cuimsíonn sé cuntais thraidisiúnta ar a ndúirt nó a rinne an Prophet Mohammed le linn a shaoil

	A bhfuil ábhar dlíthiúil acu. Cuimsíonn Sunnah freisin nathanna daoine eile a cheadaíonn tost an Prophet go héadrom.

	
		Hadith 



	Príomhfhoinse dlí eile is ea an taifead insinte de nathanna agus de ghníomhartha an Prophet Mohammed ar a dtugtar Hadith (iolra ahadith). Braitheann a mhéid a dhéantar sunnah nó difreáil ó ahadith ar an gcomhthéacs agus ar an scoil smaointeoireachta atá á mbreithniú.

	
		Qiyas 



	  

	  

	Léiríonn Qiyas an próiseas réasúnaíochta trína ndéantar na prionsabail atá le fáil sa Qur'an agus sa ghrian a leathnú chuig cásanna nua de réir analaí. 

	
		Ijma 



	Léiríonn Ijma comhdhearcadh an phobail Ioslamaigh (cibé acu ar leibhéal acadúil áitiúil nó domhanda) ar cheist áirithe. 

	
		Ijtihad 



	Is é Ijtihad léirmhíniú agus tuairim ghiúróirí Ioslamacha ar cheist áirithe. Is foinsí tánaisteacha de dhlí Shari'ah iad Qiyas, ijma agus ijtihad.

	
		Saincheisteanna a bhaineann le léirmhíniú agus cur i bhfeidhm dhlí Shari'ah  




	  

	Ós rud é nach comhlacht dlí códaithe amháin é dlí Shari’ah agus go bhfuil sé oscailte do léirmhíniú, d’fhéadfadh go mbeadh tuairimí scoláirí Shari difriúil ar an gceist chéanna faoi dhlí Shari’ah ag brath ar an scoil smaoinimh lena mbaineann scoláirí áirithe. Ina theannta sin, d’fhéadfadh go n-athróidh tuairimí scoláirí ar cheisteanna faoi dhlí Shari le himeacht ama. D’fhéadfadh éiginnteacht agus neamhréireacht a bheith mar thoradh air seo maidir le léirmhíniú agus cur i bhfeidhm dhlí Shari’ah ar fud an domhain Ioslamaigh. (Allen & OveryLLP, 2009; Ayub, 2009)

	A.               Príomhphrionsabail agus toirmisc Shari a bhaineann le hairgeadas 

	 

	Tá roinnt príomhphrionsabal agus toirmisc Shari'ah ann a bhaineann le hidirbhearta airgeadais agus tráchtála a dhéanann idirdhealú idir airgeadas Ioslamach agus na gnáthfhoirmeacha. Ar mhaithe le hiomláine, ba chóir a lua go bhfuil dhá phríomhchraobh laistigh den Ioslam: sunnism agus shiaism. Tá tromlach na Moslamach sunni agus tá an méid seo a leanas teoranta don phlé ar phrionsabail ghinearálta Shari'ah a bhaineann le hairgead Ioslamach laistigh de dhlí-eolaíocht sunni. Is iad seo a leanas príomhphrionsabail Shari'ah atá mar bhonn agus taca le hairgeadas Ioslamach, agus a chruthaigh tionscal airgeadais ar leithligh: (Allen & OveryLLP, 2009)  

	
		Toirmeasc ar usury agus ús (riba) 



	Toirmeasc ar leas. Is é toirmeasc riba, téarma a chiallaíonn go litriúil “barrachas” agus a léirmhínítear mar “aon mhéadú neamh-inchosanta ar chaipiteal cibé acu in iasachtaí nó i ndíolachán” príomhphrionsabal an chórais. Níos cruinne, meastar gur riba aon ráta dearfach, seasta, réamhshocraithe atá ceangailte leis an aibíocht agus méid na príomhshuime (ie, ráthaithe beag beann ar fheidhmíocht na hinfheistíochta) agus tá sé toirmiscthe. Is é an comhaontú ginearálta i measc scoláirí Ioslamacha go gclúdaíonn riba ní amháin Usury ach freisin muirearú “úis” mar a chleachtaítear go forleathan. Tá an toirmeasc seo bunaithe ar argóintí maidir le ceartas sóisialta, comhionannas agus cearta maoine. Spreagann Ioslam tuilleamh brabúis ach cuireann sé cosc ar ús a ghearradh toisc go samhlaíonn brabúis, a chinntear ex post, fiontraíocht rathúil agus saibhreas breise a chruthú cé gur costas é a fhabhraítear beag beann ar thoradh oibríochtaí gnó agus nach féidir é a chinneadh, ex ante. saibhreas a chruthú má tá caillteanais ghnó ann. Éilíonn ceartas sóisialta go roinneann iasachtaithe agus iasachtóirí luaíochtaí chomh maith le caillteanais ar bhealach cothrom agus go mbeadh an próiseas carnadh agus dáileadh saibhris sa gheilleagar cothrom agus ionadaíoch ar fhíor-tháirgiúlacht.

	Faoin Shari'ah, ní cheadaítear ús a mhuirearú, a íoc ná a fháil. Ní aithníonn an Shari’ah luach ama an airgid agus mar sin níl sé ceadaithe airgead a dhéanamh trína thabhairt ar iasacht. Caithfear airgead a úsáid chun fíorluach eacnamaíoch a chruthú agus ní cheadaítear ach toradh a thuilleamh ó airgead a infheistiú i ngníomhaíochtaí tráchtála incheadaithe ina mbíonn an t-airgeadóir nó an t-infheisteoir ag glacadh roinnt riosca tráchtála. Is é an toirmeasc seo an príomhfhórsa tiomána taobh thiar d’fhorbairt an tionscail airgeadais Ioslamaigh nua-aimseartha. Is féidir le Riba ceann amháin de dhá fhoirm a thógáil: riba al- naseeyah agus riba al-fadl. (Dewar & Hussain, 2011, lch. 274)

	1- Is é Riba al-naseeyah an méid barrachais a fhaigheann iasachtóir i dteannta leis an méid caipitil a tugadh ar iasacht. Tá an cineál riba seo inchomparáide leis an gcoincheap traidisiúnta spéise i ngnáthghníomhaíochtaí iasachta.

	2- Is é an dara cineál, riba al-fadl, an iomarca cúitimh gan aon chineál breithnithe a dhéanamh ar ais. 

	Maidir le hairgeadas nua-aimseartha, d’fhéadfadh riba al-fadl a bheith infheidhme maidir le roinnt conarthaí malartaithe tráchtearraí. 

	Is é an smaoineamh nuair a íoctar cúiteamh, ba cheart é a chosaint nó a chur i gcoinne gníomhaíochta ar leith agus ba cheart go mbeadh baint ag an tuairisceán le riosca ar leith. Dá bhrí sin, nuair a mhalartaíonn páirtithe tráchtearraí ar luach comhchosúil agus nuair a íocann páirtí amháin cúiteamh iomarcach leis an bpáirtí eile, is é seo an riba a mheastar.

	
		Toirmeasc ar ghnóthachan ó tuairimíocht (mayseer) a bhaint amach 



	  

	Ní cheadaítear brabús a thuilleamh as tuairimíocht. Mar sin ní cheadaítear cearrbhachas faoi Shari'ah. Ní cheadaítear aon chonarthaí ná socruithe a bhaineann le tuairimíocht freisin. É sin ráite, glactar leis faoin Shari’ah go bhfuil gné tuairimíochta i bhformhór na socruithe tráchtála agus murab ionann agus an toirmeasc iomlán ar ús, is ceist í faoi mhéid na tuairimíochta atá i gceist agus an bhfuil sé i gceist an t-idirbheart a dhéanamh gnóthachan a bhaint amach as iarracht tháirgiúil éigin nó tuairimíocht amháin.

	Ní bhíonn an t-idirdhealú idir tuairimíocht thoirmiscthe agus tuairimíocht dlisteanach tráchtála soiléir i gcónaí agus tá samplaí ann ina bhféadfadh sé a bheith deacair idirdhealú a dhéanamh idir an dá cheann. Mar shampla, glactar leis go ginearálta go bhfuil sé ceadaithe infheistíocht chothromais a dhéanamh i gcuideachta atá ag gabháil do ghníomhaíocht ghnó atá incheadaithe faoin Shari’ah d’fhonn díbhinní agus gnóthachain chaipitiúla amach anseo ar an infheistíocht a réadú. Ar ndóigh tá roinnt tuairimíochta tráchtála i gceist faoi ionchais na cuideachta sa todhchaí nuair a dhéanfaidh infheisteoir infheistíocht cothromais, ach bheadh cibé an bhfuil tuairimíocht den sórt sin incheadaithe nó nach mbeadh ag brath ar intinn an infheisteora, ie an raibh sé ar intinn gasta a dhéanamh brabús trí tuairimíocht a dhéanamh i ngluaiseacht dhóchúil phraghas na scaire thar thréimhse an-ghearr ama (mar is féidir a rá le trádáil lae), nó an ndearnadh an cinneadh ar bhonn meastóireacht chúramach a dhéanamh ar thorthaí na cuideachta roimhe seo agus ar ionchais na todhchaí? ceann eile an speictrim, is gnách go bhféachtar ar dhíorthaigh chothromais mar dhíorthaigh innéacs-nasctha faoi Shari'ah toisc go mbíonn tuairimíocht acu maidir le gluaiseacht innéacs cothromais. (Allen & OveryLLP, 2009) 

	
		Gan aon éiginnteacht (gharar) in idirbhearta tráchtála 



	  

	Is príomhriachtanas faoin Shari'ah cinnteacht téarmaí in aon idirbheart. Arís, cosúil le tuairimíocht, tá méid éiginnteachta tráchtála inghlactha ach níor cheart go mbeadh aon éiginnteacht ann faoi phríomhthéarmaí an idirbhirt. Mar shampla, in idirbheart chun sócmhainní a dhíol, ba cheart go leagfadh an conradh díolachán tuairisc shoiléir ar na sócmhainní atá á ndíol, ar an bpraghas díola agus ar an am chun na sócmhainní a sheachadadh ar an gceannaitheoir. Ar an gcaoi chéanna, ní mór do chonradh léasaithe na sócmhainní atá á léasú, fad an léasa agus an cíos is iníoctha faoin léas a leagan amach go soiléir. Ceann de na cúiseanna nach meastar go bhfuil gnáthchonarthaí árachais incheadaithe faoin Shari’ah ná nach bhfuil aon chinnteacht ann maidir le cathain a íocfar éileamh, ós rud é nach bhfuil aon bhealach ann fios a bheith agat an dtarlóidh an teagmhas árachaithe agus cathain a tharlóidh sé. I gcomhthéacs airgeadas Ioslamach an lae inniu, is iad seo a leanas samplaí lárnacha de gharar: (Allen & OveryLLP, 2009; Uusmani, 2002)

	1- Comhairle a thabhairt do chustaiméir scaireanna de chuid cuideachta áirithe atá faoi réir tairiscint táthcheangail a cheannach, ar an bhforas gur féidir a bheith ag súil go n-ardóidh a praghas scair; 

	2- Teach a cheannach, a mbeidh a phraghas le sonrú sa todhchaí; 

	3- Nuair nach eol ábhar nó sonraíochtaí conartha; agus 

	4- Íocaíocht iarchurtha faoi chonradh i gcás go bhfuil an iarchur ar feadh tréimhse anaithnid. 

	
		Caithfidh gach gníomhaíocht a bheith chun críocha ceadaithe (halal) 
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